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MNajwieksze wzrosty

WIG20 miWIG40 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa O0:00:00 Warost Obroty
ASSECOPOL 98,9 i 2,3% 4604401 ASBIS 24,1 i 5,55 5776629 ZEPAK 15,0 i 5,3% 1575520
SANPL 372,58 1,85 21377107 ALIOR 59,7 iha T 255220438 ASSECOBS 39,5 ih 3,9% 636213
CCcC 1227 b 1,00 7114319 KRUK 3410 iha,75% 3748503  OPONEO,PL 66,2 dh 3,4% 203 807
PKOBP 47,7 ifh 1,05 74636978  LIVECHAT 1274 iz, 55 576 253 MANGATA 77,2 ih 3,25 88 269
PGE 10,0 b 1,00 15458472 OAT 41,7 i 2,85% 818272 KRVITAMIN 18,5 ih 3,1% 35704

G20

Mazwa {urs Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
MERCATOR 105,2 i -5,35 7915361 MABION 75,5 g 25 10424 580 SANOK 16,4 il -5 55 1255066
TAURONPE 3,3 [T 20474340 DATAWALK 241,5 [E: 389902 DECORA 35,5 [N 1838098

ALLEGRO 46,0 Wl 3,05 102 538308 EUROCASH 10,0 3,83 6533471 STALFROD 2840 Wb-43% 1460189
COPROJEKT 172,58 Wh29w 64821524 CLNPHARMA 36,1 Wbz, 0% 4655327 SYMNEKTIK 29,9 3,75 177810
FGNIG 6,1 Wl 2,95 29230472 ENEA 10,0 li-1,8% 1852 339 GRODNO 16,1 Wl 3,65 630426

Najwieksze cbroty

WIG20 mWIG40 cWIGED

Kurs Wzrost Obroty Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
PENCRLEN 57,5 Wh-18m 115481 242 ALIOR 58,7 iha 7% 25522048  BOGDANKA 353  bo9x 4782565
ALLEGRO 46,0 Wh-3,0% 102 538 308 MBANEK 552,5 0,15 19 854 826 COGNOR 47 ih 2,4% 3965 660
FKOBP 47,7 #p 1,0% 746365978 KETY 613,0 0,55 17670345  CAPTORTX 1950 i 2,6% 3655875
COPROJEKT 172,68 Wh-29w 64821524  TS5GAMES 3640 ih2,75% 13 146 643 ALUMETAL 55,6 ih 2,2% 1897189
KGHM 1546 * -0,3% 64343726  ASSECOSEE 48,0 *0,696 11104171 DECORA 35,5 * -4,6% 12330598

CATALYST
Catalyst - najwicksze cbroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
ECHO522 99,7 ih 0,1% 99700  ECN1022 99,7 iho,0% 49 825 BSTO726 99,3 ih 0,3% 17 484
GHED124 101,0 fh 01% 98427  KRU1123 100,56 o, 1% 45578  CCCOBZE 102,2  #p 2,0% 17371
FPCOT725 95,8 ih 0,1% 97282 KRID322 99,6 0,15 30776 KRI1221 100,0 W 0,5% 16478
FPCOB30 31,5  Wh-11% 81463  FCRO4ZE 101,32 W-0,1% 24966  BPOOEZE 100,1 Wb 0:2% 14 808
KRUO924 100,2 W 03% 75755 BSTO7 26 99,3 dho,3% 17 484 PRFO723 1009 W 0,2% 13324

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
GRUPA AZOTY SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
POLIMEX
MOSTOSTAL SA

Grupa Azoty szacuje wynik EBITDA w Il kw. '21 na 300 min zt, wobec 250 min zt przed rokiem.
Skonsolidowany wynik EBITDA Grupy Azoty w trzecim kwartale 2021 roku wynidst 300 min zt, a przychody
3,882 mld zt - wynika ze wstepnych szacunkéw spétki. Przed rokiem EBITDA wyniosta 250 min zt, a przychody
2,416 mld zt. Szacowany zysk operacyjny wynidst 107 min zt, a zysk netto siegnat 14 min zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze EBITDA grupy siegnie 169,8 min zi, a przedziat oczekiwan analitykéw wynosit od 148,6 do
216 min zt. Przychody spodziewane byty na poziomie 3,785 mld zt (przedziat 3,382-4,424 mld zt). Konsensus
zakfadat strate EBIT na poziomie 27,1 min zt (przedziat oczekiwan od 55,7 min zt straty do 24 min zt zysku). Z
kolei wynik netto zaktadat 25,4 min zt straty (przedziat od 46,2 min zt straty do 16,8 min zt zysku). (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa Azoty podafta wstepne szacunki dot. skonsolidowanych wynikéw
finansowych za Ill kwartat. Zarowno przychody jak i EBITDA sg wyzsze niz przed rokiem o odpowiednio 60,7
proc. i 20 proc. W odniesieniu do Il kwartatu przychody wzrosty o 22,4 proc. z kolei EBITDA spadta o 16,9
proc. W segmencie o najwiekszych przychodach (przychody segmentu nawozy-agro wyniosty 2,11 mld zt)
EBITDA byta najmniejsza i wyniosta zaledwie 1 min zt. Z kolei, w drugim najwiekszym segmencie (przychody
segmentu chemia wyniosty 1,102 mld zt) odnotowano najwiekszg wartos¢ EBITDA na poziomie 134 min zi.
Szacowany zysk netto siegngt 14 min zt, w poréwnaniu do 87,6 min zt zysku w Il kwartale. W naszej ocenie
wyniki Grupy na poziomie zysku o odniesieniu do poprzedniego kwartatu nalezy oceni¢ negatywnie,
aczkolwiek spadki rentownosci wynikajg z niekorzystnego otoczenia, w tym wyzszych ceny surowcow (gazu,
propylenu, fenolu, benzenu i fosforytow), wyzszych koszty energii elektrycznej i uprawnien do emisji CO2.
Niemniej jednak nalezy podkredli¢, ze wyniki Grupy sg lepsze od konsensu rynkowego, ktéry zaktadat nizszy
poziom EBITDA od faktycznego o 43,4 proc. oraz strate netto w wysokosci 25,4 min zt. (L. Bryl)

Zysk netto Grupy Lotos w Il kw. wynidst 810 min zf, zgodnie z szacunkami. Zysk netto Grupy Lotos w
trzecim kwartale 2021 roku wynidst 810 min zt i byt zgodny z wczesniejszymi szacunkami podanymi przez
spotke - poinformowat Lotos w komunikacie. Rok wczes$niej zysk netto grupy wynosit 249,3 min zt. Przychody
grupy w trzecim kwartale wyniosty 9,2 mld zt wobec 5,36 mld zt rok wczesniej. Oczyszczona EBITDA LIFO
Grupy Lotos w trzecim kwartale wyniosta 1,15 mld zt wobec 433,2 min zt przed rokiem. Raportowany zysk
EBIT w trzecim kwartale siegnat 1,18 mld zt wobec 194,1 min zt przed rokiem. Na wynik sktada sie zysk
operacyjny segmentu produkcji i handlu w wysokosci 992,8 min zt, zysk operacyjny segmentu wydobywczego
194,9 min zt oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci -10,4 min zt. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie istotnej umowy przez konsorcjum Emitenta oraz spotki zaleznej od Emitenta. Zarzad Polimex
Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu dzisiejszym zostata zawarta umowa pomiedzy
E&W spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig NIN spdtka komandytowa z siedzibg w Dgbrowie k. Poznania,
a konsorcjum w skfad ktérego wchodza: Emitent oraz Polimex Budownictwo spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Siedlcach (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). Przedmiotem
Umowy jest zaprojektowanie i kompleksowe wykonanie fundamentéw, drég dojazdowych i placéw
manewrowych, wzmocnienie drég gminnych oraz wykonanie zasilania, podtgczenie do sieci i uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie: (i) Farmy Wiatrowej Znin/Damastawek, sktadajacej sie z 9 turbin wiatrowych
V100, 2.0 MW, 11 turbin wiatrowych V100, 2.2 MW, oraz 1 turbiny wiatrowej V100, 2.2 MW; (ii) Farmy
Wiatrowej Znin I, sktadajacej sie z 3 turbin wiatrowych V100, 2.0 MW; (iii) Farmy Wiatrowej Znin llI,
sktadajacej sie z 3 turbin wiatrowych V100, 2.0 MW ("Zadanie"). Jako termin zakonczenia prac nad realizacjg
przedmiotu Umowy okreslono termin 30 kwietnia 2023 r. Cena za realizacje Zadania ma charakter
zryczattowany i okreslono jg na poziomie 59.500.000,00 PLN netto. (...) (ESPI RB Nr 40/21)
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Informacja dnia
RADPOL SA

Informacja dnia
SECO/WARWICK SA

Informacja dnia
BUDIMEX SA

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
INTER CARS SA

Radpol miat 4,7 min zt zysku netto w Il kw. 2021 r. Radpol odnotowat 4,7 min zt jednostkowego zysku netto
z dziatalnosci kontynuowanej w Il kw. 2021 r. wobec 3,68 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka w
raporcie. Zysk operacyjny wynidst 6,39 min zt wobec 5,38 min zt zysku rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy
siegnety 46,29 min zt w Il kw. 2021 r. wobec 38,52 min zt rok wczesniej. (...) (Zrédto: Parkiet)

Seco/Warwick skupit 595.488 akcji wtasnych. Seco/Warwick w ramach zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy akcji, skupit 595.488 akcji wifasnych, stanowigcych 5,78 proc. kapitatu zaktadowego -
poinformowata spotka w komunikacie. Nabycie akcji nastgpito po cenie 14,50 zt za akcje. W pazdzierniku
akcjonariusze Seco/Warwick upowaznili zarzad spotki do skupu nie wiecej niz 850 tys. akcji wiasnych. taczna
kwota przeznaczona na ten cel miata nie przekroczy¢ 13 min zt. (PAP Biznes)

Oferta Budimeksu za 397,7 min zt oceniona najwyzej w przetargu na budowe odcinka drogi S1. Oferta
Budimeksu o wartosci 397,7 min zt netto na zaprojektowanie i wykonanie odcinka drogi S1 Kosztowy —
Bielsko-Biata zostata oceniona najwyzej - poinformowata spétka w komunikacie. Oferta dotyczy odcinka
wezet "Kosztowy II" (z weztem) — wezet "Bierun" (bez wezta). "Powyzisze nie oznacza wyboru oferty
Budimeksu S.A. jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczqce oceny ofert nie zostafo ostatecznie
zakoriczone" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Erbud planuje skup akcji wtasnych za 50 min zt. Zarzad Erbudu zaproponowat Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty dotyczacej skupu akcji wtasnych na co trafi¢ ma 50 min zt. Cena nabycia
jednej akcji ma by¢ nie nizsza niz 350 zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Celem nabycia akgji
wtasnych ma by¢ ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. "Zarzqd proponuje
udzielenie przez Walne Zgromadzenie upowaznienia dla Zarzqdu do okreslenia liczby akcji wtasnych bedgcych
przedmiotem nabycia przez Spdtke oraz ceny nabycia jednej akcji wtasnej, przy czym ustalona cena nie bedzie
nizsza niz 350 zt oraz wyzZsza niz 400"- napisano w komunikacie. "Jednoczesnie zarzqd spotki informuje, ze nie
podjgt decyzji o wznowieniu stosowania polityki dywidendy" - dodano. Na zamknieciu czwartkowej sesji akcje
spotki byty wyceniane na 76,80 zt. (PAP Biznes)

Gazprom Expert analizuje wniosek PGNiG o obnizenie ceny gazu. Spétka Gazprom Export potwierdzita w
czwartek, ze otrzymata wniosek PGNiG o obnizenie ceny gazu w kontrakcie jamalskim i oswiadczyta, ze go
analizuje. "Gazprom Export otrzymat wniosek strony polskiej i obecnie go analizuje" - poinformowata spétka
w oswiadczeniu, cytowanym przez agencje TASS. Wczesniej PGNiG przekazato, ze ztozyto w czwartek do
Gazpromu i Gazprom Exportu wniosek o zmiane ceny gazu w kontrakcie jamalskim, precyzujac, ze chodzi o
jej obnizenie. Polska spotka podata, ze chodzi o modyfikacje wniosku z listopada 2020 r. o zmiane ceny gazu,
dostarczanego w ramach kontraktu jamalskiego w kierunku obnizenia tak, aby w procesie renegocjacji mogta
zosta¢ uwzgledniona aktualna sytuacja rynkowa. (PAP)

Wydanie promesy udzielenia kredytow przez Santander Bank Polska S.A. Zarzad Inter Cars S.A. ("Spétka")
informuje, ze w dniu 28 pazdziernika 2021 r. Santander Bank Polska S.A. ("Bank") wydat promese udzielenia
Spoétce oraz niektdorym spoétkom zaleznym z grupy Inter Cars kredytow terminowych oraz odnawialnych
("Promesa") w zwigzku z przystgpieniem Banku do umowy kredytéw terminowych i odnawialnych z dnia 14
listopada 2016 r., o ktorej zawarciu Zarzad Spotki informowat w raporcie biezagcym nr 30/2016 z dnia 14
listopada 2016 r. i o zmianach do ktdrej Zarzad Spétki informowat w raporcie biezgcym nr 30/2017 z dnia 1
wrzeénia 2017 r., w raporcie biezgcym nr 25/2018 z dnia 29 pazdziernika 2018 r. oraz w raporcie biezgcym nr
27/2019 z dnia 30 pazdziernika 2019 r., w raporcie biezgcym nr 29/2019 z dnia 13 listopada 2019 r. oraz w
raporcie biezgcym nr 22/2020 z dnia 4 listopada 2020 r. ("Umowa Kredytu"). Uruchomienie $rodkéw z
kredytéw terminowych oraz odnawialnych przez Bank nastgpi po spetnieniu przez Inter Cars S.A. oraz bedgce
beneficjentami Promesy spotki zalezne Inter Cars S.A. warunkéw zawieszajgcych przewidzianych w Promesie.
(PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Kolejny, staby dzien na GPW w segmencie duzych spdétek nie zmienit
istotnie sytuacji technicznej indekséw. WiG20 spadt na zamknieciu o 0,51%, i zakonczyt sesje na
poziomie 2392,67pkt.,Indeks szerokiego rynku WIG spadt 0 0,22 % i zakoriczyt sesje na 73 217,44 pkt.
Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,05 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty
wyraznie spadty. Konsolidacja z niewielkg zmiennoscig nie zachecata inwestorow do zmiany pozycji,
stad obroty wyniosty jedynie 11 702 wobec 20 430 na poprzedniej sesji. LOP na wczorajszym
zamknieciu spadt i osiggnat wartos¢ 40 128 wobec 40 486 na zamknieciu w $rode. Minimalny zakres
korekty zostat zrealizowany, ale nie wida¢ dostatecznej sity popytu, zeby kontynuowaé trend
wzrostowy. Nadchodzacy dtuiszy weekend réwniez moze ogranicza¢ zmiennos¢ i aktywnosé
inwestorow podczas dzisiejszej sesji. (T. Czarnecki)
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.

Coal, USD
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1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close — World, Steam Coal, Spot Price, FOB Newcastle, Average of Period — Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close
Wojciech Biatek, Macrobond

Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close

%
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Wojciech Biatek, Macrobond
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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Dane makro:
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Pigtek
1:00
1:00
1:00
1:00
1:30
1:30
1:30
2:30
2:30
8:00
8:00
8:00
8:30
8:30
8:45
9:00
9:00
S:00
9:00
9:00
9:00
S:00
9:00
10:30
10:30
10:30
10:30
10:30
11:00
11:00
12:00
12:00
13:00
13:.00
13:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:45
16:00

Korea Pofudniowa
Korea Pofudniowa
Korea Potudniows
Korea Potudniows
laponia
Japonia
laponia
Australia
Australia
Niemcy

Niemcy
Norwegia
Szwajcaria
Szwajcaria
Francja

Austria

Czechy
Hiszpania
Austria

Czechy
Hiszpania
Austria

Austria
Portugalia
Portugalia
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Eurcland
Eurcland
Portugalia
Portugalia
Meksyk

Meksyk

Indie

USA

Kanada
Kanada

UsaA

USA

UsA

USA

Kanada
Kanada

UsA

USA

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Wiochy

Grecja

Grecja

Grecja

Grecja

Wrydarzenie

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna rfr

Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr
Inflacja CPI rejonu Tokio r/fr

Stopa bezrobocia
Inflacja PPI k/k
Inflacja PPIr/r
PKB k/k

PKB rfr

Podai pienigdza M3 r/r
Sprzedaz detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna rfr

PKB k/k

PKB k/k

PKB k/k

PKB k/k

PKB rfr

PKB rfr

PKB rfr
Inflacja PP1 m/m
Inflacja PPI rjfr
PKB k/k

PKB rfr

Podai pienigdza M4 m,/m
Podai pienigdza M4 r/r
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipot.

PKB k/k
PKB rfr

Produkcja przemystowa r/r
Sprzedai detaliczna rfr

PKB k/k
PKB rfr
Rezerwy walutowe

Indeks kosztow zatrudnienia

Inflacja IPP m,/m
Inflacja IPP r/r

Bazowy PCE Deflator my/m

Bazowy PCE Deflator rjfr

Dochody Amerykandw m/m

Wrydatki Amerykandw m/m

Indeks cen surowcow m,/m

Indeks cen surowcaw r/r

Indeks Chicago PMI

Indeks zaufania kons. Uniw. Michigan
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r

Inflacja CPI1 m,/m
Inflacja CPI r/r
PKB k/k

PKB rfr

Inflacja PPI1 m/m
Inflacja PPI r/r

Handel detaliczny m/m
Handel detaliczny rjr

11 kwartat
11 kwartat
I kwartat
I kwartat

Il kwartat
11 kwartat
11 kwartat
I kwartat
I kwartat
11 kwartat
11 kwartat
wrz

wrz

I kwartat
11 kwartat
wrz

wrz

wrz

11 kwartat
11 kwartat
wrz

wrz

11 kwartat
11 kwartat
22 pai

I kwartat

11 kwartat
I kwartat
sie
sie
sie
sie

Poprzednio
-0,20%
6,00%
-0,30%
3,80%
-0,10%
0,30%
2.8
0,70%
2,20%
1,60%
9,40%
10,50%
1,10%
0,50%
1,10%
3,61%
1,00%
1,10%
12,00%
8,20%
17,50%
0,80%
9,50%
4,90%
15,50%
0,50%
7,00%
74,50 tys.
2,20%
14,30%
-9,10%
3,10%
1,50%
19,60%
641,01 mld
0,70%
-0,30%
14,30%
0,30%
3,60%
0,20%
0,80%
-2,40%
27.70%
64,70
72,80
0,20%
2,50%
0,40%
2,00%
2,70%
17,30%
-5,20%
13,10%
-5,20%
11,60%

Na podstawie: stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
29.10.2021

LOTOS - Konferencja wynikowa Spétki: Przedstawienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LOTOS za Il
kwartat 2021 r.
MPLVERBUM - WZA:
BIOFACTOR - Raport kwartalny 111/2021:
REMAK - Raport kwartalny 111/2021:
GETBACK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2020:
OAT - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
COGNOR - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
LOTOS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BIOTON - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MILTON - Raport kwartalny 111/2021:
SEKO - Raport kwartalny 111/2021:
COALENERG - Skonsolidowany raport roczny 2021:
NEWAG - Dziert wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,50 PLN na akcje.
HELIO - Raport roczny 2021:
PRAIRIE - Raport roczny 2021:
HAMBURGER - Wprowadzenie do obrotu: Dzienn pierwszego notowania na rynku NewConnect 2.240.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki MR HAMBURGER S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
PGSSOFT - Przymusowy wykup akcji: Dziern przymusowego wykupu akcji po cenie 18,00 PLN za akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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08:11:02

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2022 2023
PKO BP 47,68 59 600 12,8 11,9 10,7 1,3 1,3 1,2 42 4,8 51 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 372,90 38 106 28,0 18,0 13,9 1,4 1,3 1,2 1,8 2,9 4,5 0,6 0,3 0,9
PEKAO 124,00 32546 16,5 12,4 10,5 1,2 1,2 1,1 3,7 4.4 53 0,6 0,9 1,1
ING 265,00 34477 17,0 16,0 14,1 1,9 1,8 1,7 1,9 2,4 2,7 0,8 1,1 1,1
mBank 552,50 23413 57,4 30,9 16,2 1,4 1,4 1,3 - 5,6 53 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 8,66 10506 86,6 15,6 11,4 1,3 1,3 1,2 0,0 0,0 1,1 0,1 -1,3 -0,3
Alior Bank 59,70 779 16,3 12,3 9,8 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 57,70 7 539 12,1 19,4 14,9 1,0 1,0 1,0 4,0 6,0 6,7 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,45 471 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 23413 16,8 15,8 12,6 , . , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,60 34 196 11,2 11,0 10,4 10,7 17,0 17,3
KRUK 341,00 6390 11,5 11,1 10,9 4,6 4,1 3,7 2,9 3,0 3,7 7,6 17,2 18,0
GPW 44,10 1851 11,8 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 16,9 - -
ALTUS TFI 1,73 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,04 245 11,5 - - 2,8 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1851 11,5 11,1 10,9 ; » 3 6,2 10,7 17,2 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,19 3491 13,0 10,4 17,7 17,0 16,3
Dom Development 134,60 3419 10,2 10,0 11,0 2,7 2,7 2,7 8,1 7,7 8,1 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,62 1905 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 48,50 1878 7,7 6,8 7,2 1,7 1,6 1,5 8,5 7,6 7,7 18,1 20,5 21,1
Develia 3,69 1649 11,5 10,0 9,2 1,2 1,1 1,1 11,6 9,6 9,2 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,44 400 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1891 10,8 10,0 5 , 11,6 5 , 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 258,00 6587 17,9 16,6 5,7 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,55 405 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 76,80 952 21,9 13,1 8,1 1,2 1,1 0,9 9,4 5,0 3,3 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,24 194 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,72 292 7,1 11,1 7,7 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 13,1 , 5,5 4,5 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 154,60 30920 10,4 24,2 14,7
JSW 50,72 5955 4,7 3,7 7,2 0,6 0,6 0,6 2,8 2,0 3,3 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 39,30 1337 7,5 7,2 9,7 0,4 0,4 0,3 1,5 1,5 1,7 2,0 6,1 4,7
Mediana 5955 5,4 7,9 2,0 14,8 14,7

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 87,46 37407 7,1 11,3
PNGiG 6,12 35352 8,9 6,6 7,2 0,8 0,7 0,7 3,4 2,5 2,5 16,1 8,0 11,2
LOTOS 62,92 11632 5,8 7,8 7,5 0,9 0,8 0,7 3,9 4,0 3,8 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 35 352 7,1 7,8 7,5 0,8 0,8 0,7 3,9 4,0 3,8 7,0 11,3 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022

Asseco Poland
ComArch
LiveChat Software
Asseco BS

Asseco SEE
Mediana

Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

98,90 8209 17,9
230,00 1871 14,5
127,40 3281 =

39,50 1320 16,1

48,00 2491 18,2

2491
Kapitalizacja

17,0

Kurs

[PLN] min PLN 2021
35,50 22704
7,70 10105 32,4

- 16 405
Kapitalizacja

18,7

Kurs

[PLN] min PLN 2021
Wirtualna Polska 146,00 4269 28,6
Agora 8,16 380 -
Mediana 2324
Producenci gier Kurs Kapitalizacja
video [PLN] min PLN 2021
CD Projekt SA 172,82 17410 46,3
Playway 458,00 3023 22,6
TEN Square Games 364,00 2658 14,0
11 bit studios SA 419,00 991 46,8
Mediana 2840 34,4

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
LPP 14110,00 26138 -
Cccc 122,70 6732 -
VRG 3,72 871 18,1
Monnari Trade 2,84 87 -
Mediana 18,1
Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
Dino Polska 358,00 35098 41,9
Inter Cars 457,00 6475 11,9
Eurocash 10,01 1393 -
Neuca 938,00 4156 24,1
AB 57,00 923 7,6
Mediana 2775 11,9
Spozywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 594,00 891 15,7
Tarczynski 45,00 511 -
Mediana - 891 15,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

17,6 16,7 1,1
154 14,6 1,6 1,4 1,4 64 67 65 87 100 89
268 24,2 = - - 247 21,8 195 1105 1145 10L,7
155 15,0 3,8 3,7 36/ 11,2 107 10,3 = - -
17,1 16,0 2,5 2,4 2,2 9,7 91 87 . - -

17,1 16,0 10,0

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
14,1 13,7 23,7
21,8 17,3 0,9 0,9 0,9 5,7 5,4 53 0,8 1,8 2,8

17,9 15,5 1,1 0,5

P/BV

7,1
EV/EBITDA

7,0 8,5 23,7

ROE [%]

2022 2023| 2021 2022  2023| 2021 2022  2023| 2021 2022 2023

23,6 20,6 51 15,7 13,7 12,3 12,9 20,3 23,0

35,5 15,7 0,5 0,5 0,5 16,3 8,2 7,4 -145 - -

29,6 18,1 16,0 10,9 -0,8 20,3 23,0
P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2022  2023| 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
30,9 33,7 54 30,0 22,0 22,7 72,8 18,3 20,3
17,6 16,2 6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11,7 10,7 11,6 8,2 6,3 11,9 9,6 8,3 0,0 0,0 0,0
93,3 7,7 5,2 4,9 3,1 32,1 55,8 5,4 26,1 10,5 10,5
24,3 13,5 3 20,9 15,8 13,1

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

31,4 25,2 21,9 11,9 10,0 = -0,8 22,9
33,3 21,8 12,3 7,1 55 14,3 10,3 83 -941 -425 31,7
12,8 10,9 1,0 0,9 0,9 9,4 7,9 7,2 -2,7 57 7,9

31,4

21,8 14,3 10,3

EV/EBITDA

-48,4 -0,8

ROE [%]

7, 22,9
P/BV

2022  2023| 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
32,8 26,1 11,3 27,3 21,5 17,4 32,5 30,5 29,1
12,0 11,6 2,2 19 1,7 8,7 8,9 8,7 13,6 12,8 12,1
21,5 18,0 1,5 1,4 15 6,0 5,2 51 5,6 -1,7 7,6
22,2 21,0 4,9 4,3 3,8 14,6 13,0 11,8 = - -

7,3 7,5 1,0 0,8 - 6,3 59 - 10,6 - -
16,7 14,8 1,9 1,7 1,7 7,5 7,4 8,7 10,6

P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
- 10,9

13,3 12,4 13 13 13 7,2 6,5 59 7,5 - -

13,3 12,4 13 1,3 13 7,2 6,5 5,9 9,2 = o

10
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PGE

Enea
Tauron
Energa
Polenergia
ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty

Ciech

Grupa Azoty Putawy
PCC Rokita
Boryszew

Grupa Azoty Police
Polwax

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
613,00

Kurs
[PLN]

9,99
10,00
3,33
8,19
82,80
19,00

Kurs
[PLN]

30,62
36,80
86,00
96,00

3,19
12,45

2,97

3,14

284,00

12,64
21,70
55,60
77,20

1,12
36,10

Kurs
[PLN]

46,60
16,40

125,00

34,50
39,50

Kapitalizacja
min PLN

18675
4414
5836
3391
3763

966
4089

Kapitalizacja
min PLN

3037
1939
1644
1906
766
1546
92
1775

Kapitalizacja
min PLN

5915
1805
1585
763
712
866
515
143
46

Kapitalizacja
min PLN

1115
441
972
348
839
839

2021

3,7
54

12,5

5,5

2021

17,7
6,9

12,3

2021

11,2
15,9
51
11,8
6,4
81
10,2

10,2

2021

9,8
13,9
7,7
9,4

2022

16,7
4,2
6,8

30,6

2022

13,3
12,5

12,9

2022

12,0
10,0
12,2
9,8
10,8
8,4
7,0

10,0

2022

14,3
13,4
11,0
12,2

2023

13,1
44
5,6

23,2

2023

11,6
11,2

11,4

2023

11,4
9,4
12,4
8,8
10,1
7,4

2023

9,2
12,0
10,6
10,4
10,5

2021

0,3
0,4

1,7

0,4

2021

2021

0,7
0,5
1,8
13
11

2021

0,9
2,5
2,2
1,8

P/BV
2022

0,3
0,3

1,6

P/BV
2022

P/BV
2022

0,7
0,5
16
13
10

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,1
1,7

2023

0,3
0,3

1,5

2023

2023

0,7
0,5
14
1,2
0,9

2023

08
2,5
1,9
1,6

EV/EBITDA

2021 2022

4,4
2,1
7,6
52
6,4
2,0

’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

53
8,2
8,0
7.3

EV/EBITDA
2021 2022
2,7 2,7
45 5,0
131 124
143 10,6

EV/EBITDA
2021 2022
48 5,2
45 5,6

3,7
3,0
7,0
6,5
6,1
1,8

5,5
7,7
7,6
71

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

300 19 98 82
45 15 59 68

- 47 54 53
96 83 174 78
5,9 - - -

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

7,7
50 69 11,3 86
72 67 243 147
- -10,7 - -
11,3
ROE [%)]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
32 11,6 63 90
30 57 82 45
6,6 - - -

- 13,0 - -
6,3 9,4 - -
59 7,0 - -

61 10,5 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,7

- -39 109 116
50 13,0 11,0 11,2
72 24,0 - -
7,3 - - -
69 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.p
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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