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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥WIG40 =WIGE0D
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Warost Obroty Mazwa 00000 Warost Obroty
MERCATOR 112,3 i 7,8% 15351661 MABION 73,8 iha,1% 30903 006 ASTARTA 55,0 ih 4,2% 2051233
SANPL 366,9 i 1,3% 21265606 OAT 40,5 ih3,2% 534 046 AIRWAY 1,3 ih 3,5% 962 087
ALLEGRO 47,4 A 1,1% 204554241 MBANK 5530 i 3,0% 31940459 BOS 11,6 ih 3,1% 1917381
PGE 99 ih 0,55 19534 166 GRUPAAZOTY 30,6 ifhz,35 2367 349 ASSECOBS 38,0 ih 2,75 357711
PGNIG [ i 0,1% 13036581 BEMEFIT 805,0 i 2,0% 1830204  OPONEQ,PL 54,0 ih 2,6% 2872529

Majwieksze spa

WIG20 m¥WIG40 1GBO
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
15w 51,3 Wb -2,9% 409328338 FAMUR 3,2 s, 136 4 463 956 CORMAY 1,5 7,05 1201736
CCeC 121,5 2,75 17 845512 KRUK 3258 a7 9700 551 ACTION 14,5 W 205 976032
KEHM 155,1 Wb -2,5% 82945464 EUROCASH 10,4 -4, 65 6342 637 DECORA 37,2 il -3 35 406 084
CYFRPLSAT 35,4 Wb -2,55 27 541350 LIVECHAT 1238 Wh-g,3% 932 204 ENTER 32,8 325 37 255
DINOPL 357,0 Wb -z,9% 167 275416 BUDIMEX 2585 -3, 5% 13514 162 RYWVL 57,0 3,15 1233757

WIG20 mWIiG40 cWIGED
Kurs Wzrost Obroty {urs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty
ALLEGRO 47,4 dh 1,1% 204554 241 ALIOR 57,0 i 1,8% 70449237 BOGDANKA 39,7 W27 4752332
DINOPL 357,0 h-2,25 167 275 416 MBANK 5530 ih3,0% 31940459  OPONEOQ,PL 54,0 ih 2,6% 2872529
PKOBF 47,2 b 0,45 94 595 247 MMABION 73,8 ifha,15 30903 006 CAPTORTX 1900 i 0,0% 2275173
KGHM 1585,1 Wb -2,55 82945 464 BUDIMEX 2585 Wh-3,5% 13514162 ASTARTA 55,0 ih 4,2% 2051233
PEKAD 125,4 b 0,23 76524963 MILLENNIUM 8,6 b-2,0% 10768 194 BOS 11,6 ih 2,15 1917 381
CATALYST
Mazwa Imiana Obroty Mazwa urs Spadek Obroty Mazwa Obroty
OKO722 99,3 0,25 799520 ECHO522 99,6 0,15 232255 FPCOT25 95,7 W 0,0% 101672
BGK1023 100,4 dh 0,05 439 741 WZ0524 100,0 fho,45 199 600 FRCOG30 92,5 ih 0,55 69 706
WZ20124 100,0 W 0,0% 495 350 FPCO328 93,0 1,15 185003 KRUOZ224 1000 Wo7% G6E 267
GHLO124 100,4 W 0,05 448508  KGHOG24 1011 ifho,os 103 656 PRF1025 1004 i 0,0% 65 0539
FPCOG31 98,6 0,25 306 096 FPCO725 95,7 Wo,0% 101 672 GPWO0122 1000 Wbo0% 51127
Zrédio; GPW
2
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Mangata podwyzisza prognozy na '21; zysk netto ma wynies¢ 67 min zt. Mangata Holding podwyzszyta

MANGATA HOLDING kolejny raz prognoze wynikdw grupy na 2021 r. Przychody ze sprzedazy majg wynies¢ 765 min zt, EBITDA 125

SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
PGNIG SA

min zt, a zysk netto 67 min zt - podata spdtka w komunikacie. Prognoza z sierpnia zaktadata tegoroczne
przychody na poziomie 730 min zt, EBITDA 110 min zt, a zysk netto w wysokosci 56 min zt. W komunikacie
podano, ze aktualizacja prognozy zostata sporzadzona na bazie wynikéw finansowych po trzech kwartatach
2021 roku oraz w oparciu o perspektywe wynikdw w czwartym kwartale biezgcego roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Mangata to holding skupiajacy spotki dziatajagce w branzy samochodowej,
goérnictwie, budownictwie oraz w energetyce. Ostatnie wyniki po Il kwartatach okazaty sie wyzsze niz w
analogicznym okresie 2020 r. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 39 proc. rdr do 584 min zt, EBIT wzrdst o
125,7 proc. do 71,1 miIn zt, a zysk netto zwiekszyt sie o 108,2 proc. do 55,6 min zt. Wzrosty wynikajg ze
znaczacego wzrostu wolumenu sprzedazy oraz wzrostu cen surowcow przektadajacych sie na wyisze ceny
produktéw finalnych oferowanych przez Spétke. W konsekwencji Mangata podwyzsza prognozy (drugi raz w
tym roku) na caty 2021 r, szacujac, ze przychody wyniosg 765 min zt, EBITDA 125 min zi, a zysk netto 67 min
zt. Tak przyjete zatozenia oznaczatyby rekordowe wyniki od kiedy Spdétka notowana jest na gietdzie.
Aktualizacja prognozy ma swojg geneze w utrzymujgcym sie wysokim popycie rynkowym w segmencie
podzespotéw dla motoryzacji i komponentéw oraz zwiekszeniu popytu w segmencie elementéw ztgcznych.
Na zakonczeniu Srodowej sesji akcje Mangaty wyniosty 74,8 zt, co stanowi wartos¢ o 15,4 proc. nizszg od
tegorocznego maksimum (88,4 zt) w maju. W naszej ocenie korekta prognozy moze mieé pozytywny wptyw
na notowania Spétki. Czynnikiem sprzyjajagcym jest prawdopodobna kontynuacja trendu kursu euro do
ztotéwki, ktéry istotnie determinuje wysoko$¢ marzy na sprzedazy eksportowej. Warto zaznaczy¢, ze
wczesniejsze prognozy (z sierpnia br) byly po stronie przychoddw nizsze o 4,6 proc., a po stronie zysku netto
0 16,4 proc. (t. Bryl)

Oczyszczona EBITDA LIFO Orlenu w Il kwartale '21 siegneta 4,1 mlid zt, powyzej konsensusu. Oczyszczona
EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w trzecim kwartale 2021 roku wyniosta 4,1 mld zt - podata spdtka w prezentacji
wynikowej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 3,55 mld zt. Zysk netto PKN
Orlen wyniost w trzecim kwartale 2,92 mld zt wobec konsensusu na poziomie 2,34 mid zt. Przychody ze
sprzedazy wzrosty rdr o 52 proc. do 36,4 mld zt. Konsensus zaktadat, ze przychody siegng 32,6 mid zt.
Petrochemia, rafineria i energetyka odpowiadaty za 75 proc. wyniku Grupy Orlen w trzecim kwartale 2021 r.
Segment petrochemiczny wypracowat w trzecim kwartale 1,013 mid zt EBITDA LIFO, co oznacza wzrost o
ponad 100 proc. rok do roku. (...) (PAP Biznes)

Petrofac ma wybudowac dla PKN Orlen instalacje pogtebionego przerobu ropy w Mozejkach. AB Orlen
Lietuva podpisata 27 pazdziernika umowe na budowe instalacji pogtebionego przerobu ropy z Petrofac
Limited z siedzibg w Londynie - podat PKN w raporcie. 8 pazdziernika PKN Orlen informowat, ze zainwestuje
641 min euro w budowe instalacji pogtebionego przerobu ropy, ktéra pozwoli produkowac wiecej produktéw
wysokomarzowych i zwiekszy wynik EBITDA litewskiej rafinerii o okoto 68 min euro rocznie. Rozpoczecie
budowy nastapi jeszcze w 2021 roku, a inwestycja zostanie zrealizowana do korica 2024 roku. Budowa
instalacji pogtebionego przerobu ropy to najwiekszy w historii Grupy Orlen projekt inwestycyjny prowadzony
na Litwie. W lipcu 2021 r. Orlen Lietuva, spétka z Grupy Orlen, podpisata z Ministerstwem Energetyki Litwy
list intencyjny w sprawie inwestycji pogtebionego przerobu ropy. Rafineria w Mozejkach to najwieksza na
Litwie firma, zatrudniajaca ok. 1,5 tys. pracownikéw. Kolejne 4.500 oséb to pracownicy zewnetrznych firm
ustugowych i podwykonawczych. (PAP Biznes)

PGNiG rozpoczeto dostawy LNG na Stowacje. Spdtka Gas Trading z Grupy Kapitatowej PGNiG rozpoczeta
dostawy LNG na Stowacje - podato w srode PGNiG. Jak poinformowano, skroplony gaz trafi do dwdch stacji
tankowania pojazdéw. PGNiG przekazato, ze LNG bedzie pochodzito z instalacji skraplania gazu w
Odolanowie. Poza zapewnieniem paliwa LNG na potrzeby firmy transportowej, stacje bedg otwarte dla
wszystkich zainteresowanych - podata tez spotka. (PAP Biznes)
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Uchylenie w catosci przez Wojewddzki Sad Administracyjny decyzji organu podatkowego w sprawie
zalegtosci podatkowych w spoétce zalezne - aktualizacja informacji. Zarzad Boryszew S.A., w nawigzaniu do
raportu biezacego nr 25/2021 oraz raportéw wczesniejszych dotyczacych decyzji Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Katowicach ("lzba") okreslajacej zalegte zobowigzanie podatkowe spétki zaleznej od Emitenta tj.
ZM SILESIA S.A. ("ZM SILESIA") w podatku VAT za 2012 rok w kwocie 28,6 min zt powiekszone o odsetki od
zalegtosci podatkowych w kwocie okoto 16 min ztotych, informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 27 pazdziernika
2021 r. powzigt informacje o wydaniu w tym samym dniu przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach
(Wojewddzki Sgd Administracyjny) wyroku uchylajgcego w catosci decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Katowicach z dnia 19 kwietnia 2021 r. w przedmiocie podatku od towardéw i ustug za okres od
stycznia do grudnia 2012 r., o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2021 oraz zasgdzit na rzecz
ZM SILESIA zwrot kosztéw postepowania. (...) (ESPI RB Nr 43/21)

Zysk netto Asseco SEE w Il kw. wynidst 37,7 mlin zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto Asseco South Eastern
Europe w trzecim kwartale 2021 roku wzrést rok do roku o 21 proc. do 37,7 min zt - podata spdtka w
raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie 34,7-35,2 mIn zt zysku netto. Przychody
grupy wyniosty w trzecim kwartale 2021 roku 264,3 min zt i byty o 16 proc. wyzsze niz w analogicznym
okresie 2020 roku. Przedziat oczekiwan analitykéw wynosit 257,9-264,3 min zt. EBITDA wzrosta o 17 proc. do
66,6 min zt. Analitycy spodziewali sie 62,1-62,5 min zt. (PAP Biznes)

Energa szacuje, ze miata 692 min zt EBITDA w Ill kw. '21. Grupa Energa szacuje, ze wypracowata w trzecim
kwartale 2021 r. 692 miIn zt EBITDA wobec 501 min zt przed rokiem - podata spétka w komunikacie. EBITDA
linii Biznesowej Dystrybucja wzrosta do 424 min zt z 412 miIn zt w Ill kwartale 2020 roku, a EBITDA Linii
Biznesowe] Sprzedaz zwiekszyta sie do 263 min zt z 62 min zt przed rokiem. Natomiast EBITDA Linii
Biznesowej Wytwarzanie zmniejszyta sie do 14 min zt z 37 min zt rok wczesniej. Wedtug szacunkdéw, zysk
netto grupy wyniost 295 min zt min zt wobec 85 min zt zysku przed rokiem. Wynik z dziatalnosci operacyjnej
grupy zwiekszyt sie do 430 min zt z 236 miIn zt w trzecim kwartale 2020 roku. Grupa szacuje przychody na
3,317 mld zt wobec 3,013 mld zt w analogicznym okresie 2020 roku. (...) (PAP Biznes)

lwona Waksmundzka-Olejniczak prezesem Energi. Rada nadzorcza Energi powierzyta z dniem 27
pazdziernika 2021 roku funkcje prezesa spoétki lwonie Waksmundzkiej-Olejniczak - podata Energa w
komunikacie. Dotychczas Waksmundzka-Olejniczak sprawowata funkcje wiceprezesa Energi ds.
korporacyjnych. Iwona Waksmundzka-Olejniczak jest w zarzadzie Energi od maja 2020 roku. Zwigzana jest
tez z PKN Orlen od lutego 2018 roku, najpierw jako dyrektor biura relacji inwestorskich, a nastepnie od

Przychody TIM-u od poczatku 2021 roku przekroczylty 1 mld zt. Przychody TIM-u od 1 stycznia 2021 roku
narastajgco przekroczyty 1 mid zt, tym samym zrealizowane zostaty w 100 proc. gtéwne cele finansowe
strategii Srednioterminowej spétki na lata 2019-2021 - podat TIM w raporcie. Strategia zaktadata osiggniecie
do 2021 rocznych przychoddéw spétki na poziomie co najmniej 1 mld zt oraz rentownosci EBITDA nie nizszej
niz 3,6 proc. (PAP Biznes)

Zakonczenie fazy ostrej badan przedklinicznych w projekcie MiniMax. W nawigzaniu do komunikatu ESPI nr
43 z dnia 24 wrzesnia 2021 r. Zarzad Medinice S.A. informuje o otrzymaniu raportu z badan oraz zakonczeniu
fazy ostrej badania przedklinicznego na zwierzetach prowadzonych przez Uniwersytet Przyrodniczy we
Wroctawiu na zlecenie Emitenta. Celem pierwszorzedowym badania przedklinicznego byta ocena
bezpieczenstwa zastosowania wyrobu medycznego MiniMax. Celem drugorzedowym badania
przedklinicznego byta ocena skutecznosci urzadzenia MiniMax. Rezultaty przeprowadzonych badan zostaty
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Komentarz DM Banku BPS. Spadki na GPW przybraty na sile podczas wczorajszej sesji. WiG20 spadt
na zamknieciu o 0,84%, i zakoiczyt sesje na poziomie 2404,82pkt., Indeks szerokiego rynku WIG
spadt 0 0,72 % i zakoniczyt sesje na 73 377,90 pkt. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,34 mld zt. Na
rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty wyraznie wzrosty podczas spadkéw i wyniosty 20 430
wobec 12 949 na poprzedniej sesji. LOP prawie sie nie zmienit i na wczorajszym zamknieciu osiggnat
wartosé 40 486 wobec 40 523 na zamknieciu we wtorek. Chociaz minimalny zakres korekty zostat
zrealizowany, to jednak nie widaé dostatecznej sity popytu, zeby kontynuowac trend wzrostowy. (T.
Czarnecki)
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close
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Dane makro:

28.10.2021
Czwartek Whydarzenie Okres Poprzednio
150 laponia Handel detaliczny r/fr WrZ -3,20%
230 Australia Indeks cen eksportu k/fk 11 kwartat 13 20%
230 Australia Indeks cen importu kfk 11 kwartat 1,90%
8:00 MNorwegia Sprzedaz detaliczna m/m WrZ -3,80%
8:00 MNorwegia Sprzedaz detaliczna r/fr WrZ -2,90%
9:00 Szwecja Indeks zaufania konsumentaw paZ 107,30
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentaw paZ -20,20
9:00 Stowacja Inflacja PPl m/m WrZ 1,50%
9:00 Stowacja Inflacja PPI r/r WrZ 9,00%
9:00 Hiszpania Stopa bezrobocia 11 kwartat 15,26%
9:00 Wegry Stopa bezrobocia 410%
9:30 Szwecja PEB k/k 11 kwartat 0,90%
9:30 Szwec]a PEB r/r 11 kwartat 9,70%
9:30 Szwec]a Sprzedaz detaliczna m/m WrZ 0,70%
9:30 Szwec]a Sprzedaz detaliczna rfr WrZ 6,60%
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentaw paZ -4,00
11:00 Belgia PKB k/k 111 kwartat 1,70%
11:00 Belgia PEB r/r 11 kwartat 14.90%
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna m/m WrZ 3,50%
12:00 Irlandia Sprzedaz detaliczna rfr WrZ 6,00%
13:45 Eurcland Stopa procentowa 0,00%
14:30 Kanada Srednie tygodniowe zarobki WrZ 1133,10
14:30 LISA L. osoh pob. zasitek dla bezrobotnych 16 paz 2481 tys.
14:30 US4 PKB Deflator kfk 11 kwartat B6,10%
14:30 US4 PKEB k/k 11 kwartat B,70%
14:30 US4 PEB r/r 11 kwartat 12 20%
14:30 LISA Mowozarejestrowani bezrobotni 16 paz 290 tys.
14:30 Kanada Zmiana zatrud. w sekt. pozarclniczym m,/m WrZ 324 80 tys.
14:30 US4 PCE k/k 11 kwartat 16,20%
14:30 US4 PCE r/r 11 kwartat 16,20%
14:30 LISA Bazowy PCEr/r 11 kwartat 3,40%
16:30 LISA Zapasy gazu ziemnego 22 paz 3461 mid
Wiochy Indeks zaufania konsumentow wrz 119,60
Portugalia Indeks zaufania konsumentow pai -9.90
Malezja Eksport wrz 95,60 mid
Malezja Impaort wrz 74,20 mid
Wiochy Inflacja PPl m/m wrz 0,50%
Wiochy Inflacja PPI rfr wrz 11,60%
Malezja Bilans handlu zagranicznego wrz 21,40 mid

Na podstawie: stooq.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-10-28 E Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
28.10.2021
BORYSZEW - WZA: Warszawa. W sprawie w sprawie potaczenia ze spdtkg SPV Impexmetal Spétka z 0.0 oraz
zmian w sktadzie rady nadzorczej
ASSECOSEE - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja: Omodwienie wynikéw finansowych spotki
Asseco South Eastern Europe S.A. za lll kwartat 2021 r.
LIBET - WZA: Warszawa. W sprawie wyboru cztonkéw rady nadzorczej spotki na wspdlng kadencje, ustalenie
wynagrodzenia dla cztonkéw RN
IZOBLOK - WZA:
PKNORLEN - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikéw finansowych PKN Orlen za 3 kwartat 2021 r.
PKNORLEN - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
GKSKAT - Raport kwartalny 111/2021:
MANGATA - Skonsolidowany raport kwartalny [11/2021:
RADPOL - Raport kwartalny 111/2021:
MENNICA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
UNICREDIT - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
Na podstawie: infostrefa.com
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08:11:40

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 47,22 59 025 12,6 11,8 10,6 1,3 1,3 1,2 42 4,8 5,2 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 366,90 37493 32,9 17,6 13,6 1,4 1,3 1,2 1,8 2,9 4,6 0,6 0,4 1,0
PEKAO 125,35 32901 16,7 12,6 10,6 1,3 1,2 1,1 3,6 43 5,2 0,6 0,9 1,1
ING 265,00 34477 17,0 16,0 14,1 1,9 1,8 1,7 1,9 2,4 2,7 0,8 1,1 1,1
mBank 553,00 23435 57,5 30,9 16,2 1,4 1,4 1,3 - 5,6 53 0,2 -0,3 0,1
Bank Millennium 8,65 10 487 - 186 12,1 1,3 1,2 1,2 0,0 0,0 1,1 01 -14 05
Alior Bank 57,00 7442 16,2 12,2 9,7 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 57,20 7474 12,0 19,2 14,7 0,9 1,0 0,9 4,0 6,1 6,7 0,5 1,1 0,7
Getin Noble Bank 0,46 480 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 23435 16,7 16,8 12,9 , . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,52 34126 11,2 11,0 10,4 10,7 17,0 17,3
KRUK 325,80 6106 11,0 10,6 10,4 4.4 3,9 3,6 3,1 3,1 3,9 7,6 17,2 18,0
GPW 44,82 1881 12,0 13,0 12,9 1,9 1,9 1,8 5,7 5,9 6,1 16,9 - -
ALTUS TFI 1,74 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,17 253 11,9 - - 2,9 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1881 11,5 11,0 10,4 ) » 3 6,1 10,7 17,2 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,18 3486 12,9 10,4 17,6 17,0 16,3
Dom Development 135,60 3444 10,2 10,0 11,1 2,8 2,7 2,7 8,2 7,7 8,2 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,61 1900 - - - - - - 17,0 14,1 - 11,9 8,6 8,9
Atal 48,80 1889 7,8 6,8 7,3 1,7 1,6 1,5 8,5 7,7 7,7 18,1 20,5 21,1
Develia 3,67 1643 11,5 9,9 9,2 1,2 1,1 1,1 11,5 9,6 9,1 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,43 399 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1895 10,9 10,0 5 . 11,5 b ) 11,0 12,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 259,50 6625 18,0 16,7 6,1 5,7 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,55 405 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 76,80 952 21,9 13,1 8,1 1,2 1,1 0,9 9,4 5,0 3,3 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,23 193 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,74 293 7,1 11,1 7,7 1,1 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 13,1 , 5,6 4,5 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 155,10 31020 10,4 24,2 14,7
JSW 51,26 6019 4.8 3,8 7,3 0,6 0,6 0,6 2,8 2,1 3,3 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 39,65 1349 7,6 7,3 9,8 0,4 0,4 0,4 1,5 1,5 1,7 2,0 6,1 4,7
Mediana 6019 5,4 2,1 14,8 14,7

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 89,10 38109 4,7 11,1
PNGiG 6,30 36415 9,2 6,8 7,4 0,8 0,7 0,7 3,5 2,6 2,6 16,1 8,0 11,2
LOTOS 63,18 11 680 5,8 7,8 7,5 0,9 0,8 0,8 3,9 4,0 3,8 -9,1 15,7 11,4
Mediana - 36 415 73 7,8 7,5 0,8 0,8 0,7 3,9 4,0 3,8 7,0 11,1 11,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 96,65 802 175 172 163 12 12 1,1 56 54 52
ComArch 234,00 1903 148 157 149 16 15 14 65 68 66 87 100 89
LiveChat Software 123,80 3188 - 260 235 - - - 240 21,2 189 1105 1145 1017
Asseco BS 38,00 1270 154 149 144 37 35 35 108 103 99 - - -
Asseco SEE 47,70 2475° 181 169 159 25 23 22 96 91 87 - - -
Mediana - 2475 165 169 159 20 19 1,8 96 91 87 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,40 2640 50 140 137 1,3 02 02 47 88 88 85 237
Orange Polska 7,82 10256 328 221 176 09 09 09 58 55 53 08 18 28
Mediana - 16448 189 181 156 1,1 05 05 53 71 70 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 144,80 4234 28,3 23,4 20,4 5,7 5,0 4.4 15,6 13,6 12,2 12,9 20,3 23,0
Agora 8,20 382 - 35,7 15,8 0,5 0,5 0,5 16,4 8,2 7,4 -14,5 - -
Mediana - 2308 28,3 29,5 18,1 3,1 2,8 2,4 16,0 10,9 9,8 -0,8 20,3 23,0
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 178,02 17934 47,7 31,9 34,7 8,0 6,4 5,6 30,9 22,6 23,5 72,8 18,3 20,3
Playway 453,40 2992 22,3 17,4 16,1 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 354,40 2588 13,6 11,4 10,4 11,3 7,9 6,1 11,6 9,3 8,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 419,80 993 46,9 93,5 7,7 5,2 49 3,1 32,1 55,9 54 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2790 34,6 24,6 13,2 7,2 5,6 4,3 21,2 16,0 6,7 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14100,00 26119 - 31,4 25,1 8,2 8,5 7,1 21,9 11,8 10,0 - -0,8 22,9
Cccc 121,45 6664 - 33,0 21,5 12,2 7,0 55 14,2 10,2 83 -941 -425 31,7
VRG 3,72 872 18,1 12,8 10,9 1,0 0,9 0,9 9,4 7,9 7,2 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,86 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3768 18,1 31,4 21,5 8,2 7,0 5,5 14,2 10,2 83 -4384 -0,8 22,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 357,00 35000 41,9 328 261 11,3 84 65 272 215 174 325 30,6 289
Inter Cars 456,00 6461 11,9 120 116 22 1,9 1,7 87 89 87 136 128 121
Eurocash 10,40 1447 - 23 187 16 15 15 61 53 52 56 17 76
Neuca 938,00 4156 241 222 210 49 43 38 146 130 118 - . -
AB 57,40 929 77 74 75 10 08 - 64 59 - 106 - -
Mediana - 2802 119 171 151 19 1,7 17 75 74 87 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 596,00 894 15,8 13,4 12,5 1,3 1,3 1,3 7,2 6,5 5,9 7,5 - -
Tarczynski 45,00 511 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 894 15,8 13,4 12,5 1,3 1,3 1,3 7,2 6,5 5,9 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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PGE

Enea
Tauron
Energa
Polenergia
ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty

Ciech

Grupa Azoty Putawy
PCC Rokita
Boryszew

Grupa Azoty Police
Polwax

Mediana

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
616,00

Kurs
[PLN]

9,89
10,18
3,47
8,10
82,50
18,05

Kurs
[PLN]

30,58
37,30
84,80
98,50

3,28
12,20

2,97

3,16

296,50

12,42
21,70
54,40
74,80

1,15
39,50

Kurs
[PLN]

47,40
17,35

124,80

34,20
39,30

Kapitalizacja
min PLN

18499
4494
6 085
3354
3749

917
4121

Kapitalizacja
min PLN

3033
1966
1621
1956
786
1515
92
1788

Kapitalizacja
min PLN

5944
1816
1655
750
712
847
499
146
50

Kapitalizacja
min PLN

1134
466
970
345
835
835

2021

3,8
5,7

12,5

»

2021

17,7
6,9

12,3

2021

11,2

16,0

53
11,6
6,3
7,9

10,4

10,4

2021

9,8
13,8

7,7
9,5

2022

14,8
4,3
7,0

30,5

2022

13,2
12,6

12,9

2022

12,0
10,1
12,7
9,6
10,6
81
7,2

10,1

2022

14,3
13,3

11,0
12,1

2023

12,1
4,5
58

23,2

2023

11,6
11,4

11,5

2023

11,4
9,5
12,9
8,6
9,9
7,2

2023

12,0
10,5
10,4
10,4

2021

0,3
0,4

1,7

0,4

2021

2021

0,7
0,5
1,7
13
11

2021

0,9
2,5
2,2
1,8

P/BV
2022

0,3
0,4

1,6

P/BV
2022

P/BV
2022

0,7
0,5
15
1,2
10

)
P/BV
2022

0,8
2,5
2,1
1,7

2023

0,4
0,3

1,5

2023

2023

0,7
0,5
14
1,2
0,9

2023

08
2,4
1,9
16

EV/EBITDA

EV/EBITDA
2021 2022
2,7 2,7
45 5,0
131 124
13,7 102

EV/EBITDA
2021 2022
48 5,3
46 5,7

2021 2022
4,4 3,8
2,2 3,2
7,5 6,9
5,1 6,4
6,3 5,9
2,1 1,8

EV/EBITDA

2021 2022
53 5,5
81 7,6
8,0 7,6
7,3 7,2

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

30 19 98 82
46 15 59 68

- -4,7 54 53
96 83 174 78
5,7 - - -

ROE [%]

2023| 2020 2021 2022

7,7
51 69 113 86
73 67 243 147
- -107 - -
11,3
ROE [%)]

2023| 2020 2021 2022

263 285 29,8
33 11,6 63 90
32 57 82 45
6,6 - - -

- 13,0 - -
6,2 9,4 - -
58 7,0 - -

60 105 8,2 9,0
ROE [%]

2023 2020 2021 2022

6,7

- -39 109 116
50 13,0 11,0 11,2
71 24,0 - -
7,3 - - -
69 11,3 11,0 11,4
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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