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Obroty Kurs 5 Obroty = Obroty
PZL 40,2 ‘ 2,2% 84322750 WIRTUALNA 142,0 *?,4’% 3579284 SYMNEKTIK 319 ' 14,8% 972374
FEOBP 47,4 i 2,135 107 520397 OAT 33,3 i 5,5% 3533831 CORMAY 16 ih 3,0 2654310
ASSECOPOL 58,3 * 1,7% 7335349 XTB 16,5 * 5,2% 31019678 ERBUD 77,0 * 5,5% 266986
PEKAD 125,6 ih 1,3% 74012 835 ALIOR 56,0 i 3,4% 14536857 BOS 11,2 ih 5,1% 7858539
CCC 1249 * 1,1% 8371294 MILLENNIUM 8.2 *3,3% 10732911 AlRVWAY 1,32 * 4,8% 170735

Mazwa ; Obroty Mazwa urs 5 4 Obroty Mazwa Obroty
ALLEGRO 46,9 W-3,7% 173458531 KERMEL 61,3 [ L 8057718 ASTARTA 52,8 6,75 3241773
MERCATOR 104,2 i 3,15 8805399 FAMUR 3,3 hi-3,5% 1473432 SANOK 17,9 5,15 1430623
COPROJEKT 1320 wWh28% 39726630 COMARCH 2400 2,05 226671 WIELTON 12,1 Wb 585 1389171
DINOPL 3650 Wh-2.8% 126676 250 EUROCASH 10,9 2,05 2963 393 SERINUS 1,0 Wl -4 35 8175973
15w 52,8 Wb -2,55% 22219813 11BIT 4242 wh-1,9% 920611 PCFGROUP 45,0 W 3,45 564759

WIG20 sWIGED
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs 5 K Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
ALLEGRO 46,9 3,75 173458531 XTB 16,5 i 5,25 31019678  BOGDANKA 40,8 2,75 9361193
DINOPL 3650 Wh-2E% 126676 250 ALIOR 56,0 i 3,45 14936 857 COGNOR 4.6 ih1,3% 5020307
PKOBP 47,4 i 2,1% 107 520397 MBANK 537,0 ih1,3% 11910941 ASTARTA 52,8 5,75 3241773
FZU 40,2 i 2,2% 84322750 MILLENNIUM 8,8 ih3,3% 10732911 BMPPFL 91,4 o175 2801908
PEKAD 1256  Hp 1,3% 74012 835 DEVELIA 3,7 i 1,9% 10102 600 CORMAY 1,6 ih 9,0% 2654310
CATALYST
Cataly:
Zmiana Obroty urs Spadek Obroty Spadek Obroty
BGK1023 1004 Wboo0% 501950 ECH1022 99,5 0,25 155 397 GHI1224 1002 Wbosx% 36812
ECN1022 99,7 W0,1% 463 605 KRU1123 100,0 0,45 1265597 GHED124 1010 W03 35744
KRUDEZE 99,0 i 0,0% 301093  GHLO124 100,5 iho,0% 108 388 FRCO323 94,0 ih 0,1% 35655
FPCOT725 95,7 W 0,0% 259623 PCR1023 101,2 0,15 50102 WVICD125 100,5  #p 0,0% 32663
ECHOS522 99,7 0,13 217047 GHI1Z224 100,2 0,85 36812 PENOTZ22 100,4 #p 0,0% 31914
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia
SHOPER SA

Informacja dnia
ALIOR BANK SA

Informacja dnia
ASSECO BUSINESS
SOLUTIONS SA

Shoper szacuje, ze miat w Il kw. 7,2 min zt skorygowanej EBITDA, wiecej rdr o 29 proc. Shoper szacuje, ze
skorygowana EBITDA grupy wyniosta w lll kw. 2021 roku 7,2 min zt wobec 5,6 min zt przed rokiem, co
oznacza wzrost rdr o 29 proc. - podata spétka w komunikacie. Przychody ze sprzedazy wzrosty w tym czasie
do 20 miIn zt z 11,6 min zt przed rokiem, czyli o 73 proc.. Zgodnie z szacunkami, EBITDA grupy w Ill kwartale
2021 r. wyniosta 6 min zt, wobec 5,4 min zt w Il kwartale 2020, a zysk brutto 4,4 min zt wobec 3,2 min zt
przed rokiem. Po trzech kwartatach 2021 r. przychody ze sprzedazy Shopera wzrosty do 53,4 min zt z 32,4
min zt przed rokiem, skorygowana EBITDA zwiekszyta sie do 22,8 min zt z 16,4 min zt, EBITDA do 18,7 min zt z
14,7 min zt, a zysk brutto do 25 min zt z 10,8 min zt. Spétka podata, ze na wysokosc¢ zysku brutto miato wptyw
zdarzenie jednorazowe uwzglednione w wynikach za Il kwartat 2021 r. tj. finalne rozliczenie inwestycji w
rosyjska spotke InSales RUS 0.0.0. w wysokosci 10,2 min zt. Zysk brutto grupy z wytgczeniem zdarzenia
jednorazowego, wyniostby w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 r. 14,9 min zt, wobec 10,8 min zt w
analogicznym okresie roku 2020 (wzrost o 38 proc.). (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Shopper tworzy kompleksowy ekosystem wspierajgcy uzytkownikow w
prowadzeniu, zarzadzaniu i rozwoju wtasnej sprzedazy online. Dodatkowo oferuje m.in. wsparcie w obszarze
marketingu, logistyki czy ptatnosci. Podane wyniki za Il kwartat 2021 sg lepsze od wartosci z analogicznego
okresu 2020 r. Od poczatku roku przychody wzrosty 63,9 proc. r/r do 53,4 min zt, skorygowana EBITDA o 39
proc. r/r do 22,8 min zt, a zysk brutto o 131,5% r/r do 25 min zt. Na wysokg warto$¢ zysku brutto miato
wptyw zdarzenie jednorazowe (rozliczenie inwestycji w rosyjskg spétke InSales RUS 0.0.0. w wysokosci 10,2
min zt). W naszej ocenie szacunkowe dane po Ill kwartatach pokazujg kontynuacje intensywnego rozwoju
Spoétki. W latach 2017-2020 Shopper zwiekszyt przychody ponad 3-krotnie, a zysk netto ok. 12-krotnie.
Wytaczajac z wyniku finansowego brutto zdarzenie jednorazowe Spdtka wcigz osigga zysk brutto po 3
kwartatach na poziomie 14,9 min zt, co jest wartoscig wyzsza o 38 proc. r/r. Od czasu tegorocznego debiutu
na gietdzie (9 lipca) akcje Spotki podrozaty o 42,9 proc. Na koniec wtorkowej sesji notowania Spotki
uksztattowaty sie na poziomie 75 zt, co jest wartoscia o 5,7 proc. nizszg od historycznego maksimum w
sierpniu. Podane (wstepne) wyniki za lll kwartat mogg umozliwi¢ kontynuacje wzrostowego trendu notowan
obserwowanego od poczatku pazdziernika, aczkolwiek nie spodziewamy sie przebicia poziomu 80 zt za akcje.
(t. Bryl)

Zysk netto Alior Banku w 11l kw. wynidst 150,4 min zf, powyzej konsensusu. Zysk netto grupy Alior Banku w
trzecim kwartale 2021 roku wzrdst do 150,4 min zt z 81,8 min zt rok wczesniej - podat bank w raporcie. Zysk
okazat sie 14 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktdrzy prognozowali sie, ze wyniesie on 132 min zi.
Oczekiwania siedmiu biur maklerskich, co do zysku banku za trzeci kwartat, wahaty sie od 124,7 min zt do 140
min zt. Zysk netto w Il kwartale 2021 roku wzrdst 84 proc. r/r i 21 proc. k/k. Po trzech kwartatach 2021 roku
zysk netto grupy Alior Banku wynosi 382,3 min zt, podczas gdy rok wczesniej bank miat 431,6 min zt straty.
(...) (PAP Biznes)

Asseco BS miato w Il kw. 18,8 min zt zysku netto wobec 15,8 min zt przed rokiem. Asseco Business
Solutions odnotowato w trzecim kwartale 2021 roku 18,8 mlin zt zysku netto wobec 15,8 min zt przed rokiem.
Zysk operacyjny wzrdst w tym czasie do 23,1 min zt z 19,4 min zt, EBITDA wzrosta do 30,1 min zt z 25,4 min zt,
a przychody operacyjne zwiekszyty sie do 74,7 min zt z 63,9 min zt - podata spo6tka w raporcie kwartalnym.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku netto w przedziale 15,9-16,9 min zt oraz
przychodéw na poziomie 66,4-69,8 min zt. Oczekiwania wobec zysku EBITDA znajdowaty sie w przedziale
26,7-27,4 min zt, a wobec EBIT wynosity 20-20,4 min zt. tacznie w trzech pierwszych kwartatach 2021 roku
przychody operacyjne Asseco BS wyniosty 217,5 min zt i byty o 11,4 proc. wyzsze rdr. Spétka podata, ze
wzrost przychoddéw wynika z poprawy sprzedazy produktow wtasnych zaréwno na rynku krajowym, jak i
zagranicznym. Zysk netto spotki po trzech kwartatach 2021 roku wynidst 51,7 min zt (+10,1 proc.). (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
AMBRA SA

Informacja dnia
MLP GROUP SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
MEDIC-
ALGORITHMICS SA

JSW utworzy dodatkowy odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow trwatych w wysokosci 52,2 min zt. Zarzad
Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowat o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywow trwatych w segmencie wegiel w wysokosci 52,2 min zt - podata spétka w komunikacie. "Zgodnie z
postanowieniami MSR 36 Utrata wartosci aktywow zostata przeprowadzona analiza przestanek, w wyniku
ktorej oceniono, ze nie wystepujg nowe przestanki, ktore wskazywatyby na mozliwos¢ utraty wartosci
aktywow w segmencie wegiel" - napisano w komunikacie. "Jednoczesnie z uwagi na ujemng wartos¢
odzyskiwalng powstatego z dniem 01.01.2020 roku osrodka generujgcego srodki pieniezne, tj. Kopalni Wegla
Kamiennego Jastrzebie-Bzie" i ujety w poprzednich okresach odpis aktualizujgcy aktywa CGU oraz wzrost
aktywow CGU na dzieri 30.09.2021 roku, zaszta koniecznosc¢ utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow trwatych w segmencie wegiel" - dodano. Dokonanie odpisu pomniejszy jednostkowy i
skonsolidowany wynik operacyjny JSW, ale - jak podano - nie wptynie na sytuacje ptynnosciowa. Ostateczna
wartos¢ odpisu zostanie przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za trzy kwartaty 2021 roku. (PAP
Biznes)

Ambra wypfaci 0,95 zt dywidendy na akcje. Walne zgromadzenie Ambry zdecydowato, by za rok obrotowy
2020/2021 spotka wyptacita 0,95 zt dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi 23,95 min zt - poinformowata
spoétka w komunikacie. Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 listopada, a dzien jej wyptaty na 10 listopada.
Za rok obrotowy 2019/2020 spétka wyptacita 17,6 min zt dywidendy, co dato 0,70 zt dywidendy na akcje.
(PAP Biznes)

MLP Group wyemituje obligacje o tacznej wartosci nominalnej do 20 min euro. Zarzad MLP Group przyjat
uchwate o emisji do 20 tys. niezabezpieczonych obligacji serii D o tagcznej wartosci nominalnej do 20 min euro
- podata spétka w komunikacie. Emisja zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej kierowanej do
inwestoréw kwalifikowanych. Obligacje zostang wyemitowane 17 listopada 2021 roku po cenie emisyjnej
1.000 euro za jedng obligacje. Termin wykupu przypada na 17 maja 2024 roku. Obligacje podlegajg
zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki EURIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw bankowych w
EUR powiekszonej o marze. Cel emisji obligacji nie zostat okreslony. (PAP Biznes)

Grupa Lotos uzgodnita ze strong spoteczng porozumienie dot. spotek, ktore znajda sie poza grupa. Zarzad
Grupy Lotos oraz przedstawiciele zwigzkéw zawodowych uzgodnili tre$¢ porozumienia zabezpieczajgcego
pracownikéw spotek, ktére zgodnie z realizacjg srodkédw zaradczych znajda sie poza grupa kapitatowg -
poinformowat Lotos w komunikacie prasowym. Jak podano, podpisany dokument stanowi wazny element w
procesie fuzji PKN Orlen i Grupy Lotos. "36-miesieczny okres obowigzywania gwarancji zatrudnienia oraz
utrzymania dotychczasowych warunkéw pracy i ptacy to najbardziej istotny punkt podpisanego dzis w
Gdarnsku porozumienia. Dodatkowo, strony wynegocjowaty zabezpieczenie wewngtrzzaktadowych Zrodet
prawa pracy, warunki kontynuacji dotychczasowych swiadczenn socjalnych oraz zasady realizacji praw
reprezentacji pracownikéw u pracodawcy" - napisano w komunikacie prasowym. (...) (PAP Biznes

Akcjonariusze Medicalgorithmics zdecydowali o emisji do 865.565 akcji serii H. Akcjonariusze
Medicalgorithmics zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 865.565 akcji serii
H z pozbawieniem w catosci prawa poboru - wynika z uchwat walnego zgromadzenia. Jak podano, cena
emisyjna akcji nie bedzie nizsza niz 18 zt za akcje. Emisja zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych inwestoréw, ktdrzy zostali wskazani przez Zarzad. Cena
emisyjna zostanie ustalona przez zarzad z uwzglednieniem wynikdw procesu budowania ksiegi popytu oraz
przy zatozeniu maksymalizacji wptywdw z emisji. Jak podano, ustalona cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od
18 zt za akcje. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Na wczorajszej sesji notowania indekséw na GPW zanotowaty niewielkie
zmiany, ktére nie wnoszg zmian do technicznego obrazu rynku. WiG20 spadt na zamknieciu o 0,08%,
i zakonczyt sesje na poziomie 2425,29pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,04 % i zakonczyt
sesje na 73 909,36 pkt. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,18 mld zt. Na rynku kontraktéw, na serii
FW20Z2120 obroty pozostajg w trendzie spadkowym ale wczorajszy dzien przynidst wzrost obrotow,
ktére wyniosty 12 949 wobec 10 370 na poprzedniej sesji. LOP spadt i na zamknieciu we wtorek
osiggnat wartos¢ 40 523 wobec 40 578 na zamknieciu w poniedziatek. Minimalny zakres korekty
zostat juz zrealizowany. Indeks WIG20 cofnat sie do szczytdw z poczatku wrzesnia br., ktére obecnie
petnig role wsparcia. Jezeli kupujacy chcg utrzymac trend wzrostowy, to w biezgcym tygodniu
powinna sie pojawi¢ kontynuacja zwyzek z prébg wyznaczenia nowych historycznych szczytéw. (T.
Czarnecki)
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:

27.10.2021
Sroda Wydarzenie Okres Poprzednio
2:30 Australia Inflacja CPI k/k Il kwartat 0,80%
2:30 Australia Inflacja CPIr/r Il kwartat 3,80%
8:00 Niemcy GfK Indeks zaufania konsumentow paz 0,30
8:45 Francja Indeks zaufania konsumentow paz 102
9:30 Szwecja Eksport Wrz 115,00 mid
9:30 Szwecja Import Wrz 125,30 mid
9:30 Szwecja Bilans handlu zagranicznego Wrz -10,30 mid
10:00 Eurcland Podaz pienigdza M3 r/r Wrz 7,90%
10:00 Austria Indeks PMI przemysiu paz 62,80
13:00 Meksyk Eksport Wrz 40,31 mid
13:00 Meksyk Import Wrz 44,22 mid
13:00 Meksyk Bilans handlu zagranicznego Wrz -3,90 mid
14:30 UsSA Zam. na dobra trw. uzytku bez ir. transp. m/m wrz 0,20%
14:30 UsSA Zamowienia na dobra trwalego uzytku m/m Wrz 1,80%
16:00 Kanada Stopa procentowa 0,25%
16:30 USA Zapasy ropy Crude 22 paz 426,50 min
Brazylia Stopa procentowa 6,25%
Japonia Stopa procentowa -0,10%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
27.10.2021

SHOPER - Konferencja wynikowa Spétki: Wirtualng konferencje dot. wstepnych szacunkowych wynikéw
finansowych spétki Shoper SA za Il kwartat 2021 r.
FALLEN LEAF - Konferencja prasowa: Fort Solis
OTLOG - WZA: Krakdéw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji.
URTESTE S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczysto$¢ pierwszego notowania akcji URTESTE S.A. na rynku
NewConnect.
ARTIFEX - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spotki Artifex Mundi poswiecona omdwieniu
wynikéw oraz przedstawieniu planow Spofki.
SANPL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ASSECOSEE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ALIOR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
ZYWIEC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
NOVATURAS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
BUDIMEX - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2021:
CAPITAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
IMAGEPWR - Raport kwartalny I11/2021:
ATLANTAPL - Raport roczny 2021:
PLASTBOX - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spotki Plast-box SA w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 2,40 PLN za akcje.
URTESTE S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C sp6tki URTESTE S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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07:55:07

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 47,39 59238 12,7 11,9 106
Santander Polska 362,10 37003 324 174 135 13 13 12 18 30 47 06 04 09
PEKAO 125,55 32953 167 12,6 106 13 12 11 36 43 52 06 09 11
ING 268,00 34867 172 162 143 19 18 17 18 24 27 08 - -
mBank 537,00 275 558 301 158 14 13 13 - 58 54 02 -06 07
Bank Millennium 8,82 10700 184 168 133 13 12 12 00 01 1,0 01 -14 05
Alior Bank 56,00 7311 164 120 96 1,1 10 09 00 00 07 05 06 07
Bank Handlowy 57,30 7487 121 193 148 09 10 09 40 60 67 05 11 07
Getin Noble Bank 0,45 470 - - - 0,3 - - - - - - -0,7 -
Mediana - 22756 17,0 165 , ] ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 40,24 34748 11,4 11,2 105 107 170 173
KRUK 341,30 6405 116 11,1 109 47 41 38 29 30 37 76 172 180
GPW 44,64 1874 11,9 129 129 19 19 18 57 59 61 169 - -
ALTUS TFI 1,73 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,25 258 12,1 - 29 - - - - - - 283 -
Mediana 1874 11,7 112 109 24 19 18 57 59 61 107 172 177
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 7,12 3457 129 10,3 17,6 170 16,3
Dom Development 137,00 3480 104 101 11,2 28 27 27 83 78 82 259 272 252
Echo Investment 4,55 1878 - - - - - - 16,9 14,0 - 11,9 8,6 8,9
Atal 48,20 186 77 68 72 17 16 15 84 76 77 181 205 211
Develia 3,67 1643 11,5 99 92 12 11 1,1 11,5 96 91 29 11,0 150
Ronson 2,41 395 - - - - - - - - . 101 77 57
Mediana 1872 109 100 89 15 14 13 115 96 87 110 98 120
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 269,00 6868 187 17,3 382 745 312
Unibep 11,30 396 - - - - - - - - . 81 76 73
Erbud 77,00 95 20 131 81 12 11 09 94 51 34 150 123 111
Trakcja 2,26 195 - - - - - - - - - 40 1,8 20
Torpol 12,84 205 72 112 78 11 12 11 - - - 180 13,7 48
Mediana , 4,7 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 159,05 31810 104 241 150
JSW 52,30 6199 49 39 75 07 06 06 29 21 34 -103 148 243
Bogdanka 40,75 1386 78 75 101 04 04 04 16 16 17 20 61 47
Mediana 6199 55 70 81 07 06 06 29 21 34 20 148 150
m Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PKN ORLEN 89,50 38280 11,1
PNGIG 6,29 3639 91 68 74 08 07 07 35 25 26 161 80 112
LOTOS 64,04 11839 59 79 76 09 08 08 40 41 39 91 157 114
Mediana - %639 74 79 76 08 08 07 40 41 39 70 11,1 112

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022

Asseco Poland 98,30 8159 17,8 175 16,6 1,2 1,2 1,1

ComArch 240,00 1952 151 161 152 1,6 1,5 1,4 6,7
LiveChat Software 129,40 3332 - 272 246 = - - 251
Asseco BS 37,00 1236 150 145 14,0 36 34 34 105
Asseco SEE 47,70 2475/ 181 169 159 2,5 23 22 9,6

Mediana
Telekomunikacja

2475 16,5 16,9 15,9 2,1 1,9 1,8
Kapitalizacja P/BV
min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021
23216 51 144 140 1,4 0,2 0,2 4,8
10355 33,2 22,3 17,7 0,9 0,9 0,9 5,8
16 785 19,1 18,3 15,9 1,1
Kapitalizacja P/E
min PLN 2021 2022

Kurs
[PLN]
Cyfrowy Polsat 36,30
Orange Polska 7,89
Mediana =
Kurs

P/BV
2022

[PLN]

2023 2021 2023 2021

EV/EBITDA

EV/EBITDA

54 52

7,0 6,8 8,7 10,0 89
22,1 19,8 1105 1145 10,7
10,0 9,7 = - -

91 8,7 = - -

9,1 8,7 87 10,0

ROE [%]

2022 2023 2020 2021 2022
23,7

55 53 0,8 1,8 2,8

7,1 23,7
ROE [%]

2022

2022  2023| 2021 2023

Wirtualna Polska 142,00 4152, 27,8 230 200 5,6 49 43 153 134 120 129 203 230
Agora 8,28 386 - 36,0 15,9 0,5 0,5 0,5 16,4 8,2 74 -145 - -
Mediana 2269 27,8 29,5 18,0 3,0 2,7 2,4 15,9 10,8 9,7 -0,8 20,3
Producenci gier Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 182,00 18334 48,8 32,6 35,5 8,2 6,5 5,7 31,6 23,2 24,0 72,8 18,3 20,3
Playway 468,20 3090 23,1 18,0 16,6 6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 358,00 2614 13,7 11,5 10,5 11,4 8,0 6,2 11,7 9,4 82 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 424,20 1003 474 945 7,8 5,2 49 31 325 565 55 261 105 105
Mediana 2852 35,2 25,3 13,6 7,4 57 4,4 21,7 16,3 6,8 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023 2021

LPP 14150,00 26212 - 31,5 25,2 8,2 8,6 71 22,0
Cccc 124,85 6850 - 33,9 22,1 12,5 7,2 5,6 14,4
VRG 3,72 872 18,1 12,8 10,9 1,0 0,9 0,9 9,4
Monnari Trade 2,86 87 - - - - - - -

Mediana
Dystrybucja

3861 18,1 31,5 22,1 8,2 7,2 5,6 14,4
Kapitalizacja P/BV
min PLN 2022

Kurs

2021 2022  2023| 2021 2023 2021

[PLN]

Dino Polska 365,00 35785 42,8 33,5 26,7 11,6 8,6 6,6 27,8
Inter Cars 455,00 6446 11,9 11,9 11,5 2,2 1,9 1,7 8,7
Eurocash 10,90 1517 - 234 19,6 1,7 1,6 1,6 6,2
Neuca 938,00 4156, 241 222 210 4,9 43 38 146
AB 57,60 932 7,7 7,4 7,5 1,0 0,9 - 6,4
Mediana 2837 11,9 17,1 15,6 7

Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2021
ZT Kruszwica 66,00 1520
Wawel 590,00 885 15,6 13,2 124 1,3 1,3 13 7,1
Tarczynski 45,00 511 - - - - - - -
Mediana - 885 15,6 13,2 12,4 1,3 1,3 1,3 7,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA

EV/EBITDA

2022 2023 2020 2021 2022
11,9 10,0 = -0,8 22,9
10,4 84 -941 -425 31,7

7,9 7,2 -2,7 57 79
10,4 84 -484 -0,8 22,9
ROE [%]
2022 2023 2021

2020 2022

20 178 325 306 289
89 8,7 136 12,8 12,1
53 53 5,6 -7 7,6

13,0 11,8 = - -
59 - 10,6 - -

87 10,6

ROE [%]

2022 2023 2020 2021
- 10,9
6,5 58 7,5 - -

6,5 58 9,2 - -

2022

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-10-27 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,85 18417 68 147 12,0
Enea 10,16 4485 38 43 45 03 03 04 27 27 30 19 98 83
Tauron 3,50 6134 57 71 58 04 04 03 46 50 46 15 59 68
Energa 8,14 3371 - - - - - - - - - 4,7 54 53
Polenergia 83,00 3772 125 307 233 1,7 16 16 132 125 96 83 174 78
ZE PAK 18,50 940 - - - - - - 140 104 58 - - -
Mediana ), ), ), Y X Y ¥
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,88 2964 17,3 129 114
Ciech 37,80 1992 70 12,8 115 - - - 48 53 51 69 113 86
Grupa Azoty Putawy 84,40 1613 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 101,40 2013 - - - - - - 47 58 75 67 243 147
Boryszew 3,28 787 - - - - - - - - - -10,7 - -
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,97 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1803 122 129 114 - - - 48 58 75 51 113
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 626,00 6041 11,4 122 116 38 37 37 83 87 83 263 285 298
Famur 3,33 1914 169 106 100 08 07 07 47 40 35 116 63 90
Stalprodukt 298,50 1666 53 128 130 05 05 05 22 32 32 57 82 45
Wielton 12,12 732 113 94 84 17 15 13 74 68 65 - - -
Apator 21,60 709 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 55,40 83 64 108 101 1,3 12 12 52 65 63 94 - -
Mangata Holding 74,80 49 79 81 72 1,1 10 09 63 59 58 70 - -
Rafako 1,13 144 103 7.1 - - - - 20 18 - - - -
1ZOBlok 39,10 50 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 732 103 106 101 12 11 1,1 52 59 60 105 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 48,20 1153 93 101 - -
Sanok Rubber Co 17,85 480 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 123,80 %3 97 142 19 08 08 08 53 55 49 130 110 112
Ac 34,30 346 138 13,3 105 25 25 25 81 77 71 240 - -
Ferro 39,80 &s 78 11,1 105 23 21 19 81 77 74 - - -
Mediana - 85 95 122 105 1,8 1,7 16 74 72 70 11,3 110 114

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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