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Informacja dnia 

SHOPER SA 

  

Shoper szacuje, że miał w III kw. 7,2 mln zł skorygowanej EBITDA, więcej rdr o 29 proc. Shoper szacuje, że 

skorygowana EBITDA grupy wyniosła w III kw. 2021 roku 7,2 mln zł wobec 5,6 mln zł przed rokiem, co 

oznacza wzrost rdr o 29 proc. - podała spółka w komunikacie. Przychody ze sprzedaży wzrosły w tym czasie 

do 20 mln zł z 11,6 mln zł przed rokiem, czyli o 73 proc.. Zgodnie z szacunkami, EBITDA grupy w III kwartale 

2021 r. wyniosła 6 mln zł, wobec 5,4 mln zł w III kwartale 2020, a zysk brutto 4,4 mln zł wobec 3,2 mln zł 

przed rokiem. Po trzech kwartałach 2021 r. przychody ze sprzedaży Shopera wzrosły do 53,4 mln zł z 32,4 

mln zł przed rokiem, skorygowana EBITDA zwiększyła się do 22,8 mln zł z 16,4 mln zł, EBITDA do 18,7 mln zł z 

14,7 mln zł, a zysk brutto do 25 mln zł z 10,8 mln zł. Spółka podała, że na wysokość zysku brutto miało wpływ 

zdarzenie jednorazowe uwzględnione w wynikach za II kwartał 2021 r. tj. finalne rozliczenie inwestycji w 

rosyjską spółkę InSales RUS O.O.O. w wysokości 10,2 mln zł. Zysk brutto grupy z wyłączeniem zdarzenia 

jednorazowego, wyniósłby w pierwszych dziewięciu miesiącach 2021 r. 14,9 mln zł, wobec 10,8 mln zł w 

analogicznym okresie roku 2020 (wzrost o 38 proc.). (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Shopper tworzy kompleksowy ekosystem wspierający użytkowników w 

prowadzeniu, zarządzaniu i rozwoju własnej sprzedaży online. Dodatkowo oferuje m.in. wsparcie w obszarze 

marketingu, logistyki czy płatności. Podane wyniki za III kwartał 2021 są lepsze od wartości z analogicznego 

okresu 2020 r. Od początku roku przychody wzrosły 63,9 proc. r/r do 53,4 mln zł, skorygowana EBITDA o 39 

proc. r/r do 22,8 mln zł, a zysk brutto o 131,5% r/r do 25 mln zł. Na wysoką wartość zysku brutto miało 

wpływ zdarzenie jednorazowe (rozliczenie inwestycji w rosyjską spółkę InSales RUS O.O.O. w wysokości 10,2 

mln zł). W naszej ocenie szacunkowe dane po III kwartałach pokazują kontynuację intensywnego rozwoju 

Spółki. W latach 2017-2020 Shopper zwiększył przychody ponad 3-krotnie, a zysk netto ok. 12-krotnie. 

Wyłączając z wyniku finansowego brutto zdarzenie jednorazowe Spółka wciąż osiąga zysk brutto po 3 

kwartałach na poziomie 14,9 mln zł, co jest wartością wyższą o 38 proc. r/r. Od czasu tegorocznego debiutu 

na giełdzie (9 lipca) akcje Spółki podrożały o 42,9 proc. Na koniec wtorkowej sesji notowania Spółki 

ukształtowały się na poziomie 75 zł, co jest wartością o 5,7 proc. niższą od historycznego maksimum w 

sierpniu. Podane (wstępne) wyniki za III kwartał mogą umożliwić kontynuację wzrostowego trendu notowań 

obserwowanego od początku października, aczkolwiek nie spodziewamy się przebicia poziomu 80 zł za akcję. 

(Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
ALIOR BANK SA 

Zysk netto Alior Banku w III kw. wyniósł 150,4 mln zł, powyżej konsensusu. Zysk netto grupy Alior Banku w 

trzecim kwartale 2021 roku wzrósł do 150,4 mln zł z 81,8 mln zł rok wcześniej - podał bank w raporcie. Zysk 

okazał się 14 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali się, że wyniesie on 132 mln zł. 

Oczekiwania siedmiu biur maklerskich, co do zysku banku za trzeci kwartał, wahały się od 124,7 mln zł do 140 

mln zł. Zysk netto w III kwartale 2021 roku wzrósł 84 proc. r/r i 21 proc. k/k. Po trzech kwartałach 2021 roku 

zysk netto grupy Alior Banku wynosi 382,3 mln zł, podczas gdy rok wcześniej bank miał 431,6 mln zł straty. 

(…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
ASSECO BUSINESS 

SOLUTIONS SA 
  

Asseco BS miało w III kw. 18,8 mln zł zysku netto wobec 15,8 mln zł przed rokiem. Asseco Business 

Solutions odnotowało w trzecim kwartale 2021 roku 18,8 mln zł zysku netto wobec 15,8 mln zł przed rokiem. 

Zysk operacyjny wzrósł w tym czasie do 23,1 mln zł z 19,4 mln zł, EBITDA wzrosła do 30,1 mln zł z 25,4 mln zł, 

a przychody operacyjne zwiększyły się do 74,7 mln zł z 63,9 mln zł - podała spółka w raporcie kwartalnym. 

Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku netto w przedziale 15,9-16,9 mln zł oraz 

przychodów na poziomie 66,4-69,8 mln zł. Oczekiwania wobec zysku EBITDA znajdowały się w przedziale 

26,7-27,4 mln zł, a wobec EBIT wynosiły 20-20,4 mln zł. Łącznie w trzech pierwszych kwartałach 2021 roku 

przychody operacyjne Asseco BS wyniosły 217,5 mln zł i były o 11,4 proc. wyższe rdr. Spółka podała, że 

wzrost przychodów wynika z poprawy sprzedaży produktów własnych zarówno na rynku krajowym, jak i 

zagranicznym. Zysk netto spółki po trzech kwartałach 2021 roku wyniósł 51,7 mln zł (+10,1 proc.). (…) (PAP 

Biznes) 
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Informacja dnia 
JSW SA 

  

JSW utworzy dodatkowy odpis aktualizujący wartość aktywów trwałych w wysokości 52,2 mln zł. Zarząd 

Jastrzębskiej Spółki Węglowej zdecydował o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizującego wartość 

aktywów trwałych w segmencie węgiel w wysokości 52,2 mln zł - podała spółka w komunikacie. "Zgodnie z 

postanowieniami MSR 36 Utrata wartości aktywów została przeprowadzona analiza przesłanek, w wyniku 

której oceniono, że nie występują nowe przesłanki, które wskazywałyby na możliwość utraty wartości 

aktywów w segmencie węgiel" - napisano w komunikacie. "Jednocześnie z uwagi na ujemną wartość 

odzyskiwalną powstałego z dniem 01.01.2020 roku ośrodka generującego środki pieniężne, tj. Kopalni Węgla 

Kamiennego Jastrzębie-Bzie" i ujęty w poprzednich okresach odpis aktualizujący aktywa CGU oraz wzrost 

aktywów CGU na dzień 30.09.2021 roku, zaszła konieczność utworzenia dodatkowego odpisu aktualizującego 

wartość aktywów trwałych w segmencie węgiel" - dodano. Dokonanie odpisu pomniejszy jednostkowy i 

skonsolidowany wynik operacyjny JSW, ale - jak podano - nie wpłynie na sytuację płynnościową. Ostateczna 

wartość odpisu zostanie przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za trzy kwartały 2021 roku. (PAP 

Biznes) 

  

Informacja dnia 

AMBRA SA 

  

Ambra wypłaci 0,95 zł dywidendy na akcję. Walne zgromadzenie Ambry zdecydowało, by za rok obrotowy 

2020/2021 spółka wypłaciła 0,95 zł dywidendy na akcję. Łącznie na ten cel trafi 23,95 mln zł - poinformowała 

spółka w komunikacie. Dzień dywidendy został ustalony na 3 listopada, a dzień jej wypłaty na 10 listopada. 

Za rok obrotowy 2019/2020 spółka wypłaciła 17,6 mln zł dywidendy, co dało 0,70 zł dywidendy na akcję. 

(PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MLP GROUP SA 
  

MLP Group wyemituje obligacje o łącznej wartości nominalnej do 20 mln euro. Zarząd MLP Group przyjął 

uchwałę o emisji do 20 tys. niezabezpieczonych obligacji serii D o łącznej wartości nominalnej do 20 mln euro 

- podała spółka w komunikacie. Emisja zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej kierowanej do 

inwestorów kwalifikowanych. Obligacje zostaną wyemitowane 17 listopada 2021 roku po cenie emisyjnej 

1.000 euro za jedną obligację. Termin wykupu przypada na 17 maja 2024 roku. Obligacje podlegają 

zmiennemu oprocentowaniu w wysokości stawki EURIBOR dla sześciomiesięcznych depozytów bankowych w 

EUR powiększonej o marżę. Cel emisji obligacji nie został określony. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
GRUPA LOTOS SA 

  

Grupa Lotos uzgodniła ze stroną społeczną porozumienie dot. spółek, które znajdą się poza grupą. Zarząd 

Grupy Lotos oraz przedstawiciele związków zawodowych uzgodnili treść porozumienia zabezpieczającego 

pracowników spółek, które zgodnie z realizacją środków zaradczych znajdą się poza grupą kapitałową - 

poinformował Lotos w komunikacie prasowym. Jak podano, podpisany dokument stanowi ważny element w 

procesie fuzji PKN Orlen i Grupy Lotos. "36-miesięczny okres obowiązywania gwarancji zatrudnienia oraz 

utrzymania dotychczasowych warunków pracy i płacy to najbardziej istotny punkt podpisanego dziś w 

Gdańsku porozumienia. Dodatkowo, strony wynegocjowały zabezpieczenie wewnątrzzakładowych źródeł 

prawa pracy, warunki kontynuacji dotychczasowych świadczeń socjalnych oraz zasady realizacji praw 

reprezentacji pracowników u pracodawcy" - napisano w komunikacie prasowym.  (…)  (PAP Biznes 

  

Informacja dnia 
MEDIC- 

ALGORITHMICS SA 

  

Akcjonariusze Medicalgorithmics zdecydowali o emisji do 865.565 akcji serii H. Akcjonariusze 

Medicalgorithmics zdecydowali o podwyższeniu kapitału zakładowego poprzez emisję do 865.565 akcji serii 

H z pozbawieniem w całości prawa poboru - wynika z uchwał walnego zgromadzenia. Jak podano, cena 

emisyjna akcji nie będzie niższa niż 18 zł za akcję. Emisja zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji 

prywatnej skierowanej wyłącznie do wybranych inwestorów, którzy zostali wskazani przez Zarząd. Cena 

emisyjna zostanie ustalona przez zarząd z uwzględnieniem wyników procesu budowania księgi popytu oraz 

przy założeniu maksymalizacji wpływów z emisji. Jak podano, ustalona cena emisyjna nie może być niższa od 

18 zł za akcję. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

   

   

  

   
   
     
  
  

 

 

 
 

 

 

Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Na wczorajszej sesji notowania indeksów na GPW zanotowały niewielkie 

zmiany, które nie wnoszą zmian do technicznego obrazu rynku. WiG20 spadł  na zamknięciu o 0,08%, 

i zakończył sesję na poziomie 2425,29pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,04 % i zakończył 

sesję na 73 909,36 pkt. Obroty na szerokim rynku wyniosły 1,18 mld zł. Na rynku kontraktów, na serii 

FW20Z2120 obroty pozostają w trendzie spadkowym ale wczorajszy dzień przyniósł wzrost obrotów, 

które wyniosły 12 949 wobec 10 370 na poprzedniej sesji. LOP spadł i na zamknięciu we wtorek 

osiągnął wartość 40 523 wobec 40 578 na zamknięciu w poniedziałek. Minimalny zakres korekty 

został już zrealizowany. Indeks WIG20 cofnął się do szczytów z początku września br., które obecnie 

pełnią rolę  wsparcia. Jeżeli kupujący chcą utrzymać trend wzrostowy, to  w bieżącym tygodniu 

powinna się pojawić kontynuacja zwyżek z próbą  wyznaczenia nowych historycznych szczytów.  (T. 

Czarnecki)  
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Komentarz 

Wojciecha Białka 

  

Po najsilniejszej hossie, największy krach na rynku węgla kamiennego 

Na początku października ceny kontraktów na węgiel kamienny w Rotterdamie wyszły na najwyższy poziom 

w historii. 

 
Równocześnie w ciągu minionych 4 sesji spadły o prawie jedną trzecią, czyli najsilniej w takim horyzoncie 

czasowym w historii. 

 
 (…) 

  

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
27.10.2021 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
27.10.2021 

 

 SHOPER - Konferencja wynikowa Spółki: Wirtualną konferencję dot. wstępnych szacunkowych wyników 
finansowych spółki Shoper SA za III kwartał 2021 r. 
FALLEN LEAF - Konferencja prasowa: Fort Solis 
OTLOG - WZA: Kraków. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji. 
URTESTE S.A. - Debiut na giełdzie: Uroczystość pierwszego notowania akcji URTESTE S.A. na rynku 
NewConnect. 
ARTIFEX - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja spółki Artifex Mundi poświęcona omówieniu 
wyników oraz przedstawieniu planów Spółki. 
SANPL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
ASSECOSEE - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
ALIOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
ZYWIEC - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
NOVATURAS - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
BUDIMEX - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
CAPITAL - Skonsolidowany raport kwartalny III/2021:  
IMAGEPWR - Raport kwartalny III/2021:  
ATLANTAPL - Raport roczny 2021:  
PLASTBOX - Wezwanie: Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na akcje spółki Plast-box SA w ogłoszonym 
wezwaniu po cenie 2,40 PLN za akcję. 
URTESTE S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzień pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na 
rynku NewConnect akcji zwykłych na okaziciela serii A, B i C spółki URTESTE S.A. 

 Na podstawie: infostrefa.com 
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Wojciech  Białek 
 Analityk 
 
 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl 
tel.: +48 (22) 53 95 541 

 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

 
 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
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artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
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