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Informacja dnia
Mercator Medical SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA
NEXITY
GLOBAL SA

Informacja dnia
MEDINICE SA

Mercator Medical miat 36,3 min zt zysku netto w Ill kwartale. Mercator Medical wstepnie szacuje, ze jego
skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale 2021 roku spadt do 36,3 min zt wobec 355,8 min zt przed
rokiem oraz 113,8 min zt kwartat temu - poinformowata spdtka w komunikacie. Spétka odczuwa presje
rynkowg w segmencie dystrybucyjnym. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Mercator Medical w trzecim
kwartale wyniosty 361,8 min zt wobec 603,9 min zt rok wczedniej oraz 535,7 min zt kwartat temu.
Skonsolidowany wynik EBITDA producenta i dystrybutora rekawic medycznych w trzecim kwartale siegnat 49
min zt wobec 390,9 min zt w trzecim kwartale 2020 r. oraz 118,4 min zt w drugim kwartale 2021 roku. W
komunikacie prasowym producent rekawic jednorazowych i dystrybutor materiatbw medycznych
jednorazowego uzytku, podat, ze grupa odczuta w minionym kwartale duzg presje rynkowa w segmencie
dystrybucyjnym. W efekcie wstepne, szacunkowe wyniki finansowe za okres lipiec-wrzesien 2021roku
wskazujg na kontynuacje trendu spadkowego w wypracowanych rezultatach finansowych. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Mercator zajmuje sie dystrybucjg bezposrednig rekawic jednorazowych i
materiatéw medycznych jednorazowego uzytku w Polsce, Rosji, Rumunii, Czechach, na Ukrainie, Wegrzech
oraz na Stowacji, jak réwniez w Niemczech i we Wtoszech. Spétka prowadzi sprzedaz przez lokalnych
dystrybutoréw w ponad 70 krajach na pieciu kontynentach. Rekordowe ceny rekawic w 2020 r. (zwtaszcza w
trzecim kwartale) wywindowaty wyniki finansowe i kurs Spoétki do historycznych pozioméw. Natomiast
wstepne wyniki za 3 kwartat 2021 sg znaczaco gorsze od wynikdw w poprzednim kwartatu oraz w
analogicznym okresie 2020 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 361,8 min zt wobec 603,9
min zt rok wczesniej oraz 535,7 min zt w drugim kwartale 2021. Z kolei, zysk netto spadt do 36,3 min zt wobec
355,8 min zt przed rokiem oraz 113,8 min zt w drugim kwartale 2021. Przyczyn spadkéw nalezy szukaé¢ w
malejgcych cenach rekawic wynikajgcych z wysokiej konkurencji powodujgcej presje na uzyskiwane przez
Spoétke marze. W konsekwencji notowania Mercatora systematycznie malejg. Na zakoniczenie sesji pigtkowej
cena akcji Spotki zamkneta sie na poziomie 155,5 zt. Od tegorocznych maksiméw w styczniu (510 zt) ceny
akcji zmalaty o 69,5 proc. W naszej ocenie obecnie brakuje przestanek do odwrdcenia spadkowego trendu
notowan. (t. Bryl)

Columbus Energy: Czesciowe wyjscie z Nexity Global. Columbus Energy sprzedat wiekszo$¢ posiadanych
akcji notowanej na rynku gtéwnym GPW spoétki Nexity Global. Obecnie posiada ponizej 10 proc. waloréw.
Kurs Nexity Global tgpnat na poczatku pigtkowej sesji o 18 proc., do 3,11 zt. Nexity Global to firma
dostarczajgca system zarzadzajacy infrastrukturg do tadowania samochoddéw elektrycznych. Columbus
Energy zainwestowat w nig w 2020 r. W ostatnim czasie doszto jednak do zmian kadrowych w Nexity. Pod
koniec lipca rada nadzorcza podjeta decyzje o zawieszeniu Dawida Kmiecika w czynnosciach prezesa, a na
czele zarzadu stanat Dawid Zielinski, prezes Columbus Energy. Teraz Columbus Energy sprzedat niecate 2,3
min akcji Nexity Global, stanowigcych 22,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej firmy. Wartos¢ transakcji wyniosta blisko 2,3 min zt. W wyniku transakcji Columbus
zmniejszyt udziat w Nexity i aktualnie posiada pakiet akcji stanowigcych 9,99 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do tylu samych gloséw na walnym zgromadzeniu. (..) Zrddlo: Parkiet
(parkiet.com) https.//www.parkiet.com/Energetyka/310169987-Columbus-Energy-Czesciowe-wyjscie--z-
Nexity-Global.html

Informacja w sprawie umowy dot. nabycia praw do opatentowanych urzadzen kardiochirurgicznych. W
nawigzaniu do komunikatéw ESPI nr 33 z dnia 12 lipca 2021 r., ESPI nr 38 z dnia 10 sierpnia 2021 r. oraz ESPI
nr 41 z dnia 31 sierpnia 2021 r. dotyczacych zawarcia Memorandum of Understanding odnoszacego sie do
nabycia przez Emitenta lub spdtke kontrolowang przez Emitenta praw do urzadzen kardiochirurgicznych
"Suction Knife" i "SpaceMaker" Zarzad Medinice S.A. informuje, ze do korica dnia 15 pazdziernika 2021 r. nie
zawart ostatecznej umowy z Holenderskim Partnerem.Jednakze Strony kontynuujg rozmowy w celu
sfinalizowania transakgji. (...) (ESPI RB Nr 44/21)
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Informacja dnia
BANK PKO BP SA

Informacja dnia
BORYSZEW SA

Informacja dnia
BRAND24 SA

Informacja dnia
PGE SA

Notowania PKO BP ostabty po kadrowych zmianach. Od zapoczatkowanych w maju zmian w zarzadzie i
radzie nadzorczej akcje PKO BP wypadty o 17 pkt proc. stabiej niz branzowy indeks. Czy ostatnia stabos¢
zmieni sie w trwate dyskonto? W pigtek akcje PKO BP nadal taniaty po czwartkowej rewolucji w zarzadzie, w
wyniku ktérej Iwona Duda zastgpi na stanowisku prezesa Jana Emeryka Rosciszewskiego. — Informacje
ptyngce z PKO BP oceniamy negatywnie, bo czeste zmiany w zarzqdzie tak duzego banku nie sq dobrze
odbierane przez rynek i mogq powodowac dyskonto w wycenie. Jan Emeryk Rosciszewski krotko byt
prezesem, ale byt dobrze oceniany przez rynek ze wzgledu na doswiadczenie. Znat bank dobrze, kierowat
bankowosciq detaliczng od 2016 r. i miat doswiadczenie w ubezpieczeniach, na ktore PKO BP zamierzat
stawiac w swojej nowej strategii. Iwona Duda byta prezesem Aliora przez ostatnie pdttora roku, rynek wydaje
sie jg pozytywnie oceniac. Szczegdlnie ze za jej kadencji wyniki Aliora znacznie sie poprawity — méwi Marta
Czajkowska-Batdyga, analityczka Ipopemy Securities. Dodaje, ze PKO BP bedzie dla prezes nowym
wyzwaniem, a oba banki s3 instytucjami o réznej skali dziatalnosci. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Banki/310169991-Notowania-PKO-BP-oslably-po-kadrowych-zmianach.html

Decyzja zabezpieczajaca egzekucje zaleglosci podatkowych w spdice zaleinej. Zarzad Boryszew S.A
informuje, ze w dniu 14 pazdziernika 2021 roku spétka posrednio zalezna od Emitenta - Hutmen Spétka z o.o0.
w likwidacji otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 14
pazdziernika 2021 roku w sprawie zabezpieczenia na majatku Hutmen naleznosci publiczno - prawnych
zwigzanych z toczgcym sie postepowaniem celno - skarbowym dotyczgcym prawidtowosci rozliczerh Hutmen
z tytutu podatku VAT za okres styczen 2015 - czerwiec 2015 roku w tacznej kwocie 11,7 min zt (dla
przedmiotowego postepowania Urzad nie wydat dotychczas decyzji okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania
Hutmen). Przedmiotowa decyzja jest nieostateczna. W zwigzku z odmienng oceng powyzszych okolicznosci
Hutmen skorzysta z dostepnych rozwigzan odwotawczych celem zakwestionowania powyzszej decyzji
Urzedu. (...) (ESPI RB Nr 40/21)

Liczba klientéw Brand 24 w 11l kwartale 2021 roku. Zarzad Brand 24 S.A. przekazuje informacje o dziatalnosci
handlowej Spotki i spotki zaleznej w Il kwartale 2021 r. Wedtug danych o sprzedazy na koniec Il kwartatu
2021 r. Brand24 posiadat 3822 aktywnych klientéw, co oznacza, ze liczba klientéw netto wzrosta o 85 w
ujeciu kwartat do kwartatu. Natomiast na dzien 30 wrzesnia 2020 r. liczba aktywnych klientéw Brand24
wynosita 3210. W ocenie Emitenta dynamika pozyskiwania nowych klientéw plasowata sie na nizszych niz
dotychczas poziomach ze wzgledu na sezon wakacyjny. Co roku w okresie czerwiec - wrzesien zauwazalne
jest spowolnienie wzrostu w decyzjach zakupowych klientéw co przektada sie na sprzedaz produktu. (...)
(ESPI RB Nr 18/21)

PGE: Prad z OZE w cenie. W poszukiwaniu taniej energii elektrycznej firmy coraz czesciej wybierajg
dtugoterminowe umowy sprzedazy energii pochodzacej z OZE (PPA). Galopujace ceny energii na TGE czynig z
OZE atrakcyjna alternatywe. Ostatnio takze Raben, przedsiebiorstwo z sektora logistyki, podpisato z PGE
Obrét (z Grupy PGE) umowe na dostawy zielonej energii elektrycznej. PGE bedzie dostarczaé¢ 35 GWh energii
rocznie. Umowa miedzy PGE Obrét a Grupg Raben na sprzedaz energii wedtug modelu PPA zacznie
obowigzywaé 1 stycznia 2023 r. Do tego czasu wybrane zostang lokalizacje i wybudowane instalacje
stoneczne, ktére zapewnig odpowiednia produkcje energii elektrycznej. Dtugoterminowe umowy sprzedazy
pozwalajg na zakup energii ze Zrodet odnawialnych bezposrednio od producenta. Nabywca zyskuje w ten
sposob statg cene energii przez dtugi czas, natomiast wytwdrca ma pewnos¢ zbytu oraz zwrotu inwestycji w
OZE. Zadaniem spoétek obrotu — jak PGE Obrét — jest natomiast rozliczenie zakontraktowanej energii,
uzupetnianie ewentualnych niedoboréw i odsprzedanie nadwyzki. Tylko w tym roku tego typu umowy
zdecydowaty sie podpisa¢ w Polsce belgijski Umicore, producent materiatéw akumulatorowych, grupa
telekomunikacyjna Orange, a takze LPP, producent odziezy. Od kilku lat zumow PPA korzysta takze IKEA. (...)
Zrédto:  Parkiet  (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Energetyka/310169986-PGE-Prad-z-OZE-w-
cenie.html
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Komentarz DM Banku BPS. Niewielkie spadki na koniec minionego tygodnia na GPW nie zmieniaja
pozytywnej sytuacji technicznej wiekszosci indeksow. Trendy wzrostowe dominujg. W pigtek Indeks
blue chipéw WiG20 spadft nieznacznie na zamknieciu o 0,22%, i zamknat sesje na poziomie
2453,98pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,11% i zamknat sesje na 74 444,83pkt. Indeks
Srednich spotek, mWIG40 wzrdst o0 0,28% i zamknat sie na 5612,72pkt., a sWIG80 wzrdst o 0,03% i
zamknat sesje na 21 602,15pkt. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,63 mld PLN z czego 1,38
przypadto na spoétki z WiG20. Na rynku kontraktéw, na serii FW20Z2120 obroty spadty i wyniosty 14
453 wobec 16 846 na poprzedniej sesji. LOP wzrést i na zamknieciu w pigtek osiggnat wartos¢ 41645
wobec 40 968 na zamknieciu w czwartek. Popyt kontroluje sytuacje i przy dzisiejszym poziomie
optymizmu na wszystkich rynkach mozliwe jest wyznaczanie nowych szczytéw hossy. (T. Czarnecki )
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.
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KALENDARIUM

Dane makro:
18.10.2021

Poniedziatek Wydarzenie Okres Poprzednio

4:00 Chiny PEB r/r I kwartat 7.9%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa rfr Wrz 5,3%
4:00 Chiny Sprzedai detaliczna rfr Wrz 2,5%
9:00 Czechy Inflacja PPl m/m Wrz 1,2%
9:00 Czechy Inflacja PPI rjfr Wrz Q3%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI m,/m Wrz 0,2%
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI r/r WrEZ 3,9%
15:15 L5sA Wrykorzystania mocy produkcyinych m/m Wrz 76,4%
15:15 LI5sA Produkcja przemystowa m,/m Wrz 0,4%
15:15 LS Produkcja przemysfowa r/fr WrEZ 5,9%
16:00 L5sA MAHB Indeks rynku nieruchomosci pai 76
16:00 LI5sA Maptyw diugoterminowych kapitatow netto sie 2,00 mid
16:00 USA MNaptyw kapitatow netto sie 126 mid
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB sie 0,3%
17:00 Meksyk Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB sie -0,2%
20:00 USA Budzet rzgdowy WrEZ -170,60 mid

Wydarzenia
w spotkach
18.10.2021

Na podstawie: stooq.p!

VIGOSYS - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Ozarow Mazowiecki. W sprawie utworzenia Programu
Motywacyjnego, emisji warrantow serii A i B, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii
E, zmiany Polityki Wynagrodzen dla zarzadu i RN.
EUROHOLD - Nadzwyczajne walne zgromadzenie:
APATOR - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Torud. W sprawie potgczenia ze spdtka zalezng Apator
Elkomtech SA.
CELTIC - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Warszawa. W sprawie umorzenia akcji wiasnych, obnizenia
kapitatu zaktadowego, zmian wynagrodzenia cztonkdw RN, zmiany w sktadzie RN.
LARQ - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Warszawa. W sprawie programu motywacyjnego, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji warrantéw subskrypcyjnych.
BUDIMEX - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 14,90 PLN na akcje
CYFRPLSAT - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdbw na akcje spétki Cyfrowy w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 35 PLN za akcje.
LUKARDI - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 105.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 spotki LUKARDI S.A., o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.
PLANETB2B - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych
serii E, G, H oraz | spotki PLANET B2B S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 46,09 57613 12,5 11,7 10,6 1,3 1,2 1,2 45 5,0 5,2 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 355,90 36 369 30,2 17,0 13,1 1,3 1,2 1,2 1,8 3,2 4.8 0,6 0,4 0,9
PEKAO 123,50 32415 17,0 13,2 11,2 1,2 1,2 1,1 3,6 4.0 4,6 0,6 0,9 1,1
ING 259,00 33696 16,7 16,0 13,9 1,8 1,7 1,6 1,9 2,3 2,6 0,8 - -
mBank 511,00 21655 45,2 15,7 13,4 1,3 1,2 1,2 - 6,0 57 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 8,30 10 069 - 216 12,3 1,2 1,0 1,1 0,0 0,1 1,2 01 -14 05
Alior Bank 52,50 6854 15,6 11,7 9,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 52,60 6873 11,1 19,0 13,3 0,9 0,9 0,9 5,4 6,5 7,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,49 512 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 21655 16,7 15,8 12,7 , . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,65 34239 11,1 10,8 10,2 10,7 17,0 17,3
KRUK 329,00 6165 11,6 10,9 10,7 17,3 17,3 17,3 2,9 3,0 3,2 7,6 17,2 18,0
GPW 42,82 1797 12,0 12,3 11,7 - - - 6,1 6,3 6,5 16,9 - -
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,40 267 12,6 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1797 11,8 10,9 10,7 , , 3 6,5 10,7 17,2 17,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,28 3535 13,3 10,6 17,8 17,2 16,5
Dom Development 136,20 3459 - - - - - - 8,3 7,8 7,9 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,62 1907 10,4 8,0 6,2 1,0 1,0 0,9 18,6 16,2 12,9 11,9 10,4 12,5
Atal 47,20 1827 - - - - - - 8,5 7,7 7,7 18,1 20,5 21,1
Develia 3,89 1741 - - - - - - 12,1 10,0 9,6 2,9 11,0 15,0
Ronson 2,48 407 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1867 11,8 , , 12,1 10,0 , 11,0 10,7 13,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 282,00 7199 - 38,2 74,5 31,2
Unibep 12,20 428 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 80,00 992 21,1 11,8 8,2 1,3 1,1 1,0 9,4 49 3,5 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,18 188 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,86 295 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 21,1 11,8 3 1, ] 5 4,9 3,5 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 168,20 33640 10,4 24,1 15,0
JSW 56,26 6 606 5,8 5,6 7,1 0,7 0,6 0,6 3,2 2,4 3,3 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 45,80 1558 10,9 8,2 9,5 0,4 0,4 0,4 1,9 1,8 1,9 2,0 51 4,7
Mediana 6 606 8,4 0,7 2,4 14,8 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 90,60 38750 9,2 51 4,8 7,0
PNGiG 6,64 38368 8,9 7,0 8,2 0,8 0,8 0,7 3,8 2,8 2,8 16,1 7,6 8,8
LOTOS 64,30 11 887 8,0 8,6 8,0 0,9 0,8 0,8 4,4 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 38 368 8,6 8,6 8,2 0,9 0,8 0,8 4,4 4,3 4,0 7,0 7,6 8,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 96,75 go30 177 172 163 12 11 1,1 57 53 51
ComArch 252,00 2050 163 181 169 1,7 16 15 72 76 74 87 100 89
LiveChat Software 123,20 3172 - 259 234 - - - 239 21,1 188 1105 1145 1017
Asseco BS 37,00 1236 - - - - - - 106 101 98 - - -
Asseco SEE 47,30 2455 17,8 164 154 - - - 94 89 85 - - -
Mediana - 2455 17,7 17,7 166 15 14 1,3 94 89 85 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,72 23484 51 144 139 14 02 01 48 89 89 85 237
Orange Polska 7,89 10355 339 220 177 09 09 09 59 57 56 08 61 28
Mediana - 16919 195 182 158 12 05 05 54 73 72 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 139,40 4076 27,5 22,7 19,7 5,9 4,8 4,3 15,2 13,1 11,8 12,9 20,3 23,0
Agora 8,46 394 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2235 27,5 22,7 19,7 59 4,8 4,3 15,2 13,1 11,8 -0,8 20,3 23,0
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 188,12 18951 42,1 29,7 35,2 7,3 6,1 53 24,1 21,3 23,9 72,8 24,2 20,5
Playway 468,00 3089 25,4 20,3 17,9 7,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 380,00 2775 14,3 11,9 11,2 9,8 6,9 5,4 12,2 9,9 9,1 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 418,40 990 - - - - - - 39,0 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2932 25,4 20,3 17,9 7,3 6,1 53 18,1 9,9 9,1 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14400,00 26 675 - 32,2 25,2 8,4 8,8 7,2 22,4 12,1 10,0 - -0,8 22,9
Cccc 123,65 6784 - 30,7 21,3 12,4 7,1 55 15,2 10,6 8,7 -941 -425 31,7
VRG 3,75 878 18,7 12,5 10,4 1,0 1,0 0,9 14,1 10,7 9,5 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,92 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3831 18,7 30,7 21,3 8,4 7,1 5,5 15,2 10,7 95 -484 -0,8 22,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 360,00 35204 41,9 325 259 11,4 84 64 274 214 173 325 30,6 289
Inter Cars 460,00 6517 123 121 11,4 - - - - - - 136 128 121
Eurocash 11,73 1632 - 197 157 4,7 4,7 17 66 57 57 56 17 76
Neuca 936,00 4148 - ; - - - - 146 130 114 - . -
AB 57,40 929 77 68 62 10 - - 64 58 56 106 - -
Mediana 2890 100 121 114 13 1,7 17 66 58 57 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 598,00 897 - - - - - - 7,4 7,0 - 7,5 - -
Tarczynski 47,80 542 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 897 - - - - - - 7,4 7,0 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,40 19446 100 159 13,7
Enea 10,48 4626 45 43 49 03 03 06 2,8 27 34 19 88 91
Tauron 3,75 6579 55 49 46 = - - 48 52 48 15 63 79
Energa 8,21 3399 - - - - - - = - - 147 54 53
Polenergia 79,60 3617 120 294 22,3 1,6 1,6 15 127 120 93 83 174 78
ZE PAK 19,90 1011 - - - 1,1 - - 149 11,0 61 - - -
Mediana 4122 7,8 , , ), , , , Y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,50 3224
Ciech 41,65 2195 75 11,1 108 08 08 08 51 52 51 69 11,1 89
Grupa Azoty Putawy 88,00 1682 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 86,90 1725 = - - = - - 42 52 67 67 243 147
Boryszew 3,14 752 196 131 108 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,35 1534 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,99 92 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1704

13,6

12,1

10,8

P/BV

EV/EBITDA

ROE [%]

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 635,00 6127 11,9 12,1 11,5 26,3 28,5 29,8
Famur 3,51 2017 17,1 11,0 10,8 0,6 0,6 0,6 4,8 4,2 3,7 11,6 6,3 9,0
Stalprodukt 310,00 1730 6,8 12,7 13,3 - - - 2,4 3,5 3,7 5,7 8,2 4,5
Wielton 13,38 808 - - - - - - 8,1 7,6 7,2 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 53,40 832 - - - - - - 4,7 5,6 55 9,4 - -
Mangata Holding 74,00 494 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,19 151 10,8 7,4 - - - - 2,2 19 - - - -
1ZOBlok 41,00 52 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,4 11,5 11,5 2,1 5 , , 5,5 10,5 , X
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 52,20 1249 7,0
Sanok Rubber Co 19,90 535 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 131,60 1023 = - - = - - 5,3 5,2 47 130 11,0 11,2
Ac 35,00 353 = - - = - - = - -l 240 - -
Ferro 39,70 843 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 8,5 7,3 6,6 - - -
Mediana - 843 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 7,2 7,0 6,6 11,3 11,0 11,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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