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Famur wyemituje "zielone obligacje" o wartosci do 400 min zt. Zarzad giganta na rynku maszyn gérniczych,
Famur zdecydowat o emisji do 400.000 niezabezpieczonych "zielonych obligacji" o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 400 min zt. Celem bed3 zielone inwestycje. Spétka poinformowata o emisji w
raporcie gietdowym. Cel emisji obligacji serii C bedzie dotyczy¢ bezposrednio i posrednio finansowania lub
refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych projektéow. Datg emisji bedzie dzien 3
listopada 2021 r., zas datg wykupu obligacji - 3 listopada 2026 r. Spdtka zajmujaca sie produkcjg maszyn
gorniczych zapowiedziata, ze do 2024 r. ok. 70 proc. przychodéw ma pochodzié z obszaréw nie zwigzanych z
weglem energetycznym. Zrédto: Parkiet (parkiet.com)  https://www.parkiet.com/Surowce-i-

paliwa/211019983-Famur-wyemituje-zielone-obligacje-o-wartosci-do-400-min-zl.html

Komentarz DM Banku BPS. Famur, producent maszyn i urzadzen dla przemystu wydobywczego oraz na
potrzeby kolei i przemystu cementowego zdecydowat o emisji 5-letnich ,zielonych obligacji” o wartosci do
400 min zt. Obligacje bedg miaty zmienne oprocentowanie wg. stawki WIBOR 6M powigkszonej o marze
w wysokosci 290 pb. W naszej ocenie, emisja zielonych obligacji, czyli relatywnie nowej klasy aktywow
(zaistnienie w zauwazalnej skali na rynkach kapitatowych w 2013 r.), to wtasciwy krok podejmowany przez
Spodtke, ktora chce rozwingé kompetencje w obszarze zielonej transformacji, a tym samym zredukowacd
negatywny Slad srodowiskowy wynikajacy z zaangazowania w branze weglowa. (Spétka planuje, aby do
2024 r. 70 proc. przychoddéw pochodzito z obszarow niezwigzanych z weglem energetycznym). Zielone
obligacje wykorzystywane sg do finansowania lub refinansowania projektow sprzyjajacych zrownowazonemu
rozwojowi, w tym zwigzanych z energig odnawialng, efektywnoscig energetyczng, gospodarkg wodnag
i $ciekowq oraz zarzadzaniem odpadami. Na koniec wtorkowej sesji akcje Famuru podrozaty o 7 proc. do
3,44 zt. Na informacje o zaangazowaniu w projekty przyjazne Srodowisku spodziewamy sie dalszej
pozytywnej reakcji rynku, natomiast, bioragc pod uwage zmienny charakter oprocentowania (uzalezniony od
stawki WIBOR 6M), prognozujemy wzrost kosztow finansowania wynikajgcy z prawdopodobnych podwyzek
stop procentowych przez NBP w odpowiedzi na rosnaca inflacje. (L. Bryl)

Getin Noble Bank odnotowat spadek wartosci wspétczynnika Tier 1 do ok. 5,8 proc. Getin Noble Bank
zanotowat obnizenie wartosci wspotczynnika kapitatowego Tier 1 na poziomie jednostkowym do ok. 5,8
proc., tj. o ok. 0,2 pp. ponizej progu okreslonego w Rozporzgdzeniu CRR - podat bank w komunikacie. Jak
podat bank, obnizenie wskaznika jest zwigzane z notowang od dtuiszego czasu wyrazng aprecjacjg kursu
franka szwajcarskiego oraz niekorzystnymi zmianami wycen rynkowych posiadanych przez Bank skarbowych
papieréw wartosciowych, wedtug szacunkow przeprowadzonych na dzien 11 pazdziernika 2021 r. "Bank
zwraca uwage, ze obnizenie sie poziomu wspdtfczynnika kapitatowego Tier 1 spowodowane zostato przez
wskazane powyzej czynniki zewnetrzne i byto niezalezne od prowadzonej dziatalnosci operacyjnej" - napisano
w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

PGNiG przejdzie reorganizacje. Stanie sie holdingiem. Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo
przygotowuje sie na proces transformacji energetycznej. Spétka zapowiada reorganizacje i budowe struktury
holdingu. Na poczatku koncern wydzieli dziatalno$¢ operacyjng, w tym tg zwigzang z poszukiwaniem i
wydobyciem weglowodoréow, do nowego podmiotu zaleznego. Procesy zwigzane z dziatalnoscig operacyjng
sg podyktowane m.in. wymogami transformacji energetycznej. Planowane przeksztatcenia organizacyjno-
majgtkowe majg na celu utworzenie struktury holdingowej. — Takg strukture majg Swiatowi liderzy w
sektorze oil & gas — skomentowat Pawet Majewski, prezes PGNiG. Spétka ttumaczy, ze nowa struktura ma
pozwoli¢ na spetnienie wymogdéw zmieniajgcego sie otoczenia regulacyjnego. PGNiIG sygnalizuje, ze
stworzenie struktury holdingowej zwiekszy potencjat PGNiG do osiggniecia synergii operacyjnych co ma
umozliwi¢ poprawe tempa i efektywnosci procesu transformacji energetycznej. (..) Zrddfo: Parkiet
(parkiet.com) https://www.parkiet.com/Surowce-i-paliwa/211019982-PGNiG-przejdzie-reorganizacje-Stanie

-sie-holdingiem.html
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Niemieckie spétki posrednio zalezne od Boryszewa ogtoszg upadtosé. W zwigzku ze ztozonym wnioskiem o
upadtos¢ spoétek z Grupy ICOS, posrednio zaleznych od Boryszewa, grupa planuje dokonaé odpisu wartosci
udzielonych pozyczek w kwocie ok. 87,3 min zt, ktére obcigzg jej jednostkowy wynik w 2021 roku. Sprawa
dotyczy spoétek ICOS, Theysohn oraz Theysohn Formenbau, ktérych dziatalnos¢ obejmuje produkcje
zewnetrznych plastikowych elementéw wyposazenia samochodéw (nadkola, ostony podwozia, itp.) oraz
produkcje wielkogabarytowych form wtryskowych. W | pétroczu 2021 roku wygenerowaty one 72 min zt
przychoddw ze sprzedazy (w 2020 roku 129 min zt) oraz 9 min zt straty EBITDA (w 2020 rok strata wyniosta
36 min zt). - Zgodnie z otrzymanymi wyjasnieniami, na podjecie decyzji przez Grupe ICOS wptywa
pogarszajaca sie sytuacja w zakresie pozyskiwania nowych zamdwien od gtéwnych klientow, jak réwniez
odroczenie znacznej czesci planowanych zaméwien, co spowodowato znaczgcy spadek sprzedazy.
Dodatkowym czynnikiem negatywnie wptywajacym na sytuacje ww. podmiotéw sg wysokie koszty state
spotek Grupy ICOS oraz obecna sytuacja rynkowa zwigzana z ograniczeniami produkcji u gtéwnych klientow,
spowodowang m. in. problemami z dostepnoscig poétprzewodnikéw oraz nieplanowanym wzrostem
pozostatych kosztéw dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem gwattownie rosngcych kosztow energii i
surowcdw - wyjasnia zarzad Boryszewa w komunikacie. (...) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Firmy/211019988-Niemieckie-spolki-posrednio-zalezne-od-Boryszewa-oglosza-
upadlosc.html!

Medicalgorithmics ztozyt we wrzesniu 4,9 tys. wnioskdw o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli. Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, zgodnie z nowym systemem raportowania,
ztozyta we wrzesniu 4.906 wnioskdw o ptatnosé od ubezpieczycieli z tytutu wykonanych ustug MCT, Event
Monitoring, Extended Holter przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA - poinformowata spotka w
komunikacie. W sierpniu ztozonych zostato 5.378 wnioskéw. Narastajgco od stycznia do wrzesnia 2021 r.
ztozono 44.494 wnioski, co daje 23,7 proc. wzrostu wobec 35.965 takich wnioskéw ztozonych w
poréwnywalnym okresie 2020 r. Jak podata spdtka, wspomniane liczby nie zawieraja procedur Holter oraz
whnioskdw o ptatnos¢ dotyczacych ustugi podigczenia pacjenta do urzadzenia. Medicalgorithmics
poinformowato o zmianie w uktadzie raportowania miesiecznych danych sprzedazowych realizowanych przez
spotke zalezng Medi-Lynx. (...) (PAP Biznes)

Porozumienie akcjonariuszy ponownie ogtosi wezwanie na akcje Mediacap. Porozumienie, ktérego
stronami sg Raven, Posella IF1, Posella, Jacek Olechowski, Edyta Gurazdowska, Marcin Jeziorski i Artur
Osuchowski, ogtosi wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji Mediacap - poinformowata spdtka w
komunikacie. Zamiarem stron porozumienia jest ogtoszenie wezwania do 14 pazdziernika. Strony nie podjety
jeszcze decyzji odnosnie ceny w ramach wezwania. W lipcu ci sami akcjonariusze, posiadajacy tacznie 64,4
proc. akcji, ogtosili wezwanie na 6,7 min akcji Mediacap. W jego trakcie podniesli cene do 3,25 zt z 2,7 zt
oferowanych wczesniej. Wezwanie nie doszto do skutku z powodu braku decyzji walnego zgromadzenia w
sprawie wycofania spétki z gietdy. (PAP Biznes)

Atal uznat w przychodach Il kwartatu 740 lokali. Atal uznat w przychodach Ill kwartatu 2021 roku tgcznie
740 lokali mieszkalnych i ustugowych przekazanych w tym okresie nabywcom - podat deweloper w
komunikacie. W Il kwartale 2021 roku najwiecej lokali zostato wydanych w todzi (144), Poznaniu (135) i
Wroctawiu (131), a nastepnie w Warszawie (118), Gdansku (104), Krakowie (101) i Katowicach (7). taczne
wydania za okres trzech kwartatow 2021 roku ksztattujg sie na poziomie 2.390 lokali. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Po wczorajszym zamknieciu sytuacja podazy—w domysle krotkich pozycji
robi sie dramatyczna. Do wycisniecia i short squeezu, czyli zamykaniu przez inwestoréw pozycji
krétkich, brakuje jednej lub dwdch sesji, ktdre popyt moze rozegraé¢ dowolnie. Praktycznie walka w
takiej sytuacji przeciwko trendowi skazana jest na kleske. Indeks lokalnych blue chipéw zyskat na
zamknieciu wczorajszej sesji kolejne 0,61%, i utrzymat wybicie powyzej szczytéw z poczatku
wrzesnia br. oraz poczatku 2019 roku. Kolejng sesje z rzedu benchmark jest ciggniety przez spotki
sektora finansowego (WIG-Banki +1,36%).Drugim indeksem wspomagajacym popyt byt Wig-Paliwa
rosngcy 1,03%. Stabiej wypadty indeksy matych i $rednich spétek, mWIG40 spadt o0 0,17%, a sWIG80
spadt 0 0,11%. Obroty na szerokim rynku wyniosty ponad 2,25 mld PLN z czego 1,71 mld przypadto
na WIG20. Ponownie obroty sugerujg iz za ruchami gtéwnego indeksu stojg gtdwnie inwestorzy
zagraniczni. Na rynku kontraktdw, na serii FW20Z22120 obroty wzrosty i wyniosty 23 185 wobec 21
659 na poprzedniej sesji. LOP prawie sie nie zmienit i na zamknieciu we wtorek osiggnat wartos¢ 40
405 wobec 40 363 na zamknieciu w poniedziatek. Patrzgc na site popytu i zdecydowany trend
wzrostowy szukanie okazji do gry przeciwko w tej chwili nie jest dobrym pomystem, ze wzgledu na
trudne do przewidzenia decyzje posiadaczy niewtasciwych pozycji. (T. Czarnecki )
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.

Coal, Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close

%
L 40,00
- 30,00
- 20,00
- 10,00
- 000
~-10,00
~-20,00
--20,00

USD/Metric Ton

r238,1

i i i i i
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—USD [c.0.p. 4 obs] —USD
Wojciech Biatek, Macrobond

()

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka

Puls parkietu - 2021-10-13

Dom Maklerski
Banku BPS
Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:
13.10.2021

Wydarzenie

Poprzednio

1:00
1:50
5:00
5:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
11:00
11:00
12:00
12:00
12:00
12:00
14:30
14:30
14:30
14:30
15:30
15:30
16:30
20:00

Wydarzenia
w spotkach
13.10.2021

Korea Potudniowa
Japonia

Korea Poludniowa
Korea Poludniowa
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Euroland
Euroland
Portugalia
Portugalia
Portugalia
Portugalia

USA

USA

USA

USA

Hiszpania
Hiszpania

USA

USA

Grecja

Stopa bezrobocia

Podaz pienigdza M3 r/r

Podai pienigdza M2 m/m
Podai pienigdza M2 r/fr

Eksport

Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Bilans handlu zagranicznego
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/r

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Indeks koincydencji CB

Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB

Zapasy ropy Crude
Budzet rzadowy
Stopa bezrobocia

MEDCAMP - Zwyczajne walne zgromadzenie:
CCC - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2021:

WrZ
Wrz
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
Wrz
Wrz
WrZ
WrZ
WrZ
Wrz
Wrz
Wrz
sie
sie

8 paz

WrZ
sie

2,80%
4.20%
0,90%
11,40%
48,72 mid
51,83 mid
1,20%
3,80%
0,00%
6,00%
-3,12 mid
1,50%
7.70%
-0,10%
1,30%
-0,20%
1,50%
0,10%
4.00%
0,30%
5,30%
0,00%
0,30%
420,90 min
-170,60 mld
14,20%

Na podstawie: stooq.p!

Na podstawie: infostrefa.com
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07:57:35

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 48,31 60388 13,1 12,2 11,1 1,4 1,3 1,2 43 4,7 5,0 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 358,20 36 604 30,4 17,1 13,2 1,3 1,2 1,2 1,8 3,2 4.8 0,6 0,4 0,9
PEKAO 122,50 32153 16,9 13,1 11,1 1,2 1,2 1,1 3,7 41 4,7 0,6 0,9 1,1
ING 259,00 33696 16,7 16,0 13,9 1,8 1,7 1,6 1,9 2,3 2,6 0,8 - -
mBank 490,80 20799 434 15,1 12,9 1,2 1,2 1,1 - 6,3 5,9 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 8,11 9838 - 211 121 1,2 1,0 1,1 0,0 0,1 1,3 01 -14 05
Alior Bank 53,36 6966 15,9 11,9 9,3 1,0 0,9 0,9 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 51,50 6729 10,8 18,6 13,0 0,8 0,9 0,8 5,5 6,6 7,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,49 508 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 20799 16,7 15,5 12,5 , . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,05 34584 11,2 10,9 10,3 10,7 17,0 17,3
KRUK 326,20 6113 11,5 10,8 10,6 17,2 17,2 17,2 3,0 3,0 3,2 7,6 17,2 18,0
GPW 42,60 1788 11,7 12,6 12,5 1,8 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,71 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,40 267 12,6 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1788 11,6 10,9 10,6 ; , 3 6,4 10,7 17,1 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,42 3603 13,5 10,8 17,9 17,3 16,6
Dom Development 137,00 3480 - - - - - - 8,4 7,8 7,9 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,63 1909 10,4 8,0 6,2 1,0 1,0 0,9 18,7 16,2 12,9 11,9 10,4 12,5
Atal 47,90 1854 - - - - - - 8,6 7,8 7,8 18,1 20,5 21,1
Develia 3,92 1754 11,7 9,0 9,0 1,3 1,2 1,1 11,8 9,2 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,49 408 - - - - - - - - - 10,1 7,7 57
Mediana 1882 11,7 ] , 11,8 b 9,1 11,0 10,7 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 278,00 7097 - 38,2 74,5 31,2
Unibep 12,05 423 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 82,00 1017 21,6 12,1 8,4 1,3 1,1 1,0 9,6 5,0 3,5 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,20 190 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,86 295 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 21,6 12,1 3 1, ] , 5,0 3,5 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 163,00 32600 10,4 24,1 15,0
JSW 60,60 7115 6,2 6,1 7,7 0,7 0,7 0,6 3,4 2,5 3,5 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 47,15 1604 11,2 8,4 9,8 0,5 0,4 0,4 2,0 1,9 2,0 2,0 51 4,7
Mediana 7115 8,2 0,7 0,7 2,5 14,8 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 88,04 37656 8,5 4,7
PNGiG 6,62 38241 8,9 7,0 8,2 0,8 0,8 0,7 3,7 2,8 2,8 16,1 7,6 8,8
LOTOS 63,94 11821 7,8 8,1 7,0 0,9 0,8 0,8 4,4 4,3 4,0 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 37 656 8,8 8,1 8,2 0,8 0,8 0,8 4,4 4,3 4,0 7,0 7,6 8,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 93,00 7719 171 166 157 1,2 1,1 10 55 52
ComArch 241,00 1960 156 173 162 1,6 15 14 68 72 70 87 100 89
LiveChat Software 121,40 3126 - 255 230 - - - 236 207 185 1105 1145 1017
Asseco BS 35,80 119 - - - - - - 102 98 95 - - -
Asseco SEE 45,50 2361 17,1 158 14,8 - - - 90 86 82 - - -
Mediana - 231 171 169 159 14 13 1,2 90 86 82 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,78 2353 51 144 139 14 02 01 48 89 89 85 237
Orange Polska 7,97 10453 328 21,9 177 09 09 09 59 58 56 08 61 28
Mediana - 16988 190 182 158 12 05 05 54 73 73 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 143,00 4181 28,8 23,4 20,5 5,4 4,9 4,5 15,6 13,5 12,1 12,9 19,7 23,7
Agora 8,56 399 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2290 28,8 234 20,5 5,4 49 4,5 15,6 13,5 12,1 -0,8 19,7 23,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 203,90 20541 45,7 32,2 38,2 7,9 6,6 5,8 26,2 23,2 26,0 72,8 24,2 20,5
Playway 452,00 2983 24,5 19,6 17,3 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 403,00 2943 15,2 12,7 11,9 10,4 7,4 5,7 13,0 10,5 9,7 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 413,00 977 - - - - - - 38,4 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 2963 24,5 19,6 17,3 7,9 6,6 5,7 19,6 10,5 9,7 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13550,00 25100 - 31,3 24,4 7,9 8,3 6,9 21,1 11,6 9,6 - -0,8 22,6
Cccc 120,20 6595 284,2 29,8 20,7 9,4 6,9 53 13,7 10,4 86 -941 -26,5 31,7
VRG 3,75 879 18,8 12,5 10,4 1,1 1,0 0,9 14,1 10,7 9,5 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,80 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3737 151,5 29,8 20,7 7,9 6,9 53 14,1 10,7 95 -484 -0,8 22,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 362,80 35569 42,1 32,7 261 11,4 85 65 276 215 174 325 30,6 289
Inter Cars 456,00 6461 122 11,9 11,3 - - - - - - 136 128 121
Eurocash 11,90 1656 - 200 159 18 1,7 18 66 57 57 56 -7 76
Neuca 935,00 4143 - ; - - - - 15 130 114 - . -
AB 57,40 929 77 68 62 10 - - 64 58 56 106 - -
Mediana - 100 119 113 14 17 18 66 58 57 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 586,00 879 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 47,40 538 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 879 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,01 18716 153 13,2
Enea 10,25 4525 41 43 50 03 03 03 2,8 28 33 19 87 78
Tauron 3,74 6558, 54 51 44 04 04 04 46 49 47 15 76 77
Energa 8,22 3404 - - - - - - = - - 147 54 53
Polenergia 78,10 3549 11,8 289 21,9 1,6 1,5 15 125 11,8 91 83 174 78
ZE PAK 19,50 991 - - - 1,0 - - 146 108 60 . - -
Mediana 4037 7,5 0,4 , ), o Y , Y 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 33,00 3273
Ciech 41,65 2195 75 11,1 108 08 08 08 51 52 51 69 11,1 89
Grupa Azoty Putawy 91,00 1739 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,20 1672 = - - = - - 41 51 65 67 243 147
Boryszew 3,27 784 20,4 136 11,3 000 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,02 93 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1706

14,0

12,4

11,0

P/BV

EV/EBITDA

ROE [%]

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 630,00 6079 12,0 12,2 11,5 26,3 28,5 29,8
Famur 3,44 1977 16,8 10,8 10,6 0,6 0,6 0,6 4,7 4,1 3,6 11,6 6,3 9,0
Stalprodukt 317,00 1769 6,9 13,0 13,6 - - - 2,5 3,6 3,8 5,7 8,2 4,5
Wielton 13,46 813 12,2 9,6 9,6 1,8 1,6 1,4 8,0 7,3 7,0 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 54,60 850 - - - - - - 4,8 5,7 5,6 9,4 - -
Mangata Holding 75,60 505 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,21 154 11,0 7,6 - - - - 2,3 2,0 - - - -
1ZOBlok 42,00 53 - - - - - - - - - - - -
Mediana 813 12,0 10,8 11,0 1,8 ] . 56 10,5 , ,
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 53,30 1276 10,5 11,3 7,6 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 19,70 530 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 138,20 1075 9,4 12,8 11,6 0,9 0,9 0,8 55 5,7 53 13,0 11,0 11,2
Ac 35,40 357 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 38,00 807 7,8 9,3 8,6 2,4 2,4 2,2 81 7,0 6,4 - - -
Mediana = 807 9,4 98 11,3 1,9 1,8 1,5 7,2 7,0 64 11,3 11,0 11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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