Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-10-12 Banku BPS

Grupa BPS

GPW - Indeksy Hi:-74459.9
Indeks Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmiana od WIG — 11 PAZDZIERNIKA., 17:15 ﬂ'ﬂl
U [pkt.] dzienna doWIG [t/t] poczatku roku § ||p|[|'|F|U°”I n
; I 1Ih
WIG 74459,9 41,54% - 4,48% 30,57% o s
et T
WIG20 24574 r1,92%  037% 5,10% 23,86% oty WW%
mWIG40 5583,6 410,91% -0,62% 4,17% 40,41% vﬂ" 65000
N 63694,25
SWIG80 217087 4r023%  -1,29% 2,03% 34,87% i ]n‘!'iﬂ / // :
GPW -FW20 ] 0000
Zamknieci Zmi tyg.  Zmi d g
Wybrane dane it Zmiana dzienna e HIEHE0 d /
[pkt.] [t/t] poczatku roku /
FW2022120 2453 40 ‘.‘ 1,66% 5,23% 23,14% 55000
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia :
Kurs . Relatywnie ~ Zmianaod
kt.] £miana do WIG oczatku roku s
[p : Y p a H ! W_IG Index - Last Price 74459.90
BOVESPA (BRAZYLIA) 1121805 4 0,60%  -2,11% 5,91% Iili“rﬁg"e‘““”“ s 2
Lot on 1030,/ 20 43679.41
BUX (WEGRY) 54432,6 1 0,88% -0,65% 29,45% ‘ HEE gggjg j e e #3000
M SMRUG (2000 on Close 8369425
CAC 40 (FRANCIA) 6570,5 ‘.‘ 0,16% -1,36% 17,34% ”
DAX (NIEMCY) 15199,1 3’ -0,05% -1,57% 10,79% R T— 0
ndex - alume 58, |
DUA (USA) 344961 $072%  2,23% 12,71% [mjm —
EUROSTOXX 50 (EU) 4073,3 3 -0,61% 2,12% 14,66% Il"|Il|"“"|Il“"“"Illl”ll”l“ll TN [IlIIHTHT[ﬂThﬂTﬁ “ l"llll I ,,,,,,, EU
May Jun Jul Aug Sep Oct
FTSE 100 (GB) 71469 4 0,72% -0,81% 10,62% xa
ISE 100 (TURCJA) 14163 4t 1,31% -0,23% -4,09% Hiz 16930.33 16000

. . ig7 e
MERVAL (ARGENTYNA) 77553,3 4k 0,14% -1,38% 51,39% pttiprt " M%‘K\
C ol Y 0 Y'I\\
MSCI EM 12657 4 0,68% 0,85% -1,98% W

TRAL

NASDAQCOMPOSITE (USA)  14486,2 4 -0,64% 2,15% 12,40% ! DAX Index — 11 PAZDZIERNIKAL7:45 |
PX (CZECHY) 1376,1 4} 0,72% -0,81% 33,97% /
RTS (ROSJA) 1882,4 i 1,15% -0,38% 25,28% —— -
S&P 500 43612 F-069%  -2,20% 1611%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:13
. . 13000
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG poczatku roku
NIKKEI225 (JAPONIA) 282306 {+-0,94%  -2,44% 2,87% (7o imaes - casepnce 151014 Lo
= Wwverage 14469.30
HANG SENG (HONG KONG) ~ 24854,0 F -1,64% 3,13% -8,73% L ewen torauan - 1ias0g
M SMAYG €500 on Close  15625.21
BSE 30 (INDIE) 59930,6 4 -0,34% -1,85% 25,51% I8 SMAVG 2009 on Close 1505281
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 28635 4 -1,76% -3,25% 4,77% [ = oax ]n:dex -~ vowme 75309 | | 2000
K 9 | | .
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 36844 & -0.34% -1,85% 530% M I i i m
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2772  4F -1,03% -2,53% 10,77% May Sun En Rum oo ses ost
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:13 Surowce - kursy zamkniecia
Relatywni Zmi d i i
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana S IR Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmiana oc
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4015,0 ‘ﬂr -1,04% -2,65% 13,39% ROPAWTI (USD za barytke) 80,7 “.‘ 0,21% -1,31% 66,30%
CAC40 Futures 6502,0 4F -1,04% -2,65% 17,32% MIEDZ (USD za tone) 94755 4 2,59% 1,03% 22,28%
DAX Futures 15033,0 4F-0,90% 2,52% 9,36% ZtOTO (USD za uncje) 1757,7 4F-0,88% -2,38% -7,06%
S&P500 Futures 44218 4k -0,95% 2,57% 17,98% SREBRO (USD za uncje) 22,7 4t 0,07% -1,45% 53,55%
DJIAFutures 342070 ¥ 091%  -2,53% 12,17% PLATYNA (USD za uncje) 10152 {F 0,82% 0,71% -5,96%
NASDAQ Futures 14628,0 4 -0,49% 2,11% 13,53% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 54 4F064% -0,89% 111,77%
Waluty -kurs na godzine: 08:13 W. KAMIENNY (USD za tone) 2445  4F 2,47% 0,92% 221,71%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od URAN (USD za Ibs) 431 4 -2,82% -4,29% 68,96%
[PLN] PLN % doWIG poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 771,5 "“ 0,06% -1,46% -37,22%
[PLN] [%] € , ) ) )
EUR 4,5902 -0,0008 4k -0,02% -1,53% 0,53% CYNA (USD za tone) 36382,0 {F 0,63% -0,90% 78,34%
CHF 42819 -0,0034 % -0,08% -1,59% 0,42% ALUMINIUM (USD za tone) 3064,0 1 3,30% 1,73% 53,24%
usb 3,9685 -0,0061 4 -0,15% -1,67% 5,59% OtOW (USD za tone) 22275 4 0,29% -1,23% 12,09%
EUR/USD 1,1567 0,0015 f 0,13% -1,39% -5,19% NIKIEL (USD za tone) 19119,0 ir -0,53% -2,04% 13,33%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-10-12 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
MOSTOSTAL ZABRZE
SA

Informacja dnia
MABION SA

Informacja dnia
SKARBIEC
HOLDING SA

Wybér najkorzystniejszej oferty ztozonej przez spétke zalezna. Zarzgd MOSTOSTAL ZABRZE S.A. informuje,
iz w dniu 11 pazdziernika 2021 r. Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
S.A. ("GPBP" - spétka zalezna Emitenta) powzieta informacje o wyborze ztozonej przez GPBP oferty jako
najkorzystniejszej w ramach prowadzonego przez Politechnike Slaska z siedzibg w Gliwicach postepowania o
udzielenie zamdwienia publicznego pod nazwa: "Przebudowa i termomodernizacja DS SOLARIS przy ul.
Kochanowskiego 37 w Gliwicach". Wartos¢ ztozonej przez GPBP oferty wynosi 27,7 min zt netto (30,0 min zt
brutto). Planowany termin zakoriczenia realizacji inwestycji to 16 miesiecy od dnia zawarcia umowy. (...) (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podpisany kontrakt przez MOSTOSTAL ZABRZE wpisuje sie w dotychczasowg
dziatalno$¢ Spotki. MOSTOSTAL ZABRZE jest grupa przemystowa prowadzgcg dziatalnosé produkcyjna,
inzynierskg, budowlang i montazowg w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych w réznych branzach,
poczagwszy od projektowania po oddanie obiektu i instalacji do uzytkowania. Warto$¢ netto podpisanego
kontraktu (27,7 min zt) to ok. 13,6 proc. catkowitych przychoddw Spétki za Il kwartat 2021. W 1l kwartale
2021 Spodtka osiggneta najwyisze od pieciu lat przychody na poziomie 206,4 min zi, co stanowito wzrost
o 28,8 proc. k/k i 40,4 proc. r/r. Wysoka warto$¢ przychodéw wynikata cze$ciowo ze wzrostu kosztéw
materiatéw budowlanych, a te Spdtka przerzuca na klientdw, stad zwiekszenie przychodédw ma czesciowo
podtoze inflacyjne. Niemniej jednak MOSTOSTALOW!I ZABRZE udato sie poprawi¢ rentownos¢ netto (z 1,5
proc. w | kwartale 2021 do 2,5 proc. w Il kwartale 2021). W naszej ocenie podpisany kontrakt moze stanowic
impuls do wzrostéw notowan, aczkolwiek dobre wyniki Spétki sg juz czesciowo zawarte w kursie akcji, ktory
od poczatku roku wzrést o 89,3 proc. (L. Bryl)

Mabion ma pozwolenie na badania kliniczne leku MabionCD20 u pacjentow z RZS w Polsce. Mabion
otrzymat pozwolenie na prowadzenie na terenie Polski pomostowego badania klinicznego leku MabionCD20
u pacjentow z reumatoidalnym zapaleniem stawow - podata spotka w komunikacie. Pozwolenie wydat Prezes
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Spdtka posiada
rowniez zgode komisji bioetycznej w tym zakresie. Jak podano, uzyskanie pozwolenia umozliwia rozpoczecie
badania klinicznego niezbednego do dopuszczenia MabionCD20 w pierwszej kolejnosci na terytorium UE, w
tym rozpoczecie wspétpracy z osrodkami klinicznymi na terenie Polski i rekrutacje pacjentow do badania.
Mabion podat, ze badanie kliniczne MabionCD20 bedzie tréjramiennym pomostowym badaniem klinicznym
u pacjentdéw z RZS z uzyciem MabionCD20 pochodzacego z docelowej skali produkcji, MabThera bedacego
referencjq europejska oraz Rituxan bedgacego referencjg amerykanska. (...) (PAP Biznes)

Skarbiec Holding miat 61,1 min zt zysku netto w roku obrotowym 2020/2021. Skarbiec Holding, wtasciciel
Skarbiec TFI, odnotowat w roku obrotowym 2020/2021 61,1 min zt zysku netto wobec 29,9 min zt przed
rokiem. Przychody wzrosty w tym czasie do 165,8 min zt ze 103,3 min zt - podata spdtka w raporcie.
Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami
klientow indywidualnych w roku obrotowym 2020/2021 wyniosty ok. 82,4 mln zt wobec ok. 63,7 mIn zt rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia zmiennego siegnety ok. 82,2 min zt wobec ok. 38,7
min zt w okresie lipiec 2019 r. - czerwiec 2020 r. tgczna suma aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI
siegneta na koniec czerwca 2021 r. 6,8 mld zt, co oznacza wzrost o ponad 2,5 mld zt w poréwnaniu z koricem
czerwca 2020 . (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
RAFAMET SA

Informacja dnia
NANOGROUP SA

Informacja dnia
PCC EXOL SA

ARP wzywa do sprzedazy ok. 52,71 proc. akcji Rafametu. Agencja Rozwoju Przemystu wezwata do sprzedazy
2.276.487 akcji Rafametu, stanowigcych ok. 52,71 proc. w kapitale zaktadowym - poinformowato
posredniczagce w wezwaniu BM PKO BP. Cena akcji w wezwaniu wynosi 17,21 zt za akcje. Jak zastrzezono,
wzywajacy zamierza naby¢ od spoétki Promack wszystkie posiadane przez nig akcje Rafametu, tj. 939.680
akcji, za cene w wysokosci 10,66 zt za papier. Na dzier ogtoszenia wezwania, ARP posiada 2.042.214 akcji
Rafametu, stanowigcych okoto 47,29 proc. ogdlnej liczby akcji. W wyniku wezwania chce osiggna¢ 100 proc.
w kapitale zaktadowym spétki. Wzywajacy zobowigzuje sie naby¢ akcje spotki pod warunkiem, ze zapisami w
wezwaniu zostanie objete co najmniej 808.128 akcji, stanowigcych okoto 18,71 proc. ogdlnej liczby akcji i
gtoséw na WZ. Zapisy rozpoczng sie 12 listopada i potrwajg do 13 grudnia do godz. 17:00. W tresci wezwania
podano, ze nabycie akcji spotki przez wzywajgcego ma by¢ rodzajem ditugoterminowej inwestycji
niezagrazajgcej interesom spotki, jej istnieniu i rozwojowi. (...) (PAP Biznes)

NanoGroup przesuwa termin wyprodukowania pierwszej partii kandydata na lek onkologiczny. Spdtka
zalezna NanoGroup, NanoVelos zakfada, ze produkcja pierwszej partii kandydata na lek onkologiczny
zostanie zakonczona nie pdzniej niz do konca | kwartatu 2022 r. Poprzednio przewidywano, ze produkcja
zostanie zakonczona do 30 wrzesnia 2021 r. ,,Wobec wydtuzenia czasu dostawy do Chin sktadnikow
niezbednych do produkcji oraz na skutek przedtuzajgcego sie, w porownaniu do pierwotnych zatozen, procesu
optymalizacji liofilizacji, NanoVelos zaktada, Zze produkcja zostanie zakoriczona nie pdZniej niz do korica |
kwartatu 2022 r. NanoVelos wyjasnia, ze trudnosci w zaplanowaniu dtugosci procesu optymalizacji liofilizacji
wynikajq z jego ztozonosci zwiqgzanej z przeskalowaniem produkcji kandydata na lek onkologiczny z wielkosci
laboratoryjnych na wielkosci przemystowe. Zamodwione przez NanoVelos materiaty sq niezbedne do
zakoriczenia badan przedklinicznych i rozpoczecia badan klinicznych w kierunku leczenia raka jajnika u
pacjentow” — napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie umowy na dostawe surowca. Zarzgd PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym informuje, ze w
dniu 11 pazdziernika r. zostata zawarta umowa dostawy i odbioru tlenku etylenu z firmg Polski Koncern
Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku. Dostawy tlenku etylenu na podstawie nowo zawartej Umowy majq
rozpoczac¢ sie od 1 stycznia 2024 r., to jest bezposrednio po wygasnieciu obecnie wigzgcej Spodtke i PKN
ORLEN umowy. Okres dostaw bedzie wynosit 25 lat (2024-2048). Umowa przewiduje zwiekszanie dostaw
tlenku etylenu wobec ilosci dotychczas kupowanych od PKN ORLEN. W pierwszym roku dostaw wolumen
wyniesie 37.000 ton, docelowo 120.000 ton rocznie i zostanie osiggniety najwczesniej w 2028 roku. Umowa
przewiduje okreslone mechanizmy umozliwiajgce stronom modyfikacje (zwiekszenia badZz zmniejszenia)
faktycznie dostarczanej w danym roku ilosci tlenku etylenu. Ponadto czes¢ wolumenu bedzie odsprzedawana
jak dotychczas do PCC Rokita S.A. (...) (ESPI RB NR 36/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Na wczorajszej sesji indeks WIG20 byt najmocniejszym indeksem w
Europie. Indeks lokalnych blue chipdw zyskat 1,92%, i wybit sie powyzej szczytéw z poczatku wrzesnia
oraz poczatku 2019 roku. Kolejng sesje z rzedu benchmark jest ciggniety przez sektora finansowego
(WIG-Banki +1,53%) i surowcowego (KGH + 7,2%). Nieco stabiej wypadty indeksy matych i srednich
spotek, mWIG40 wzrdst o 0,91%, a sWIG80 zyskiwat 0,23%. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,5
mld PLN z czego 1,14 mld przypadto na WIG20. Ponownie obroty sugerujg iz za ruchami gtdwnego
indeksu stojg gtéwnie inwestorzy zagraniczni. Na rynku kontraktdw, na serii FW20Z2120 obroty w
poniedziatek spadty i wyniosty 21 659 wobec 25 110 na poprzedniej sesji. LOP spadt i na zamknieciu
w poniedziatek osiggnat wartos¢ 40 363 wobec 40 888 na zamknieciu w pigtek. Patrzac na site
popytu, poczatek sesji moze przynies¢ kontynuacje wczorajszego ruchu wzrostowego. (A. Wizner )
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Komentarz Po najsilniejszej hossie, najwiekszy krach na rynku wegla kamiennego

Wojciecha Biatka Na poczatku pazdziernika ceny kontraktow na wegiel kamienny w Rotterdamie wyszty na najwyzszy poziom

w historii.
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Réwnoczesnie w ciggu minionych 4 sesji spadty o prawie jedng trzecig, czyli najsilniej w takim horyzoncie
czasowym w historii.
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
12.10.2021
Wtorek Whydarzenie Okres Poprzednio
2:30 Australia Indeks zaufania w biznesie WrZ -5
3:00 Rumunia Inflacja CPI m/m wrz 0,2%
.00 Rumunia Inflacja CPI rjfr Wrz 5,3%
3:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia sie 4.6%
9:00 Turcja Produkcja przemystowa m/m cie -4, 3%
9:00 Turcja Produkcja przemystowa rfr cie B,7%
9:00 Turcja Produkcja manufakturowa m/m sie -5,0%
9:00 Turcja Produkcja manufakturowsa rfr sie 7.9%
9:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m sie 0,7%
9:00 Turcja Sprzedai detaliczna rfr cie 12,3%
11:00 Niemcy ZEW Bieigca sytuacja pai 31,50
11:00 Euroland ZEW Biefgca sytuacia pai 22,50
11:00 Miemcy ZEW Sentyment ekonomiczny pai 26,50
11:00 Eurcland ZEW Sentyment ekonomiczny paz 31,10
13:00 WMeksyk Produkcja przemystowa m/m cie 1,1%
13:00 Meksyk Produkcja przemystowa rfr cie 8,0%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 8 pai 193,56 mid
23:45 Nowa Zelandia Ceny Hywnosci m/m Wrz 0,3%
23:45 Nowa Zelandia Ceny mywnosci r,/r wrz 2,4%
Indie Produkcja przemystowa m/m cie 7.2%
Indie Produkcja przemystowa rfr cie 11,5%
Malezia Produkcja przemystowa rfr wWrz -5,2%
Malezja Produkcja manufakturowsa rfr Wrz -6,5%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
12.10.2021

JRHOLDING - WZA: Krakéw. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej, zmiany statutu spoétki.
PKOBP - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej
RESBUD - WZA:
PZU - WZA: Warszawa. W sprawie zmiany w sktadzie rady nadzorczej
CREOTECH INSTRUMENTS S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczysto$¢ pierwszego notowania akcji Spotki
CREOTECH INSTRUMENTS S.A. na rynku NewConnect.
TXM - WZA: Warszawa. W sprawie udzielenia zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do 10.000.000,00 zt poprzez emisje nowych akcji oraz (ii), zmiany w statucie.
PROJPRZEM - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,34 PLN na akcje.
AUGA - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spotki Auga group AG w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 2,38 PLN za akcje.
CREOTECH INSTRUMENTS S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku
NewConnect nastepujacych akcji zwyktych na okaziciela spotki CREOTECH INSTRUMENTS S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.
MBANK - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 8.365
akcji zwyktych na okaziciela spétki MBANK S.A.
MEDCAMP - WZA:
CCC - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2021:

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

08:13:27

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 47,88 59 850 12,9 12,1 11,0 1,4 1,3 1,2 43 4,8 5,0 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 351,00 35868 29,8 16,8 12,9 1,3 1,2 1,2 1,9 3,2 49 0,6 0,4 0,9
PEKAO 122,00 32021 16,8 13,0 11,0 1,2 1,2 1,1 3,7 41 4,7 0,6 0,9 1,1
ING 254,50 33110 16,4 15,7 13,7 1,8 1,7 1,6 1,9 2,4 2,6 0,8 - -
mBank 466,00 19744 41,2 14,3 12,2 1,2 1,1 1,1 - 6,6 6,2 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 7,86 9535 - 204 11,7 1,2 1,0 1,0 0,0 0,1 1,3 01 -14 05
Alior Bank 52,30 6828 15,5 11,7 9,1 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 51,40 6716 10,8 18,5 13,0 0,8 0,9 0,8 5,5 6,7 7,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,50 518 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 19744 16,4 15,0 12,0 , b ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 39,70 34282 11,1 10,9 10,2 10,7 17,0 17,3
KRUK 330,00 6184 11,6 11,0 10,7 17,4 17,4 17,4 2,9 3,0 3,1 7,6 17,2 18,0
GPW 43,50 1826 11,9 12,9 12,8 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,70 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,41 268 12,6 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1826 11,8 11,0 10,7 ; » 3 6,3 10,7 17,1 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,41 3598 13,5 10,8 17,9 17,3 16,6
Dom Development 131,80 3348 - - - - - - 8,1 7,5 7,6 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,54 1872 10,2 7,8 6,1 1,0 1,0 0,9 18,5 16,1 12,8 11,9 10,4 12,5
Atal 48,70 1885 - - - - - - 8,7 7,9 7,9 18,1 20,5 21,1
Develia 3,86 1725 11,5 8,9 8,9 1,2 1,2 1,1 11,6 9,1 9,0 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,48 407 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1878 11,5 ] , 11,6 b X 11,0 10,7 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 289,00 7378 - - 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,90 417 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 80,60 999 21,2 11,9 8,2 1,3 1,1 1,0 9,5 5,0 3,5 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,21 191 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,80 294 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 21,2 11,9 3 1, ] y 5,0 3,5 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 164,80 32960 10,4 24,1 15,0
JSW 58,24 6838 6,0 5,8 7,4 0,7 0,6 0,6 3,3 2,5 3,4 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 46,80 1592 11,1 8,4 9,7 0,5 0,4 0,4 2,0 1,8 2,0 2,0 51 4,7
Mediana 7,1 0,7 14,8 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 87,44 37399 8,7 8,4 4,7
PNGiG 6,55 37848 8,8 6,9 8,1 0,8 0,7 0,7 3,7 2,8 2,8 16,1 7,6 8,8
LOTOS 62,26 11510 7,6 7,9 6,9 0,8 0,8 0,7 4,3 4,2 3,9 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 37 399 8,7 7,9 8,1 0,8 0,8 0,7 4,3 4,2 3,9 7,0 7,6 8,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 92,20 7653 169 164 155 1,1 11 1,0 55 52
ComArch 241,00 1960 156 173 162 1,6 15 14 68 72 70 87 100 89
LiveChat Software 123,60 3183 - 260 235 - - - 240 21,1 189 1105 1145 1017
Asseco BS 35,80 119 - - - - - - 102 98 95 - - -
Asseco SEE 44,00 2283 165 153 14,3 - - - 87 83 79 - - -
Mediana - 2283 165 169 158 14 13 12 87 83 79 87 100

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,14 23113 50 142 137 L4 02 01 47 88 88 85 237
Orange Polska 8,08 10597 332 222 179 10 09 09 60 58 57 08 61 28
Mediana - 16855 191 182 158 12 06 05 54 73 72 85 237

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 148,00 4327 29,8 24,3 21,2 5,6 51 4,6 16,1 14,0 12,6 12,9 19,7 23,7
Agora 8,60 401 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2364 29,8 24,3 21,2 5,6 51 4,6 16,1 14,0 12,6 -0,8 19,7 23,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 195,20 19 664 43,7 30,8 36,5 7,5 6,3 5,5 25,0 22,1 24,9 72,8 24,2 20,5
Playway 460,00 3036 25,0 19,9 17,6 7,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 503,00 3673 18,1 15,2 14,1 12,5 8,9 6,8 16,2 12,9 11,8 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 420,60 995 - - - - - - 39,2 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3354 25,0 19,9 17,6 7,5 6,3 5,5 20,6 12,9 11,8 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 12910,00 23915 - 29,8 23,2 7,5 7,9 6,5 20,2 11,1 9,2 - -0,8 22,6
Cccc 120,50 6612 284,9 29,9 20,7 9,4 6,9 53 13,7 10,4 86 -941 -26,5 31,7
VRG 3,75 879 18,8 12,5 10,4 1,1 1,0 0,9 14,1 10,7 9,5 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,78 85 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3745 151,8 29,8 20,7 7,5 6,9 53 14,1 10,7 92 -484 -0,8 22,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 354,80 34785 41,2 320 255 11,2 83 63 270 21,1 170 325 30,6 289
Inter Cars 460,00 6517 123 121 11,4 - - - - - - 136 128 121
Eurocash 12,05 1677 - 202 11 18 1,7 18 66 58 57 56 -7 76
Neuca 939,00 4161 - ; - - - - 16 131 115 - . -
AB 57,30 36 77 69 63 10 - - 64 59 56 106 - -
Mediana 2919 100 121 114 14 1,7 18 66 59 57 106 ]
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 584,00 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 47,00 533 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,95 18604 152 13,1
Enea 10,30 4547 42 43 50 03 03 03 2,8 28 33 19 87 78
Tauron 3,68 6449 53 50 4,3 04 03 04 45 49 46 15 76 71,7
Energa 8,23 3408 - - - = - - = - - 147 54 53
Polenergia 74,00 3363 11,2 27,4 20,8 1,5 1,4 1,4 120 11,3 87 83 174 78
ZE PAK 18,25 928 - - - 1,0 - - 139 103 57 . - -
Mediana 3977 , 0,4 , ), Y , Y 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,90 3264 -
Ciech 42,30 2229 77 113 110 o08 08 08 51 53 52 69 11,1 89
Grupa Azoty Putawy 91,20 1743 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,10 1670 = - - = - - 41 51 65 67 243 147
Boryszew 3,26 782 204 136 11,2 000 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,45 1546 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,00 93 = - - = - - = - - = - -

Mediana

1706

14,0

12,5

11,1

P/BV

EV/EBITDA

ROE [%]

Kurs Kapitalizacja

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 646,00 6234 12,3 12,5 11,8 26,3 28,5 29,8
Famur 3,22 1848 15,7 10,0 9,9 0,6 0,6 0,6 4,3 3,8 3,3 11,6 6,3 9,0
Stalprodukt 309,00 1724 6,8 12,7 13,2 - - - 2,4 3,5 3,6 5,7 8,2 4,5
Wielton 13,72 828 12,5 9,8 9,8 1,8 1,6 1,5 8,1 7,4 7,1 - - -
Apator 21,90 718 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 55,80 869 - - - - - - 49 5,8 5,7 9,4 - -
Mangata Holding 75,20 502 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,19 152 10,8 7,4 - - - - 2,2 19 - - - -
1ZOBlok 44,00 56 - - - - - - - - - - - -
Mediana 12,3 10,0 10,8 1,8 . Y N 5,7 10,5 b X
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 53,50 1280 10,6 9,8 11,3 7,6 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 20,30 546 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 140,00 1089 9,6 13,0 11,8 0,9 0,9 0,9 5,6 58 54 130 11,0 11,2
Ac 35,50 358 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 38,50 818 7,9 9,5 8,7 2,4 2,4 2,2 8,7 7,5 6,9 - - -
Mediana - 818 9,6 9,8 11,3 1,9 1,8 1,5 7,2 7,0 6,9 11,3 11,0 11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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