Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-10-11 Banku BPS

Grupa BPS

GPW -Indeksy

Hi: 73397.44
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod WIG — 08 PAZDZIERNIKA., 17:15

Ity ot t
[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku H”" I '. L WL

wIG 73327,7 fH1,67% - 3,55% 28,59% W s w/,u/ﬂ
1+ o e/_’__/_/
WIG20 2011, $2,19%  0,51% 3,58% 21,53% Hlﬂ‘nuWh—u“jw

Indeksy

[l
mWIG40 55331 "0,54% -1,11% 4,89% 39,15% . ?i"
. L
SWIGS0 216585 fro62%  -103%  2,52% 34,56% x”m”n 4 _—
GPW -FW20 £0000
Zamknieci Zmianatyg.  Zmiana od _—
Wybrane dane e Zmiana dzienna SR LU
[pkt.] [t/t] poczatku roku /
FW2022120 2413 58 4 246% 3,83% 21,13% 35000
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs . Relatywnie  Zmiana od 50000
Indeks Zmiana
[pkt.] do WIG poczatku roku B WIG Index - LastPrice 73327.72
T High en 10/08/21 7339744
BOVESPA (BRAZYLIA) 112833,2 f 2,00% 0,32% -5,37% Gommm - S
W SMAYG €200 on Close  70984.08 45000
BUX (WEGRY s39s59 Moams  aae 283 Bkt
CAC 40 (FRANCJA) 6560,0 3 -0,61% 2,24% 17,16%
DAX (NIEMCY) 15206,1 8 -0,29% -1,93% 10,84% [ & w6 tndex - wolme 77158 |1
DIJA (USA 347463 4 -0,03% -1,67% 13,53% ""“""’H ﬂ
(s $-003% : ¢ il £
EUROSTOXX 50 (EU) 4098,3 " 2,14% 0,46% 15,36% May Jun Jul 2021 hug Sep Oct
FTSE 100 (GB) 7095,6 " 0,25% -1,40% 9,83%

Hi: 16030.33
ISE100 (TURCJA) 13980 fho08%  -1,56% 5,33% ) RN
b r M
MERVAL (ARGENTYNA)  77553,3 4} 0,14% 1,50% 51,39% Y gl &‘;ﬂ#ﬂ:*b%«i :
i
MSCI EM 12570 F030% -1,35% -2,65% W M

NASDAQ COMPOSITE (USA) ~ 14579,5 dF-0,51% 2,14% 13,12% /
PX (CZECHY) 1366,3 4 0,00% -1,64% 33,02% DAX ndex — 08 PAIDEIERNIKAL?5-
RTS (ROSJA) 1861,0 4 0,38% 1,27% 23,85% 1000
$&P 500 43913 &-0,19% -1,83% 1691% ———

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:00

13000
Kurs : Relatywnie ~ Zmiana od
Indeks Zmiana
[pkt.] doWIG  poczatku roku

NIKKEI225 (JAPONIA) 284982 4} 1,60% 0,07% 3,84% [ pax e oseice Szt | 12000
= Mverage 14466 .66
HANG SENG (HONGKONG) ~ 25269,0 I 1,79% 0,12% 7,21% éé&”;&”éﬁ?“ﬂf&m 1530050
B STHAi5 €005 on Hlose 15045.77
BSE 30 (INDIE) 60362,6 " 0,51% -1,15% 26,41% i
KOSPI1 100 (KOREA Ptd.) 2914,8 a 0,21% -1,85% 6,65% [ omoax m'ex pe———— | 200M
1 1 ;
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 37715 41 0,51% -1,15% 7,78% Gl i i @
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 280,1 " 0,65% -1,00% 11,95% May Jun u 2021 Aua sep ost
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:00 Surowce - kursy zamkniecia
Relatywni Zmi d i i
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana S MISNE0 Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie Zmians od
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4058,0 3 -0,16% 2,56% 14,60% ROPAWTI (USD za barytke) 80,8 f 1,84% 0,17% 66,55%
CAC40 Futures 6562,5 0,05% 2,35% 18,41% MIEDZ (USD za ton 9236,0 0,64% -1,01% 19,19%
5 fo, , , ( e o o , ,
DAX Futures 15181,0 3 -0,13% 2,53% 10,44% ZtOTO (USD za uncje) 1773,3 1‘ 0,63% -1,02% -6,23%
S&P500 Futures 4421,8 a -0,95% -3,33% 17,98% SREBRO (USD za uncje) 22,7 8 -0,11% -1,75% 53,55%
DJIAFutures 34602,0 3-0,10% 2,50% 13,46% PLATYNA (USD za uncje) 1033,5 f 0,52% -1,13% 4,26%
NASDAQFutures 14761,8 ¥ -0,31% 2,71% 14,57% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 57 1+ 2,75% 1,06% 125,12%
Waluty -kurs na godzine: 08:00 W. KAMIENNY (USD za tone) 2400 4 0,59% -1,06% 215,79%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od URAN (USD za Ibs) 431 & -2,82% -4,42% 68,96%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 789,0 4F 5,34% 3,61% -35,80%
EUR 4,6034 -0,0018 ‘ -0,04% -1,68% -0,25% CYNA (USD za tone) 36 156,0 f 2,47% 0,79% 77,24%
CHF 4,2862 -0,0040 a -0,09% -1,73% 0,52% ALUMINIUM (USD za tone) 2966,0 1‘ 0,68% -0,97% 48,34%
usb 3,9752 -0,0032 3 -0,08% -1,72% 577% OtOW (USD za tone) 2221,0 f 2,19% 0,51% 11,76%
EUR/USD 1,1580 0,0011 f 0,09% -1,55% -5,08% NIKIEL (USD za tone) 19221,0 1‘ 5,24% 3,51% 13,94%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-10-11 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
PZU SA

Informacja dnia
BUMECH SA

Informacja dnia
SECO/
WARWICK SA

PZU zbliza sie do stonca i wiatru. Polacy polubili OZE, a ubezpieczyciele coraz odwazniej wchodza na $wiezy
rynek. Bardziej zielony chce by¢ réwniez panstwowy ubezpieczyciel. PZU niedawno wprowadzit do oferty
majatkowe]j ekopolisy dla oséb indywidualnych oraz matych i srednich firm, a teraz wychodzi z podobna
propozycjg réwniez do duzego biznesu. W ramach “zielonego” asortymentu chce chroni¢ farmy
fotowoltaiczne i wiatrowe przed ryzykiem ognia, uderzenia pioruna, huraganu, gradu, przepieé, kradziezy. Na
tym nie koniec: zabezpieczy firmy takze przed stratami spowodowanymi awarig lub uszkodzeniem instalacji
na farmach, co skutkuje przerwg w produkcji energii i jej dostawach dla kontrahentéw. W przypadku
przydomowych elektrowni ubezpieczy ryzyko mniejszej niz spodziewana produkcji energii spowodowanej
brakiem sprzyjajacej pogody. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/pzu-zbliza-sie-do-slonca-i-wiatru-
1129997

Komentarz DM Banku BPS. Wedtug danych Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (MAE) w 2020 r. Polska
zajefa czwarte miejsce pod wzgledem przyrostu mocy z OZE (za Niemcami, Holandig i Hiszpania),
a najwiekszg dynamike wykazat segment fotowoltaiki. Rosngce zainteresowanie Polakdw czystg energie chce
wykorzystaé PZU, ktére w po wprowadzeniu niedawno ekopolisy dla 0séb indywidualnych oraz MSP, kieruje
oferte ubezpieczen do duzego biznesu. Oprécz standardowej oferty ochrony farm fotowoltaicznych
i wiatrowych przed zdarzeniami losowymi oraz czynnikami pogodowymi, PZU zabezpieczy takze przed awarig
i uszkodzeniami instalacji oraz mniejszg niz spodziewana produkcja z powodu niesprzyjajgcej pogody (tzw.
derywaty pogodowe). W naszej ocenie dziatania podejmowane przez PZU s3 stuszne, poniewaz stanowig
odpowiedZz na potrzeby szybko rosngcego segmentu, a tym samym umozliwiajg rozszerzenie bazy
przychodowej. Jak podaje Spétka do korica 2021 PZU chce sprzeda¢ 11 tys. polis PZU Eko Energia (produkt
przeznaczony dla klientéw indywidualnych), a w przysztym prawie trzy razy wiecej. Nie nalezy jednak
zapomina¢ o ryzyku towarzyszacym tego typu ubezpieczeniom. Cze$¢ instalacji w Polsce zostata
zamontowana przez firmy bez doswiadczenia oraz przy braku zachowania nalezytej starannosci, co moze
powodowac pozary obcigzajgce ubezpieczyciela. Niemniej jednak, OZE majg wcigz wysoki potencjat rozwoju,
mimo proponowanych przez rzad od 2022 r. zmian w rozliczeniach mikroinstalacji prosumenckich.
Skierowanie oferty ubezpieczern do duzych przedsiebiorstw, coraz mocniej odczuwajgcych rosnace ceny
energii, stanowi odpowiedz PZU na aktywnos¢ biznesu w obszarze inwestycji w OZE. (t. Bryl)

Bumech zawart przedwstepng umowe kupna czarnogorskiej spotki Uniprom. Bumech zawart przedwstepng
umowe kupna 100 proc. udziatéw czarnogorskiej spétki Uniprom majacej koncesje na wydobycie boksytu -
poinformowat Bumech. Cena sprzedazy ma wynies¢ 10,3 min euro. Bumech podat, ze zawarcie
przedwstepnej umowy kupna Unipromu ma zwigzek z dynamicznym wzrostem cen surowcéw na swiecie i
ma na celu realizacje strategii grupy kapitatowej Bumech w zakresie stopniowego uniezalezniania sie od
sektora wegla kamiennego. Cena sprzedazy ma wynies¢ 10,3 min euro, z czego kwota 5 min euro ma by¢
zaptacona w dniu wejscia w zycie umowy, najpozniej do 20 listopada 2021 roku, a kwota zmienna 5,3 min zt
bedzie ptatna w 10 réwnych, miesiecznych ratach poczgwszy od 31 stycznia 2022 roku. Strony ustality, ze
kwota zmienna ceny sprzedazy (5,3 min euro) moze byc¢ skorygowana w dét lub w gére w zaleznosci od ceny
uzyskanej ze sprzedazy standw magazynowych boksytu znajdujgcego sie strefie wolnoctowej Portu Bar, a
nalezgcych do Uniprom. (...) (PAP Biznes)

Seco/Warwick zaprasza akcjonariuszy do sprzedazy nie wiecej niz 850 tys. akcji wtasnych, po 14,5 zt za szt.
Seco/Warwick zaprasza akcjonariuszy do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 850 tys. akcji wtasnych (8,25
proc. kapitatu) po 14,5 zt za sztuke. Przyjmowanie odpowiedzi na oferte spétki rozpocznie sie 12
pazdziernika, a zakonczy 25 pazdziernika. Przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji nabywanych poza
rynkiem regulowanym oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji nabywanych za posrednictwem KDPW
przypada na 28 pazdziernika. Akcjonariusze Seco/Warwick upowaznili w czwartek zarzad spétki do skupu nie
wiecej niz 850 tys. akcji wtasnych. tgczna kwota przeznaczona na ten cel nie przekroczy 13 min zt. (PAP
Biznes)
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Informacja o sprzedazy lokali w Ill kwartale 2021 roku. Zarzad Dekpol S.A. przedstawia wstepne informacje
dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dekpol w segmencie deweloperskim w Il kwartale 2021 roku:

- liczba sprzedanych lokali mieszkalnych i ustugowych: 144 lokale wobec 22 lokali sprzedanych w Il kwartale
2020 roku (na podstawie zawartych umow rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych),

- liczba lokali mieszkalnych i ustugowych, ktére zostang rozpoznane w wyniku finansowym Grupy: 43 lokale
wobec 134 lokali rozpoznanych w Il kwartale 2020 roku.

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku Grupa zrealizowata sprzedaz na poziomie 408 lokali mieszkalnych i
ustugowych wobec 75 lokali sprzedanych w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz rozpoznata w
wyniku finansowym 258 lokali wobec 571 lokali w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na dzien 30
wrzesnia 2021 r. faczna liczba lokali oferowanych przez Grupe do sprzedazy wynosita 738 lokali. (...) (ESPI RB
NR 47/2021)

Columbus Elite kupi 55 proc. akcji Votum Energy. Columbus Elite, spdtka zalezna Columbus Energy, zawarta
umowe inwestycyjng, na mocy ktérej kupi od Votum 45 proc. akcji Votum Energy. Ponadto, Columbus Elite
kupit 10 proc. akcji Votum Energy od akcjonariusza mniejszosciowego - podat Columbus Energy w
komunikacie. Votum Energy zostanie dystrybutorem oferty produktowej Columbusa. Jak podano, Columbus
Energy zawart z Votum Energy umowe wspotpracy, okreslajgcg zasady i warunki, na jakich Votum Energy
bedzie swiadczy¢ ustugi na rzecz Columbusa. "Ustugi te obejmujq posredniczenie w zawieraniu transakcji
sprzedazy produktéw z oferty Columbus, a ich realizacja bedzie odbywac sie w oparciu o przekazane przez
Columbus procedury, dokumenty i informacje" - napisano w komunikacie Columbusa. Ustugi beda
Swiadczone przy wykorzystaniu nazwy oraz znaku towarowego Columbus. (...) (PAP Biznes)

Umowa z Novavaksem mocno rozgrzata Mabion. Polska spétka bedzie wytwarzaé na skale komercyjng
antygen kandydata na szczepionke na Covid-19 dla amerykanskiego koncernu. Wartos¢ kontraktu siega 1,5
mld zt. Mabion byt w pigtek liderem zwyzek na GPW. Jego akcje zyskiwaty 25 proc., dochodzgc do 94 zt. Tylko
w pierwszej potowie sesji wtasciciela zmienity walory o wartosci ponad 100 min zt. Euforia inwestoréw byta
reakcja na informacje o tym, ze polska spotka bedzie wytwarzaé na skale komercyjng antygen kandydata na
szczepionke na Covid-19 dla koncernu Novavax. Umowe zawarto do konca 2025 r. z opcjq jej przedtuzenia.
taczna wartos$¢ kontraktu to 372 min USD, czyli 1,46 mld zt. Analitycy podkreslaja, ze umowa ma wydzwiek
mocno pozytywny, zwtaszcza z uwagi na jej bezwarunkowy charakter. Rozpoczecie realizacji kontraktu jest
niezalezne m.in. od proceséw rejestracyjnych szczepionki. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/310099990-Umowa-z-Novavaksem-mocno-rozgrzala-Mabion.htm|

Inter Cars jedzie na wysokich obrotach. Inter Cars utrzymat imponujgce tempo wzrostu sprzedazy. We
wrzesniu przychody najwiekszego krajowego dystrybutora autoczesci wzrosty o prawie 29 proc., osiagajac
poziom prawie 1,1 mld zt. Sprzedaz na krajowym rynku wyniosta 477 min zt i byta o 23 proc. wyzsza niz
analogicznym okresie poprzedniego roku. Z kolei przychody spétek dystrybucyjnych operujgcych na
kilkunastu zagranicznych rynkach w regionie zwiekszyty sie o 34,3 proc., do 539 min zt. W okresie pierwszych
trzech kwartatéw tego roku skonsolidowana sprzedaz Inter Carsu zwiekszyta sie o 33 proc., do nieco ponad
8,6 mld zt. Wszystkie rynki wypracowaty lepszy wynik w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Przemysl/310089870-Inter-Cars-jedzie-na-

wysokich-obrotach.html
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Allegro: Cel to dostawy tego samego dnia. Przejecie firmy kurierskiej X-press Couriers ma pozwoli¢
platformie internetowej rozwing¢ system ekspresowych dostaw. Na rynku to teraz priorytet sprzedawcéw, a
pomyst doceniajg gietdowi inwestorzy. Allegro nie podato wartosci transakcji, jednak inwestorzy na
informacje zareagowali pozytywnie i w ciggu dnia akcje spotki drozaty o 6 proc. Najwiekszy internetowy
sprzedawca podkresla, ze chce mocno rozwija¢ wtasne dostawy — zaréwno ekspresowe kurierami, jak i przez
automaty paczkowe — do konca roku ich sie¢ ma liczy¢ 1,5 tys. To jedna z ulubionych metod odbioru e-
zakupéw, a dodatkowo dla coraz wiekszej grupy konsumentéw priorytetem jest czas. (...) Zrddfo: Parkiet
(parkiet.com) https.//www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/310099989-Allegro-Cel-to-dostawy-teqgo-

samego-dnia.html

Grupa Azoty utrzymuje produkcje nawozéw pomimo rekordowych cen gazu. Grupa Azoty utrzymuje
produkcje nawozéw pomimo rekordowych cen gazu, priorytetem jest zagwarantowanie dostepu do
nawozow na rynku krajowym - poinformowata spdtka w komunikacie prasowym. "W zwigzku z obecng
sytuacjq na rynku nawozowym, Grupa Azoty zwraca uwage, ze w ciggu ostatnich kilku miesiecy mamy do
czynienia z rekordowymi cenami gazu, a w ostatnich dniach z niespotykang dotqd duzq zmiennosciq i
dynamikg wzrostu. Pomimo rekordowych cen gazu, Grupa Azoty podejmuje wszelkie mozZliwe dziatania, aby
nie ograniczac produkcji i tym samym dostarczac polskim rolnikom nawozy niezbedne do ich produkcji rolnej"
- napisano w komunikacie. Jak wskazata spétka, rok temu cena gazu za megawatogodzine ksztattowata sie na
poziomie w okolicach 15 euro, obecnie oscyluje w okolicy 100 euro za megawatogodzine, co oznacza wzrost
o ponad 660 proc. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Po stabszym wrzesniu, poczatek pazdziernika przebiega po mysli bykow.
Indeks WIG20 przebit sie w pigtek przez poziom 2 360 pkt., z ktérym zmagat sie od poczatku
ubiegtego tygodnia i zakonczyt sesje kilka punktéw ponizej lokalnego szczytu z pierwszej potowy
wrzesnia (2416,38). Biezacy tydzien przyniesie odpowiedz, czy strona popytowa jest na silna aby ten
poziom przekroczyé, co otworzytoby droge dalszym zwyzkom indeksu. Biorgc pod uwage pigtkowe
obroty, jest to wysoce prawdopodobne. Rowniez indeks szerokiego rynku prezentuje sie silnie, w
pigtek wybit sie na historyczne maksima i zblizyt do poziomu 73 400 pkt. Na rynku kontraktéw, na
serii FW20Z2120 obroty wzrosty i wyniosty 25 110 wobec 22 767 na poprzednie] sesji. LOP réwniez
wzrdst potwierdzajgc kierunek ruchu na rynku i na zamknieciu w pigtek osiggnat wartos¢ 40888
wobec 39 217 na zamknieciu w czwartek. (A. Wizner )
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
11.10.2021

Poniedziafek Wydarzenie Poprzednio
201 Irlandia Indeks PMI budownictwa Wrz 57,50
8:00 Morwegia Zharmonizowana inflacja CP1 my/m Wrz 0,00%
8:00 Morwegia Zharmonizowana inflacja CPI rfr Wrz 3,80%
8:00 Morwegia Inflacja CPI m/m Wrz 0,00%
8:00 Morwegia Inflacja CPI r,/r Wrz 3,40%
8:00 Rumunia Eksport sie 6,36 mid
8:00 Rumunia PKB k/k Il kwartat 2.90%
8:00 Rumunia PKB rjir Il kwartat 13 60%
8:00 Rumunia Import sie 8,55 mid
8:00 Morwegia Inflacja PPl m/m WrZ 5,90%
8:00 Morwegia Inflacja PPI r,/r WrZ 50,10%
8:00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego sie -2,19 mid
2:00 Turcja Bilans chrotow kapitatowych sie -19 min
2:00 Czechy Inflacja CPl m/m wrz 0,70%
9:00 Czechy Inflacja CPI r/r Wrz 4,10%
9:00 Turcja Bilans obrotéw biezgcych cie -0,68 mid
9:00 Turcja Bilans obrotéw finansowych cie -4,88 mid
9:00 Sowacja Produkcja przemystowsa m,/m zie 1,00%
9:00 Sowacja Produkcja przemystowa rfr sie 7.80%
9:00 Turcja Wspotczynnik akbywnosci zawodowej Wrz 51,20%
9:00 Turcja Stopa bezrobocia WrZ 12 00%
12:00 Portugalia Eksport sie 562 mid
12:00 Portugalia Import sie 7,12 mid
12:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego sie -1,49 mid
Chiny Eksport WrZ 25,60%
Chiny Eksport WrZ 25,60%
Filipiny Eksport sie 6,42 mid
Chiny Import wrz 33,10%
Filipiny Import sie Q.71 mid
Witochy Produkcja przemystowa m/m cie 0,80%
Witochy Produkcja przemystowa rfr cie 7,00%
Chiny Bilans handlu zagranicznego Wrz 58,34 mid
Filipiny Bilans handlu zagranicznego cie -3,29 mid

Wydarzenia
w spotkach
11.10.2021

Na podstawie: stooq.p!

ATLANTIS - Raport roczny 2021:
LOKATYBUD - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2021:
RADPOL - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spétki Radpol SA w ogtoszonym wezwaniu
po cenie 3,00 PLN za akcje.
OTMUCHOW - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spétki Otmuchow S.A. w ogtoszonym
wezwaniu po cenie 3,63 PLN za akcje.
BUDIMEX - Dzierh dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 14,90 PLN na akcje
PHARMENA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
153.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki PHARMENA S.A.
SOFTBLUE - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania rynku NewConnect 46.801.250 akcji
zwyktych na okaziciela serii F spotki SOFTBLUE S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:00:28

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 46,90 58625 12,7 11,9 108
Santander Polska 341,40 34887 290 163 126 13 12 11 19 33 50 06 04 09
PEKAO 119,65 31405 165 128 108 12 11 11 37 42 48 06 09 11
ING 255,00 33176 165 157 137 18 17 16 19 24 26 08 - -
mBank 466,20 19752 41,2 143 122 12 11 11 - 66 62 02 -06 07
Bank Millennium 7,95 9644 - 206 1,8 12 10 1,0 00 01 1,3 01 -14 05
Alior Bank 51,64 6742 153 11,5 90 1,0 09 08 00 00 06 05 06 07
Bank Handlowy 50,50 6508 106 182 128 08 08 08 56 68 78 05 11 06
Getin Noble Bank 0,52 538 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 19752 165 15,0 , ] ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 39,00 33677 109 10,7 10,0 107 170 173
KRUK 328,00 6147 11,5 109 10,6 173 173 173 29 30 32 76 172 180
GPW 43,80 1838 120 129 129 19 18 18 58 60 62 169 166 145
ALTUS TFI 1,59 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,41 268 12,6 - - 30 - - - - - - 283 -
Mediana 1838 11,8 109 106 25 18 18 58 60 62 107 171 173
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 7,33 3559 133 10,6 178 172 16,5
Dom Development 130,40 3312 - - - - - . 80 74 75 259 272 252
Echo Investment 4,51 1861 101 78 61 10 10 09 185 160 128 11,9 104 125
Atal 48,40 1874 - - - - - - 86 79 78 181 205 211
Develia 3,93 1759 1,7 90 90 13 12 12 11,8 92 91 29 11,1 136
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - . 101 77 57
Mediana 1868 11,7 90 88 10 10 09 11,8 92 91 110 107 130
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 287,50 7340 - - - - - | =6 - - 382 745 312
Unibep 11,65 409 - - - - - - - - . 81 76 73
Erbud 80,00 992 211 11,8 82 13 11 10 94 49 35 150 123 111
Trakcja 2,24 194 - - - - - - - - - 40 1,8 20
Torpol 12,70 292 - - - - - - - - - 180 13,7 48
Mediana 211 11,8 82 1,3 11 10 75 49 35 150

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 153,75 30750 104 241 150
JSW 55,00 6458 56 55 69 07 06 06 31 24 33 -103 148 243
Bogdanka 43,15 1468 102 77 90 04 04 04 18 1,7 18 20 51 47
Mediana 6458 56 66 77 07 06 06 31 24 33 20 148 150
m Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PKN ORLEN 84,22 36022
PNGIG 6,52 37651 87 69 80 08 07 07 36 27 29 161 76 88
LOTOS 61,00 11277 74 718 67 08 08 07 50 43 40 91 70 79
Mediana - 36022 84 78 80 08 08 07 50 43 40 70 76 87

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 92,60 768 170 165 156 1,1 11 10 55 52
ComArch 235,00 1911 131 163 138 16 15 14 63 67 64 87 104 89
LiveChat Software 114,40 2946 - 240 21,7 - - - 222 206 186 1105 1145 1017
Asseco BS 35,40 1183 - - - - - - 10,1 9,7 9,4 - - -
Asseco SEE 43,40 2252 163 151 141 - - - 86 82 78 - - -

Mediana = 2252 16,3 16,4 14,8 1,4 1,3 1,2 8,6 8,2 7,8 8,7 10,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,40 23279 51 143 13,8 1,4 0,2 0,1 4,8 89 88 85 237
Orange Polska 8,16 10702, 336 225 181 70 10 09 60 59 57 08 61 28

Mediana - 16991 19,3 18,4 16,0 1,2 7,3 23,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 143,80 4204 290 236 20,6 5,4 49 45 157 136 122 129 197 23,7
Agora 8,42 392 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2298 29,0 23,6 20,6 5,4 4,9 4,5 15,7 13,6 12,2 -0,8 19,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 194,86 19630 43,7 30,8 365 7,5 6,3 55 250 221 248 728 242 205
Playway 454,60 3000 24,7 19,7 17,4 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 493,00 3600 17,8 14,9 13,9 12,2 8,7 6,7 15,8 12,7 11,6 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 423,40 1002 - - - - - - 39,5 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3300 24,7 19,7 17,4 7,5 6,3 5,5 20,4 12,7 11,6 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023] 2021 2022 2023) 2020 2021 2022

LPP 12790,00 23692 - 29,5 23,0 7,4 7,8 6,5 20,0 11,0 91 - -0,8 22,6
CCccC 121,15 6647 286,4 30,1 20,8 9,5 7,0 5,4 13,8 10,5 86 -941 -265 31,7
VRG 3,76 882 18,8 12,5 10,4 1,1 1,0 0,9 14,1 10,7 95 -2,7 5,7 7,9
Monnari Trade 2,80 86 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3764 152,6 29,5 20,8 7,4 7,0 5,4 14,1 10,7 91 -484 -0,8 22,6

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 348,90 34206 40,5 31,5 25,1 11,0 82 6,2 26,6 20,7 16,7 32,5 30,6 28,9
Inter Cars 454,00 6432 122 11,9 11,3 = - - = - - 136 128 121
Eurocash 11,63 1618 - 19,5 15,5 1,7 1,7 1,7 6,5 57 57 5,6 -1,7 7,6
Neuca 939,00 4161 - - - - - - 14,6 13,1 11,5 - - -
AB 57,20 926 7,6 6,8 6,2 1,0 - - 6,3 58 5,6 10,6 - -
Mediana - 2890 9,9 11,9 11,3 1,3 1,7 1,7 6,5 5,8 5,7 10,6 b
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 - - - - - - 7,1 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 46,40 526 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 - - - - - - 71 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,80 18324 14,9 12,9
Enea 9,85 4348 4,0 4,2 4.8 0,3 0,3 0,3 2,7 2,7 3,2 1,9 8,7 7,8
Tauron 3,59 6292 51 4,9 4,2 0,4 0,3 0,4 4,5 4,8 4,6 1,5 7,6 7,7
Energa 8,20 3395 - - - - - - - - - -1,7 5,4 53
Polenergia 72,30 3286 10,9 26,7 20,3 1,5 1,4 1,4 11,7 11,1 8,6 8,3 17,4 7,8
ZE PAK 18,50 940 - - - 1,0 - - 14,0 10,4 58 - - -
Mediana 3872 a ), b b i
Chemia Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 32,70 3244
Ciech 42,50 2240 7,7 11,4 11,0 0,8 0,8 0,8 51 53 5,2 6,9 11,1 8,9
Grupa Azoty Putawy 88,40 1690 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 83,60 1660 - - - - - - 4,0 5,0 6,5 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,26 782 20,4 13,6 11,2 0,0 0,0 0,0 6,4 59 55 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,45 1546 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,97 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1675 14,0 11,1

Przemyst ciezki

Grupa Kety
Famur
Stalprodukt
Wielton

Apator

Alumetal
Mangata Holding
Rafako

1ZOBlok
Mediana

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
628,00

3,15

304,00

13,56
22,00
56,80
76,00

1,22
44,50

Kurs
[PLN]

52,40
20,60

140,00

35,50
39,40

Kapitalizacja
min PLN

6060
1811
1696
819
722
885
507
155
56

Kapitalizacja
min PLN

1254
554
1089
358
837
837

2021
12,0
15,4

6,7
12,3

11,1

2021

10,4

9,6
8,1
9,6

2022

12,2
9,8
12,5
9,7
7,6

2022

13,0

9,7
9,7

2023

11,5
9,7
13,0
9,7

10,6

2023

11,1

11,8

8,9
11,1

2021

0,5

1,8

2021

0,9
2,5
1,8

’
P/BV
2022

0,5

1,6

)
P/BV
2022

0,9
2,4
1,8

2023

0,5

1,5

2023

0,9
2,2
1,4

’ g
EV/EBITDA

2021 2022

4,2
2,4
8,0
4,9
23

'’ ’
EV/EBITDA

2021 2022

5,6
8,9
71

3,7
3,4
73
59
2,0

5,8
7,7
6,9

2023

3,2
3,6
7,0
58

2023

5,4
7,0
7,0

2020
26,3
11,6

57
13,0
9,4
7,0

10,5

2020

-3,9
13,0
24,0

11,3

ROE [%]

ROE [%]

2021 2022
285 298

6,3 9,0

8,2 45
2021 2022
18,6 247
109 11,6
11,0 11,2
11,0 116
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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