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Informacja o pozyskaniu znaczacego zamowienia. Zarzad Madkom SA informuje, iz w skutek
przeprowadzonego zamdwienia publicznego przez Gmine Ztotoryja Emitent w dniu 07.10.2021 r. podpisat
umowe na realizacje zamdwienia na rzecz Gminy Ztotoryja. Umowa obejmuje wdrozenie w Gminie Ztotoryja
otwartej platformy e-ustug, modernizacje systemdéw dziedzinowych oraz dostawe i wdrozenie systeméw:
elektronicznego zarzadzana dokumentacjg i zarzadzania cmentarzem komunalnym pn.: "Dostawa/
modernizacja/integracja/wdrozenie oprogramowania dla uruchomienia e-ustug w Gminie Ztotoryja w
ramach projektu "Wdrozenie e-ustug publicznych dla mieszkanicow Gminy Krotoszyce, Gminy Wiejskiej
Ztotoryja i Gminy Miejskiej Ztotoryja". (...) (ESPI RB NR 25/2021)

Komentarz DM Banku BPS. Madkom jest firmg informatyczna dziatajgca na rynku e-administracji. Spétka jest
dostawcy i integratorem autorskiego oprogramowania typu Elektroniczne Zarzgdzanie Dokumentacjg oraz
systemow dziedzinowych wspomagajacych prace urzeddéw administracji samorzgdowej. Jeden z pierwszych
duzych kontraktow Spoétka zrealizowata w 2014 roku w rodzimej Gdyni. Byt to portal, w ktérym znajdowato
sie ok. 100 formularzy pism dotyczacych procedur, ktére mozna byto w petni zatatwi¢ drogg elektroniczna.
Portal byt zintegrowany z dziatajagcg juz wtedy platformg ePUAP. Od tego czasu Spdtka pozyskuje nowe
kontakty i wdraza swoje rozwigzania informatyczne w catej Polsce. Najwiekszymi przeszkodami, na jakie
Spoétka zwracata uwage to brak pieniedzy na wsparcie tego typu procesow, brak szkolen z tego obszaru i brak
dobrego przyktadu. W naszej ocenie dopiero pandemia spowodowata konieczno$¢ zatatwiania spraw w
urzedach online i sprawita, ze urzedy zaczety wprowadzaé nowoczesne rozwigzania informatyczne. Spotka od
ubiegtego roku zaczeta pokazywac coraz lepsze wyniki. (A. Wizner)

Akcjonariusze Plast-Box wzywajg do sprzedazy 9.108.409 akcji spotki, po cenie 2,40 zt/szt. Akcjonariusze
Plast-Box wzywajg do sprzedazy 9.108.409 akcji spétki, stanowigcych 21,72 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym, po cenie 2,40 zt/szt. - podat posredniczacy w wezwaniu DM BOS. Wzywajacymi sa cztonkowie
porozumienia akcjonariuszy: Nargara Investments, Paravita Holding, Hillmount Trading, Globalcom oraz
Grzegorz Pawlak. O zawarciu porozumienia spotka informowata w $rode. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie
sie 27 pazdziernika, a zakoriczy 26 listopada 2021 r. Przewidywany termin zawarcia transakcji to 1 grudnia
2021 r. Wedtug stanu na dzien ogtoszenia wezwania wzywajacy posiadajg tgczenie 78,28 proc. ogdlnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu. Plast-Box to producent opakowan plastikowych, wiader plastikowych i
pojemnikéw z tworzyw sztucznych. (PAP Biznes)

Mostostal Warszawa szacuje zysk netto w I-lll kw. na 18 min zi. Mostostal Warszawa szacuje, ze
wypracowat 18 min zt skonsolidowanego zysku netto w okresie I-lll kwartatu 2021 roku - podata spdtka w
komunikacie. Spétka podata, ze zysk netto przypisany akcjonariuszom spétki dominujgcej wynidst 11 min zt, a
zysk netto przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 7 min zt. Szacunkowe przychody grupy wyniosty 884
min zt, a zysk brutto na sprzedazy wynidst 80 min zt. W | pétroczu 2021 roku zysk netto wynidst 17,45 min zt
(w tym 12,2 min zt to zysk przypisany akcjonariuszom spoétki dominujgcej), a przychody byty na poziomie
556,33 min zt. (PAP Biznes)

Mostostal Ptock szacuje, ze w I-lll kw. '21 r. zysk netto wynidst 14 min zt. Mostostal Ptock szacuje, ze w
okresie |-l kwartatu 2021 roku zysk netto wynidst 14 min zt - poinformowata spoétka w komunikacie. Zgodnie
z szacunkami jednostkowe przychody wyniosty 122 min zt, a zysk brutto ze sprzedazy 21,6 min zt. W
pierwszej potowie 2021 roku zysk netto spoétki wynidst 10,4 min zt, a przychody 82,2 min zt. (PAP Biznes)

Photon Energy chce wyemitowac zielone obligacje o wartosci do 50 min euro. Photon Energy chce
wyemitowac zielone obligacje o facznej wartosci do 50 min euro - podata spdétka w komunikacie.
Oprocentowanie ma wynies$¢ 6,5 proc. w skali roku, odsetki bedg wyptacane co kwartat. Termin zapadalnosci
to szesc lat. (PAP Biznes)
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Sledczy nie odpuszczajg Aliorowi ws. funduszy WI. Do pozwu zbiorowego przeciw bankowi w sprawie
nieprawidtowosci przy dystrybucji funduszy W Investments przystgpito juz 359 oséb. Ich roszczenia to 103,9
min zt. Gtéwni podejrzani w aferze funduszy W Investments (WI), w ktérej - zdaniem prokuratury - zostato
oszukanych ponad 1,5 tys. inwestoréw na ponad 540 min zt, po prawie 2,5 roku opuscili areszt. Stato sie tak,
bo - zdaniem sadu - ryzyko, ze Piotr Wisniewski i jego byli wspdtpracownicy beda mataczy¢ w sprawie,
mocno sie ograniczyto. Prokuratura Regionalna w todzi koncentruje sie juz bowiem nie na gtdwnym watku
Sledztwa, ale na pozostatych. Jakich? Przede wszystkim ,bankowym”, dotyczacym  dystrybutoréw
toksycznych funduszy — Alior Banku i BOS Banku. Chodzi gtéwnie o pierwszy z bankéw, ktéry sprzedat az
okoto 2/3 wszystkich certyfikatéw funduszy (BOS pie¢ razy mniej). (..) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/sledczy-nie-odpuszczaja-aliorowi-ws-funduszy-wi-1129829

Przychody Medicalgorithmics poleciaty. Przychody Medicalgorithmics w drugim kwartale pogorszyty sie o 18
proc., co spodtka ttumaczy odpisami. Zapowiada jednak, Zze bedzie lepiej, bo proces zmiany modelu
biznesowego dobiega konca. W Il kwartale przychody ze sprzedazy spotki Medicalgorithmic wyniosty 27,2
min zf - to o 18 proc. mniej niz w poprzednim kwartale, ale o 20 proc. wiecej niz w Il kwartale 2020 r. Zysk
EBITDA wynidst 0,6 min zt. Przedstawiciele spétki ttumaczg spadek przychoddw koniecznoscig odpisania 4,2
min zt ze wzgledu na odmowe zapfaty za czeéé $wiadczen przez jednego z ubezpieczycieli. (...) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) Przychody Medicalgorithmics poleciaty - Puls Biznesu - pb.pl

Obajtek: efekt skali zapewni optacalnos¢ inwestycji w wiatraki na Battyku. Zalezny nam zdecydowanie na
tym, aby odmrozi¢ mozliwo$¢ inwestycji w wiatraki na lgdzie. Bez tego nie jesteSmy w stanie modernizowac
polskiej energetyki - mdéwi "Rzeczpospolitej' prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. Prezes PKN Orlen w
rozmowie z "Rz" mowit m.in. o planowanych inwestycjach energetycznych w czesci Morza Battyckiego. "Nie
interesuje mnie wytqcznie wieksza liczba koncesji w Polsce na Baftyku, rozmawiamy z Litwg, totwgq i Estoniq o
offshorze w tamtej czesci Morza Battyckiego. Chcemy ubiegac sie o koncesje rowniez w tym regionie, aby
osiggng¢ odpowiedni efekt skali" - powiedziat Obajtek. Pytany o sektor offshore (morska energetyka
wiatrowa - PAP) i o to, gdzie widzi port instalacyjny dla Orlenu — w Polsce czy na Bornholmie, zaznaczyt, ze
obecnie PKN Orlen posiada jedna koncesje. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/obajtek-efekt

-skali-zapewni-oplacalnosc-inwestycji-w-wiatraki-na-baltyku-1129841
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Komentarz DM Banku BPS. WyraZna przewaga popytu utrzymuje sie na GPW a warunki handlu
dyktuje strona popytowa. Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20 wzrdst 0 0,43 % do 2 359,54 pkt.,
a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje wzrostem o 0,47% na 72 124,89 pkt. Obroty na rynku
byty duze i wyniosty 1 685,5 mIn zt. Na rynku kontraktow, na serii FW20Z2120 obroty nieznacznie
spadty i wyniosty 22 767 wobec 27 230 na poprzedniej sesji. LOP prawie sie nie zmienia i na
wczorajszym zamknieciu osiggnat wartos¢ 39 217 wobec 39 022 na zamknieciu w $rode. Wsparcie na
2350pkt. w cenach zamkniecia spetnia swojg role wiec istnieje duza szansa, ze kupujacy beda
kontynuowac trend wzrostowy . (T. Czarnecki)
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.

proc. proc.
6- ~ 40
r 35
5|
r 30
4
0 s

- 20

- 15

| m \ X g

-2 --10
T " " " " " " " " " " " " " " " " " " " "
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—CPI, zmiana roczna (%), Ihs — DG ECFIN, Retail Trade Confidence Indicator, Prices Expectations over the Next 3 Months, Balance, SA, rhs [lag 2 obs]
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
8.10.2021
Pigtek Wydarzenie Okres Poprzednio
01:30:00 laponia Wydatki gospodarstw domowych r/fr sie 0,70%
01:50:00 laponia Bilans cbrotdw kapitatowych sie -5,00 mid
01:50:00 laponia Bilans cbrotéw bieigcych sie 1910,80 mid
01:50:00 laponia Bilans cbrotéw finansowych sie 961,90 mid
03:45:00 Chiny Indeks PMI ustug wrz 4670
06:30:00 Indie Stopa procentowa 4.00%
08:00:00 Miemcy Bilans cbrotdw biezgcych sie 17,60 mid
08:00:00 Miemcy Eksport sie 114,30 mid
08:00:00 Miemcy Import sie 96,40 mid
08:00:00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego sie 17,90 mid
08:30:00 Australia Rezerwy walutowe Wrz 57,70 mid
09:00:00 Wegry Zharmonizowana inflacjia CPIl m/m Wrz 0,20%
09:00:00 Wegry Zharmonizowana inflacja CPI r/fr Wrz 4 90%
09:00:00 Wegry Inflacja CPl m/m Wrz 0,20%
09:00:00 Wegry Inflacja CPI rfr Wrz 4 90%
09:00:00 Stowacja Export sie 6,73mld
09:00:00 Stowacja Import sie 6,75 mid
09:00:00 Austria Produkcja przemysfowa m/m sie -0.30%
02:00:00 Austria Produkcja przemystowa r/r zie 9.70%
02:00:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m,/m zie 0.50%
09:00:00 Czechy Sprzedaz detaliczna r,/r sie 5.50%
09:00:00 Stowacja Bilan handlu zagr. sie -10,70 min
14:00:00 Brazylia Inflacja CPI r/fr Wrz 0,87%
14:00:00 Brazylia Inflacja CP1 m/m Wrz 9,68%
14:30:00 LS8 Srednia ptaca godzinowa Wrz 30,73
14:30:00 LS8 Srednia tygodniowa liczba godzin pracy Wrz 3470
14:30:00 kanada Zmiana zatrudnienia wrz 90,20 tys.
14:30:00 LS4 Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m Wrz 37 tys.
14:30:00 LS4 Zmiana zatrud. w sektorze pozarol. m/m Wrz 235 tys.
14:30:00 kanada Stopa bezrohocia Wrz 7,10
14:30:00 LS4 Stopa bezrohocia Wrz 5,20%
16:00:00 LS4 Zapasy hurtownikdw m/m sie 0,60
16:00:00 LS4 Zapasy hurtownikow r/fr sie 11,50
16:00:00 LS4 Sprzedaz hurtownikow m/m sie 2,00
16:00:00 LS4 Sprzedai hurtownikdw rfr sie 23,70
16:30:00 Korea Potudniowa Indeks koincydencji CB sie 0,40%
16:30:00 Korea Potudniowa Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB sie 0,40%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI1 m/m Wrz -0,10%
Grecja Zharmonizowana inflacja CPI r/fr Wrz 1,20%
Grecja Inflacja CPl m/m Wrz -0,10%
Grecja Inflacja CPI rfr Wrz 1,30%
Grecja Eksport zie 2,61 mid
Grecja Import sie 413 mid
Grecja Produkcja przemysfowa my/m sie 9,30%
Grecja Produkcja przemystowsa r/r sie 7,80%
Malezja Wapdtczynnik akbywnosci zawodowe] sie 63, 30%
Grecja Bilans handlu zagranicznego sie -1.52 mid
Grecja Stopa bezrobocia lip 14,2%
Malezja Stopa bezrobocia zie 4 B0%

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia

w spotkach
8.10.2021

PATFUND - NWZA :Warszawa W sprawie potaczenia Pixel Crow Games Spoétki Akcyjnej ze spoétkg Pixel Crow
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, zmian w statucie.

PREFAGRP - NWZA: Poznan. W sprawie zgody na wniosek zarzagdu spétki w sprawie ustanowienia zastawu
rejestrowego na aktywach spétki.

COLUMBUS - Konferencja prasowa: Krakdw. Konferencja Columbus Energy w ramach Il edycji
miedzynarodowego szczytu klimatycznego Carbon Footprint Summit 2021.

IFCAPITAL - Raport roczny 2021:

MUZA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,65 PLN na akcje.

BPX - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

SANPL - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 2,16 PLN na akcje

MODERNCOM - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 148.131.000
akcji zwyktych na okaziciela serii O spétki MODERN COMMERCE S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
GPW - Konferencja Gietd Tréjmorza - dzier 2/2

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 46,06 57575 125 11,7 106
Santander Polska 337,90 34530 287 161 124 12 12 11 19 34 51 06 04 09
PEKAO 116,90 30683 163 126 106 12 11 11 38 42 49 06 09 11
ING 256,00 33306 165 158 13,7 18 17 16 19 24 26 08 - -
mBank 466,00 19744 412 143 122 12 11 11 - 66 62 02 -06 07
Bank Millennium 8,03 9735 - 208 119 12 10 09 00 01 1,3 01 -14 05
Alior Bank 50,30 6632 151 11,4 89 10 09 08 00 00 06 05 06 07
Bank Handlowy 50,50 6508 106 182 128 08 08 08 56 68 78 05 11 06
Getin Noble Bank 0,53 554 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 19744 163 151 , ] ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 38,48 33228 108 10,5 107 170 173
KRUK 335,20 6282 128 12,4 11,8 47 42 40 31 33 38 76 200 182
GPW 44,00 1847 121 130 129 19 18 18 58 60 62 169 166 145
ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,38 266 12,5 - - 30 - - - - - - 283 -
Mediana 1847 11,8 , , ) 2 10,7 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 7,35 3569 133 10,7 179 172 165
Dom Development 130,20 3307 - - - - - . 80 74 75 259 272 252
Echo Investment 4,47 1845 100 77 60 10 09 09 184 160 127 11,9 104 125
Atal 49,00 1897 - - - - - - 87 79 79 181 205 211
Develia 3,87 1732 11,6 89 89 12 12 1,1 116 91 90 29 11,1 136
Ronson 2,48 407 - - - - - - - - . 101 77 57
Mediana 1871 11,6 , 9 116 , 0 11,0 107 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 299,50 7646 - 382 745 312
Unibep 11,80 414 - - - - - - - - . 81 76 73
Erbud 80,60 999 212 11,9 82 13 11 10 95 50 35 150 12,3 111
Trakcja 2,21 191 - - - - - - - - - 40 1,8 20
Torpol 12,80 204 - - - - - - - - - 180 13,7 48
Mediana 21,2 11,9 ) A X , 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 155,50 31100 104 241 150
JSW 56,20 6599 58 56 71 07 06 06 32 24 33 -103 148 243
Bogdanka 44,60 1517 11,0 83 102 04 04 04 19 1,8 19 20 49 44
Mediana 6599 58 32 24 33 20 148 150
m Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PKN ORLEN 80,72 34525
PNGIG 6,42 37007 86 68 79 08 07 07 35 26 28 161 76 88
LOTOS 59,34 10970 72 76 65 08 08 07 49 42 39 91 70 79
Mediana - 4525 78 76 78 08 07 07 49 42 39 70 76 88

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 91,20 7570 167 162 154 1,1 11 10 55 52
ComArch 235,00 1911 131 163 138 16 15 14 65 68 61 87 104 89
LiveChat Software 116,80 3008 - 245 22 - - - 227 211 190 1105 1145 101,7
Asseco BS 35,30 1180 - - - - - - 10,1 9,7 9,4 - - -
Asseco SEE 43,80 2273 165 152 142 - - - 87 82 79 - - -

Mediana = 2273 16,5 16,3 14,8 1,4 1,3 1,2 8,7 8,2 7,9 8,7 10,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,80 2289 50 140 13,6 1,4 0,2 0,1 4,7 88 88 85 237
Orange Polska 8,14 10676 33,5 21,8 18,4 1,0 1,0 1,0 5,9 5,8 5,6 0,8 1,8 2,5

Mediana = 16 786 19,2 17,9 16,0 1,2 7,2 23,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 272 221 193 5,1 46 42 148 128 11,5 129 197 23,7
Agora 8,64 402 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2175 27,2 22,1 19,3 51 4,6 4,2 14,8 12,8 11,5 -0,8 19,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 194,10 19553 43,5 30,7 363 7,5 6,3 55 249 20 247 728 242 205
Playway 447,00 2950 24,3 19,4 17,1 6,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 492,00 3592 17,8 14,8 13,8 12,2 87 6,7 15,8 12,6 11,5 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 397,20 940 - - - - - - 36,8 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3271 24,3 19,4 17,1 7,5 6,3 5,5 20,4 12,6 11,5 13,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023] 2021 2022 2023) 2020 2021 2022

LPP 12100,00 22414 - 28,0 21,8 7,0 7,4 6,1 19,0 10,5 8,7 - -0,8 22,6
CCccC 118,60 6507 280,4 29,4 20,4 9,3 6,8 53 13,6 10,3 85 -941 -265 31,7
VRG 3,73 875 18,7 12,4 10,4 1,0 1,0 0,9 14,0 10,7 95 -2,7 5,7 7,9
Monnari Trade 2,71 83 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 3691  149,5 28,0 20,4 7,0 6,8 53 14,0 10,5 8,7 -484 -08 22,6

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 351,50 34461 408 31,7 253 111 82 63 268 209 169 325 306 289
Inter Cars 454,00 6432 136 136 131 2,3 2,0 1,8 9,5 93 91 136 142 131
Eurocash 11,61 1616 - 19,5 15,5 1,7 1,7 1,7 6,3 57 57 5,6 1,0 9,4
Neuca 939,00 4161 - - - - - - 14,6 13,1 11,5 - - -
AB 57,40 929 7,7 6,8 6,2 1,0 - - 6,4 58 5,6 10,6 - -
Mediana - 10,6 13,6 13,1 5 H H 7,4 10,6 11,2
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 584,00 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 46,20 524 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,37 17512 9,0 14,3 12,3
Enea 9,42 4158 3,8 4,0 4,6 0,3 0,3 0,3 2,7 2,7 3,1 1,9 8,7 7,8
Tauron 3,43 6004 4,9 4,7 4,0 0,3 0,3 0,3 4,4 4,8 4,5 1,5 7,6 7,7
Energa 8,13 3366 - - - - - - - - - -1,7 5,4 53
Polenergia 72,80 3308 11,0 26,9 20,4 1,5 1,4 1,4 11,8 11,2 8,6 8,3 17,4 7,8
ZE PAK 18,80 955 - - - 1,0 - - 14,2 10,5 59 - - -
Mediana - 3762 7,0 ), ), ), Y b i
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,18 2994 13,5 28,6 49,9
Ciech 41,90 2208 7,6 11,2 10,9 0,8 0,8 0,8 51 53 51 6,9 11,1 8,9
Grupa Azoty Putawy 87,20 1667 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 82,80 1644 - - - - - - 4,0 5,0 6,5 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,28 787 20,5 13,7 11,3 0,0 0,0 0,0 6,5 59 55 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,97 92 - - - - - - - - - - - -

Mediana

Przemyst ciezki

Kurs

1655 135 13,7 11,3

Kapitalizacja

’
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 628,00 6060 120 12,2 115 26,3 285 298
Famur 3,09 1776 151 97 95 05 05 05 41 36 32 116 63 90
Stalprodukt 293,00 1635 64 120 125 - - - 22 32 34 57 82 45
Wielton 13,36 807 121 95 95 18 16 14 80 72 70 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,00 919 - - - - - - 51 61 60 94 - -
Mangata Holding 75,80 506 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,27 162 11,5 7.9 - - - - 24 21 - - - -
1ZOBlok 45,20 57 - - - - - - - - - - - -
Mediana 9,7 10,5 . A Y b X 10,5 b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 52,70 1261 104 97 11,2 186 24,7
sanok Rubber Co 20,50 551 - - - - - - - - - 39 109 116
Amica 141,00 1006 96 131 119 09 09 09 56 58 54 130 11,0 112
Ac 35,60 359 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 38,90 86 80 96 88 25 24 22 88 76 69 - - -
Mediana - 86 96 97 112 18 18 14 72 70 69 11,3 110 116

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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