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Groclin chce kupi¢ spotke CountMe z segmentu e-commerce. Groclin podpisat list intencyjny w sprawie
ustalenia wstepnych warunkéw kupna 100 proc. udziatéw we wroctawskiej spotce z segmentu e-commerce
CountMe - poinformowat Groclin w komunikacie. Rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ w drodze wymiany akcji
Groclinu na udziaty w CountMe. CountMe jest podmiotem operujgcym w segmencie e-commerce, a jego
gtébwnym obszarem dziatalnosci jest zarzadzanie portalem, aplikacja oraz marka LESS. Portal LESS_ jest
narzedziem do zakupu i sprzedazy przedmiotéw uzywanych (m.in. odziezy uzywanej, elektroniki, sprzetu
sportowego, ksigzek czy zabawek). Wedtug stanu na 5 pazdziernika 2021 r., w aplikacji zarejestrowato sie
blisko 800 tys. uzytkownikow. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Groclin, po drastycznym spadku przychodéw w 2020 r. spowodowanym niskimi
wolumenami zamowien sktadanymi przez klientéw Spétki, wptywem pandemii COVID-19 na branze
automotive oraz mniejszym portfelem prowadzonych projektéw w zwigzku z wygaszeniem projektéw
niskomarzowych i wysokokosztowych zmuszony zostat dokonaé restrukturyzacji dziatalnosci. Po ogtoszeniu
w kwietniu 2021 r. strategii zaktadajgcej reorientacje Spétki w strone szerokorozumianej elektromobilnosci,
projektow zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii oraz inteligentnych rozwigzan dla budownictwa
mieszkaniowego przyszedt czas na branze re-commerce (handel internetowy uzywanymi przedmiotami, tj.
m. in. odzieza, elektronika, sprzetem sportowym, ksigzkami i zabawkami). Groclin planuje kupi¢ 100 proc.
udziatow we wroctawskiej spétce CountMe (w zamian wtasciciele CountMe nabedg czes¢ akcji Groclinu).
Gtéwnym obszarem dziatalnosci CountMe jest zarzagdzanie portalem, aplikacjg oraz marka LESS (narzedzie do
zakupu i sprzedazy przedmiotow uzywanych majacej prawie 800 tys. uzytkownikdw wg stanu na
5 pazdziernika 2021 r.). Komercyjny globalny rynek sprzedazy samych uzywanych ubran ma do 2023 r.
wzrosngc¢ o ponad 75 proc. (do 23 mld USD), z kolei, w 2028 r. caty rynek second hand ma by¢ wart juz 64
mld USD wobec 44 mld USD wartosci rynku tzw. szybkich kolekcji (fast fashion) nowych ubrain. W naszej
ocenie, podobnie jak ogtoszenie w kwietniu nowej strategii wraz ze wstepnymi pozytywnymi wynikami
nowych segmentéw przetozyto sie na wzrost cen akcji o 49,4 proc., tak w przypadku procedowanego
przejecia rowniez widzimy potencjat do wzrostu notowan Groclinu. Nie bez znaczenia jest takze sita
marketingowa stojaca za tg transakcjg. Udziatowcem CountMe jest m.in. Robert Lewandowski. (£. Bryl)

Bank Millennium utworzy 451,8 min zt rezerw na ryzyko prawne zw. z kredytami walutowymi. Bank
Millennium zdecydowat o utworzeniu rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi udzielonymi przez bank w wysokosci 451,8 min zt - poinformowat bank w komunikacie.
Oznacza to, ze w trzecim kwartale 2021 roku Bank Millennium zanotuje strate netto. Dodatkowe rezerwy w
wysokosci 74,3 miIn zt zostang takie utworzone na ryzyko prawne portfela kredytéw hipotecznych
udzielonych przez Euro Bank, jednakze nie beda one miaty wptywu na wynik finansowy. "Rezerwy
odzwierciedlajq utrzymujqgce sie negatywne trendy w zakresie orzecznictwa sqgdowego, naptyw nowych spraw
sqdowych oraz wynikajgce z tego zmiany w metodologii oceny ryzyka prawnego przez bank" - napisano w
komunikacie. W wyniku takiego poziomu rezerw pomimo dobrych wynikéw operacyjnych, bank spodziewa
sie ujemnego wyniku netto w trzecim kwartale 2021 roku. Publikacja raportu Bank Millennium za trzeci
kwartat planowana jest na 26 pazdziernika 2021 roku. (PAP Biznes)

Wiceprezes LPP ostrzegt przed czarnymi chmurami. Firmy zamawiajgce towary z Chin robig wieksze zapasy.
Walka o kontenery w azjatyckich portach skutkuje opdznieniami dostaw i wrdzy stabsze wyniki wtasciciela
Reserved. | nie tylko jego. Problemy z terminowymi dostawami towardow z Azji i wzrost kosztéw transportu,
niekorzystne kursy walut, obawy, ze konsumpcja spowolni po jej wybuchu w pierwszym pétroczu — to
czynniki ryzyka, na ktére wskazat w $rode rano wiceprezes LPP. To one sprawity, ze zaryzykowat
stwierdzenie, iz nad odziezowg grupg zebraty sie czarne chmury. W ciggu dnia niebo nad gdanskg firmg
dodatkowo przystonita decyzja NBP o podwyzce stop procentowych. W efekcie akcje LPP taniaty o ponad 11
proc. Wyprzedawano takze akcje CCC i innych reprezentantéw sektora. (..) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com)
https.//www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/310079994-Wiceprezes-LPP-ostrzegl-przed-czarnymi-

chmurami.html
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Dla Rainbowa znéw wyszta tecza. To koniec pandemii, co bedzie widac¢ w tegorocznym zysku, a przyszty rok
bedzie tak dobry jak 2019 — uwaza Grzegorz Baszczynski, prezes touroperatora, i zapowiada inwestycje. Po
pierwszym poétroczu Rainbow, gietdowy touroperator, miat 319,6 min zt przychoddéw i 15,7 min zt straty
netto. — Zaskoczymy pozytywnie wynikami po trzecim kwartale. Nie wiem, jak nam pdjdzie czwarty, bo
pazdziernik, listopad i grudziern sq miesigcami, w ktorych spdtka generuje straty. Jednak to jest dobry rok,
ktory na pewno zakonczy sie zyskiem — modwi Grzegorz Baszczynski, akcjonariusz i prezes tédzkiego biura
podrdézy. Zysk bedzie wyzszy o 18,6 min zt, bo taka czes¢ z udzielonej firmie w listopadzie 2020 r. pozyczki
preferencyjnej wysokosci 24,8 min zt, umorzyt jej Polski Fundusz Rozwoju. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/dla-rainbowa-znow-wyszla-tecza-1129663

Informacja zawarciu umowy w branzy offshore wind. Zarzad Zamet S.A. z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim, informuje o uzgodnieniu w dniu dzisiejszym istotnych warunkow i zawarciu umowy pomiedzy
spotka zalezng Emitenta, tj. Zamet Industry sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (dalej: "Zamet
Industry") a Bladt Industries A/S z siedzibg w Aalborg (dalej: "Bladt Industries"), mocg ktérej Zamet Industry
wyprodukuje i dostarczy na rzecz Bladt Industries, wybrane konstrukcje stalowe dla potrzeb inwestycji
zwigzanej z budowg morskiej farmy wiatrowej. Wartos¢ zawartej umowy wynosi ok 4,3 min EUR. Planowany
harmonogram przewiduje sukcesywne dostawy w terminach do wrze$nia 2022 roku. Zamet Industry udzieli
72 miesiecznej gwarancji jakosci na dostarczane elementy. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy
oraz zobowigzan wynikajacych z gwarancji jakosci i rekojmi za wady, bedzie gwarancja bankowa oraz
oswiadczenie Emitenta o przyjeciu solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania wynikajgce z umowy.
Pozostate warunki umowy sg nieodbiegajgce od warunkéw stosowanych przy tego rodzaju umowach. (...)
(ESPIRB NR 17/2021)

Asseco nie zamierza zwalnia¢ tempa. Rzeszowska grupa obserwuje wzrost popytu na ustugi IT. Na
horyzoncie sg tez przejecia. Trwaja rozmowy z kilkunastoma podmiotami. Notowania Asseco od kilku dni
oscylujg w okolicach wieloletniego maksimum. W srode po potudniu kurs przebit poziom 90 zt. W ciggu
ostatnich 12 miesiecy poszedt w gore o 36 proc. Jest powyzej sredniej ceny docelowej z ostatnich
rekomendacji. Notowaniom pomagajg dobre wyniki finansowe bedgce m.in. poktosiem przyspieszonej przez
pandemie cyfryzacji. — W ostatnim czasie prowadzimy projekty praktycznie we wszystkich sektorach rynku.
Obserwujemy zwiekszony popyt na nasze rozwiqzania i ustugi m.in. w sektorze instytucji publicznych,
przedsiebiorstwach i bankowosci — informuje Marek Panek, wiceprezes Asseco Poland. W sektorze
administracji publicznej wsrdd klientdw Asseco sg instytucje centralne i samorzagdowe, placéwki ochrony
zdrowia czy wyzsze uczelnie. — Tam takze obserwujemy ciggte zainteresowanie rozwigzaniami IT i
prowadzimy wiele wdrozenn — twierdzi wiceprezes. Dodaje, ze wida¢ m.in. duzy popyt na podpis
elektroniczny. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Technologie/310079995-Asseco-

nie-zamierza-zwalniac-tempa.htm/

Podpisanie umowy faktoringu odwrotnego z Pekao Faktoring Sp. z.0.0. Zarzad NTT System S.A. z siedzibg w
Zakrecie informuje, iz w dniu 06 pazdziernika 2021 roku wptyneta do Spétki podpisana przez Pekao Faktoring
Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie umowa faktoringu odwrotnego z dnia 06 pazdziernika 2021 roku.
Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez Faktora na rzecz Emitenta ustug finansowania dostaw
polegajacych na finansowaniu wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Dostawcy wobec Spétki. Umowa
zostata zawarta na okres 24 miesiecy. Strony ustality maksymalng kwote zaangazowania Faktora na kwote
25.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw ztotych) z uprawnieniem do wykorzystania limitu
finansowania Spoétki w PLN, w tym do réwnowartosci 22.500.000 PLN do wykorzystania w EUR lub USD.
Przyznany limit ma charakter odnawialny. (...) (ESPI RB NR 15/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Korekcyjny charakter wczorajszych notowan nie zmienia obrazu rynku,
na ktérym nadal przewaza i dyktuje warunki strona popytowa. Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20
spadt 0 0,65 % do 2 349,46 pkt., a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje spadkiem o0 0,21% na 71 789,34
pkt. Obroty na rynku byty duze i wyniosty 2 008,7 min zt. Na rynku kontraktédw, na serii FW20Z2120 obroty
silnie wzrosty i wyniosty 27 230 wobec 19 323 na poprzedniej sesji. LOP ponownie spadt i na wczorajszym
zamknieciu osiggnat wartos¢ 39 022 wobec 39678 na zamknieciu we wtorek. Na rynku kontraktéw popyt zdotat
utrzymac wsparcie na 2350pkt. w cenach zamkniecia wiec istnieje duza szansa, ze kupujacy rzeczywiscie
zamierzajg kontynuowac trend wzrostowy, czemu sprzyja poprawa sentymentu na globalnych rynkach. (T.
Czarnecki )

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-10-07 Banku BPS

Grupa BPS

Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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Dane makro:
7.10.2021
Czwartek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 Korea Potudniowa Bilans obrotdw hiesgcych wrz 8,21 mid
1:50 Japonia Rezerwy walutowe wrz 142430 mid
7:00 Japonia Indeks wskainikow wyprzedzajgcych sie 104,10
7:45 Srwajcaria Stopa bezrobocia wrz 2,90%
8:00 Miemcy Produkcja przemystowa m/m sie 1,00%
B:00 Norwegia Produkcja przemystowa m/m sie 0,00%
8:00 Miemcy Produkcja przemystowa rfr sie 5,70%
8:00 MNaorwegia Produkcja przemystowa rfr sie 1,30%
B:00 Norwegia Produkcja manufakturowa m/m sie -0,60%
8:00 Morwegia Produkcja manufakturowa r/r sie 5,50%
8:45 Francja Eksport sie 40,66 mid
B:45 Francja Import sie 47,61 mid
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego sie -5,96 mid
9:00 Czechy Eksport sie 338,91 mid
9:00 Czechy Import sie 351,02 mid
9:00 Czechy Produkcja przemystowa m/m sie 2,10%
9:00 Czechy Produkcja przemystowa rfr sie 7.00%
9:00 Czechy Bilans handlu zagranicznego sie 7,89 mid
9:00 Austria Indeks cen hurtownikdw m,/m wrz 0,002
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow r/r wrz 12,00%
12:00 Irlandia Produkcja przemystowa m/m wrz 7,60%
12:00 Irlandia Produkcja przemystowa rfr wrz 16,70%
13.00 Meksyk Inflacja CPl m/m wrz 0,20%
13:00 Meksyk Inflacja CPI r/fr wrz 5,60%
14:30 UsA L. 0s6b pob. zasifek dla bezrobotnych 25 wrz 2802 tys.
14:30 Usa Nowozarejestrowani bezrobotni 2 pai 362 tys.
16:00 Kanada Ivey PMI wrz 66,00
16:30 UsA Zapasy gazu Ziemnego 1 pai 3170 mlid
21.00 Usa Kredyt konsumencki sie 17,00 mid
Francja Bilans obrotdw kapitatowych sie 0,10 mid
Francja Bilans chrotdw biezgcych sie -3,50 mid
Francja Bilans chrotow finansowych sie -3,50 mid
Czechy Rezerwy walutowe wrz 14414 mid
Miemcy Rezerwy walutowe wrz 250,74 mid
Francja Rezerwy walutowe wrz 206,53 mid
Grecja Rezerwy walutowe wrz 12,12 mid
Wiochy Rezerwy walutowe sie 174,52 mid
Malezja Rezerwy walutowe wrz 116,30 mid
Norwegia Rezerwy walutowe wrz 761,74 mid
Polska Rezerwy walutowe wrz 169,45 mid
Wiochy Sprzedaz detaliczna m/m sie -0,40%
Wiochy Sprzedaz detaliczna r/fr sie B,70%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
7.10.2021

PKNORLEN - Konferencja prasowa spotki: Konferencja on-line PKN ORLEN i BioRECo2VER - eCO2nference,

poswiecona technologiom Carbon Capture and Utilization (CCU).

MEDICALG - Konferencja wynikowa Spétki: Webinar poswiecony omoéwieniu wynikéw finansowych Grupy
MEDICALGORITHMICS S.A. za 1H 2021
GAMEOPS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,34 PLN na akcje.
PROVIDENT - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisOw na akcje spotki International Personal Finance
plc w ogtoszonym wezwaniu po cenie 8,25 PLN za akcje.
GPW - : Konferencja Gietd Tréjmorza - dzien 1/2

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 46,00 57500 12,4 11,7 106
Santander Polska 340,00 34744 289 162 125 13 13 12 15 34 50 06 04 09
PEKAO 114,40 30027 159 124 103 11 11 10 39 43 50 06 09 11
ING 260,00 33826 168 160 140 18 17 16 19 23 26 08 - -
mBank 464,00 19659 41,0 143 122 12 11 11 - &7 63 02 -06 07
Bank Millennium 8,05 9766 - 209 120 12 12 11 00 01 1,3 01 -14 05
Alior Bank 50,34 6572 150 11,3 88 10 09 08 00 00 06 05 06 07
Bank Handlowy 50,20 6559 106 181 127 08 08 08 56 68 78 05 11 06
Getin Noble Bank 0,57 590 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 19659 159 152 , ] ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PZU 37,61 32477 105 10,3 107 170 173
KRUK 347,00 6503 133 12,8 122 48 44 41 30 32 36 76 200 182
GPW 43,56 1828 120 129 128 19 18 18 58 60 63 169 166 145
ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,25 258 12,1 - 29 - - - - - - 283 -
Mediana 1828 a . . X ), 10,7 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
GTC 7,14 3467 13,1 10,5 17,7 171 164
Dom Development 129,20 3281 - - - - - - 79 74 75 259 272 252
Echo Investment 4,39 1822 99 76 59 10 09 09 183 159 126 11,9 104 125
Atal 47,20 1827 - - - - - -85 77 77 181 205 211
Develia 3,93 1757 1,7 90 90 13 12 11 11,8 92 91 29 11,1 136
Ronson 2,48 407 - - - - - - - - . 101 77 57
Mediana 1820 11,7 , 9 11,8 , 1 11,0 107 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 295,00 7531 - 382 745 312
Unibep 12,00 421 - - - - - - - - . 81 76 73
Erbud 77,40 %0 204 11,4 79 12 11 09 91 48 33 150 123 111
Trakcja 2,06 178 - - - - - - - - - 40 1,8 20
Torpol 12,72 292 - - - - - - - - - 180 13,7 48
Mediana 20,4 11,4 ) a b , 15,0

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 150,15 30030 104 241 150
JSW 57,68 6772 59 58 73 07 06 06 32 24 34 -103 148 243
Bogdanka 47,60 1619 11,8 89 109 05 04 04 21 19 21 20 49 44
Mediana 6772 59 32 24 34 20 148 150
m Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PKN ORLEN 81,56 34884
PNGIG 6,45 3722 87 68 80 08 07 07 35 26 29 161 76 88
LOTOS 59,50 110000 73 76 66 08 08 07 49 42 39 91 70 79
Mediana - 4884 79 76 79 08 07 07 49 42 39 70 76 88

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022

Asseco Poland
ComArch
LiveChat Software
Asseco BS

Asseco SEE
Mediana
Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

Wirtualna Polska
Agora

Mediana
Producenci gier
video

CD Projekt SA
Playway

TEN Square Games
11 bit studios SA
Mediana

90,25
236,00
112,00

34,90

41,70

Kurs
[PLN]
35,94
8,17

Kurs

[PLN]
133,40
8,16

Kurs

[PLN]
193,14
436,00
480,00
401,00

Kurs
[PLN]

LPP 12420,00
Cccc 118,00
VRG 3,75
Monnari Trade 2,73

Mediana
Dystrybucja

Dino Polska
Inter Cars
Eurocash
Neuca

AB
Mediana
Spozywcze

ZT Kruszwica

Wawel

Tarczynski

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
347,90
453,00
11,45
924,00
55,80

Kurs
[PLN]
66,00
584,00
44,40

7491

1919

2884

1166

2164

2164

Kapitalizacja
min PLN

22985

10722

16 854

Kapitalizacja
min PLN

3900

380

2140

Kapitalizacja
min PLN

19457

2878

3505

949

3191

Kapitalizacja
min PLN

23007

6474

878

83

3676

Kapitalizacja
min PLN

34108

6418

1593

4094

903

Kapitalizacja
min PLN

1520

876

504

876

148,8

165 161 152
132 164 139 1,6 1,5 1,4 6,5
- 235 213 = - -7
= - - = - - 100
157 145 135 . - - 8,2

15,7 16,2 14,5 1,4 1,3 1,2

P/BV
2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021
141 136 1,4 02 4,7
336 21,9 185 1,0 1,0 10 59

19,3 18,0 16,1 1,2

P/E P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
26,9 21,9 19,1 14,6 12,7
26,9 21,9 19,1 5,0 4,6 4,2 14,6 12,7
P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
43,3 30,5 36,1 7,5 24,8 21,9
23,7 18,9 16,7 6,7 0,0 0,0 0,0 0,0
17,3 14,5 13,5 11,9 85 6,5 15,4 12,3
= - - = - - 37,2 -
23,7 18,9 16,7 7,5 6,3 5,5 20,1 12,3
P/E P/BV EV/EBITDA

2021 2022  2023] 2021 2022 2023 2021

- 287 24 7,2 19,5
2790 293 203 9,2 68 52 135
187 125 104 1,0 1,0 09 141

28,7 20,3 7,2 6, 14,1
P/BV

EV/EBITDA
2021 2022 2023] 2021 2022 2023] 2021 2022
404 31,4 250 110 81 62 265 20,7
135 136 131 23 20 1,8 95 93
- 192 153 1,7 16 17 62 56
- - - - - - 144 129
75 66 61 09 - - 62 57

10,5

13,6
P/E
2022

13,1 0
P/BV

2021 2023( 2021 2022  2023| 2021

7,2

7,2

51
6,8
20,2
9,6
7.8

EV/EBITDA

2022

58

2022
10,7
10,3
10,7

10,7

EV/EBITDA

2022

6,8

6,8

6,1
18,2
93
7,5

2023

5,6
7,2

2023
11,4

11,4

2023
24,6

0,0
11,2

11,2

2023

84
9,5

2023

16,7
91
5,6

11,3
55
7,4

2023

8,7 104 89
110,5 1145 1017

10,4

ROE [%]

2020 2021 2022
23,7

0,8 1,8 2,5

23,7

ROE [%]
2021 2022 2023
129 197 237
-14,5 - -
-0,8 19,7
ROE [%]
2021 2022 2023
728 242 205
00 00 00
00 00 00
261 105 10,5
13,1
ROE [%]

2020 2021 2022

= -0,8 22,6
-94,1 -26,5 31,7
-2,7 5,7 79

-48,4 -08 22,6

ROE [%]
2020 2021 2022
325 306 289
136 142 131
56 1,0 94
10,6 - -

10,6 11,2
ROE [%]
2020 2021
10,9

7,5 - -

9,2 - -

2022
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,34 17464 103 152 12,8
Enea 9,43 4161 38 42 47 03 03 03 27 27 32 19 86 71
Tauron 3,41 5983 45 48 43 03 03 03 45 48 46 15 84 73
Energa 8,15 3375 - - - - - - - - - 4,7 54 53
Polenergia 70,60 3208 94 236 214 18 16 15 11,0 103 86 83 170 93
ZE PAK 18,10 920 - - - 1,0 - - 138 102 57 - - -
Mediana - 3768 6,9 ), ), ), b b Y Y
Chemia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,90 2966 13,3 283 494
Ciech 40,00 2108 72 107 1104 08 08 08 50 51 50 69 11,1 89
Grupa Azoty Putawy 86,00 1644 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 82,90 1646 - - - - - - 40 50 65 67 243 147
Boryszew 3,25 779 203 135 11,2 00 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,05 94 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1645 133 135 11,2 03 03 5 55 60 51 74 62
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 628,00 6060 120 122 115 36 35 34 82 83 79 263 285 298
Famur 3,03 1742 148 103 108 05 05 05 40 36 33 116 63 76
Stalprodukt 293,00 1635 - - - - - - - - - 5,7 - -
Wielton 12,96 782 118 93 93 17 15 14 78 71 68 - - -
Apator 21,90 718 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 57,00 888 - - - - - - 49 59 58 94 - -
Mangata Holding 76,00 507 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,27 162 11,5 7.9 - - - - 24 21 - - - -
1ZOBlok 45,30 57 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 782 11,9 98 108 1,7 15 14 49 59 63 105 174 187
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 53,00 1268 105 97 11,2 1,8 1,8 14 72 70 75 96 186 247
sanok Rubber Co 20,80 559 - - - - - - - - - 39 109 116
Amica 140,00 10890 96 130 11,8 09 09 09 56 58 54 130 11,0 112
Ac 35,60 359 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 38,10 89 78 94 86 24 24 22 87 15 68 - - -
Mediana - 89 96 97 112 18 18 14 72 70 68 11,3 11,0 116

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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