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Arctic Paper zaktada do '30 wzrost przychodéw o 25 proc.; inwestycje wyniosg ponad 1,5 mld zt. Grupa
Arctic Paper zaktada w perspektywie 2030 roku wzrost przychodéw o 25 proc., wzrost EBITDA o okoto 70
proc. i wzrost marzy EBITDA do 15 proc. taczna wartos$¢ inwestycji planowana jest na ponad 1,5 mlid zt,
w tym ponad 600 min zt trafi na rozwéj nowych obszaréw dziatalnosci, czyli segmentu opakowan i energii -
podata spotka w komunikacie. Spétka podata, ze jej rada nadzorcza zatwierdzita przedstawiong przez zarzad
strategie grupy na lata 2022 — 2030. "Nowa strategia 4P opiera sie na ambicji rozwoju przy wykorzystaniu
synergii pomiedzy dwoma istniejgcymi filarami: papierem i celulozg oraz nowymi inwestycjami
w opakowania i energie, aby osiggnac trwale wyiszg rentownos¢ i dywersyfikacje biznesowag grupy" -
napisano w strategii. "Dzieki silnej pozycji producenta papieru premium i wtasciciela rozpoznawalnych marek
papieru graficznego i celulozy, w ramach realizacji strategii czterech filaréw (4P) Grupa zainwestuje w dwa
nowe obszary biznesowe, w ktdérych kluczowa role odgrywaja zrownowazony rozwdj i zasoby odnawialne —
opakowania i energia" - dodano. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Arctic Paper wprowadza nowg strategie, ktora zaktada dywersyfikacje
dotychczasowej dziatalnosci i poprawe marz. Do tradycyjnych segmentéw (produkcja celulozy i papieru
graficznego) dotaczajg nowe filaru biznesy, tj. opakowania i pozyskiwanie energii. Wg. przyjetej strategii
stanowi¢ one majg do 2030 r. ok. 25 proc. przychoddw. Spdtka planuje przeznaczy¢ na ten cel ponad 600 min
zt, co finalnie ma zwiekszy¢ przychody o 25 proc. oraz zapewni¢ wyzszg marze EBITDA. W naszej ocenie
obrany przez Spotke kierunek jest stuszny. Rozwdj Spdtki o dwa nowe segmenty to nie tylko dziatanie
perspektywiczne, ale takze oparte o zrownowazony rozwoj i zasoby odnawialne. Widzimy rowniez, ze
z punktu widzenia wynikéw finansowych, uchwalona strategia jest konieczna. W 2020 r. przychody Spétki
spadty o 8,7 proc. (cho¢ istotnie poprawita sie rentownos$¢ netto z 2,6 proc. w 2019 r. do 3,9 proc.),
natomiast w Il kwartale 2021 przychody wzrosty zaledwie o 0,5 proc. k/k, z kolei zysk netto zmniejszyt sie
0 36,8 proc. k/k. Na zakonczenie sesji poniedziatkowej notowania Arctic Paper uksztattowaty sie na poziomie
6,99 zt za 1 akcje. Przyjeta strategia (zaktadajgca wzrost przychoddw i poprawe rentownosci EBITDA) bedzie
miata wptyw na wzrost cen akcji w dtuzszym horyzoncie czasu. (t. Bryl)

Marvipol Development sprzedat w Il kwartale 2021 roku 89 lokale. Marvipol Development sprzedat w
trzecim kwartale 2021 roku 89 mieszkania i lokale ustugowe o tgcznej wartosci 89,1 min zt - poinformowat
deweloper w komunikacie. Narastajgco od poczatku roku spétka sprzedata 245 mieszkan o tgcznej wartosci
236,6 min zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali ustugowych w trzecim kwartale 2021 roku wyniosta 265 szt.
Ich wartos¢ to 187,3 min zt. Od poczatku roku Marvipol Development wydat 353 mieszkania i lokale
ustugowe o wartosci 258,8 min zt. Jak podano, na wynik finansowy w trzecim kwartale 2021 roku majg
wplyw gtéownie przekazania lokali w projektach W Apartments (172 lokale), Dwie Mottawy (84 lokale). (PAP
Biznes)

Dla nowego Cyfrowego niefatwo o dywidendowy zamiennik. Niepotwierdzone jeszcze, ale oczekiwane
wejscie firmy Zygmunta Solorza w biznes energetyczny zmieni jej profil na taki, ktéry nie spodoba sie czesci
inwestoréw. Sg spotki, ktédre moga by¢ tego beneficjentami Cyfrowy Polsat dopiero co, bo 28 wrzesnia,
wyptacit pierwszg transze dywidendy za 2020 r. Wyniosta ona 0,4 zt. Drugg czes¢ wyptaci w grudniu (0,8 zt),
co w sumie ztozy sie na najwyzszg w historii spotki wyptate z zysku w wysokosci 1,2 zt na akcje. Stopa
dywidendy nieznacznie przekroczyta 3 proc. i byta zblizona do tej obliczonej dla wyptat za 2018 i 2019 r. W
momencie, w ktérym spétka zaczeta w koncu nabierac regularnosci, cenionej przez inwestorow, kolejne jej
wyptaty z zysku stanety pod znakiem zapytania. (..) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/dla-

nowegqo-cyfroweqo-nielatwo-o-dywidendowy-zamiennik-1129416
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Master Pharm zaprosit do sprzedazy 1 min akcji po 4,5 zt za sztuke. Master Pharm zaprosit do sprzedazy nie
wiecej niz 1 min akcji wtasnych, stanowigcych do 4,65 proc. kapitatu zaktadowego, po 4,5 zt za sztuke -
podata spétka w komunikacie. Terminem zakornczenia przyjmowania ofert jest 13 pazdziernia, a
przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji jest 18 pazdziernika. Podmiotem
posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu ogtoszenia jest mBank. (PAP Biznes)

NCBR zgodzito sie na zmiane harmonogramu projektu Brastera. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
zgodzito sie na zmiane harmonogramu realizacji projektu dotyczgcego automatycznej interpretacji wynikéw
badan wykonywanych urzadzeniem Brastera - poinformowata spétka w komunikacie. "Zgodnie z otrzymang
decyzjg NCBR wyrazit zgode m.in. na przedtuzenie okresu kwalifikowalnosci kosztéw do dnia 30 kwietnia
2023 r. (dotychczas 31 paZdziernika 2021 r.) oraz zwiekszenie liczby przebadanych kobiet do min. 5 000
pacjentek. Badania w ramach Projektu prowadzone bedq w Polsce w modelu rozproszonym, tj. badania
wieloosrodkowego opartego gfdwnie o gabinety ginekologiczne. Kwota uzyskanego dofinasowania z NCBR
nie ulegta zmianie i wynosi 5,4 min zt" - napisano w komunikacie. "Po zawarciu aneksu do umowy o
dofinansowanie Projektu uwzgledniajgcego powyzsze zmiany, Spdtka wystqpi do NCBR o zaliczke w ramach
uzyskanego dofinansowania, celem kontynuacji prac przewidzianych w Projekcie" - dodano. (...) (PAP Biznes)

Akcjonariusze Procadu porozumieli sie ws. wycofania spétki z GPW, ogloszg wezwanie. Akcjonariusze
Procadu podpisali porozumienie w sprawie wspétdziatania w celu wycofania akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym - poinformowat Procad w komunikacie. Zgodnie z porozumieniem akcjonariusze ci (cztery
osoby fizyczne), planujg wspdlnie ogtosi¢ i przeprowadzi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji spoétki. Akcjonariusze, strony tego porozumienia, majg obecnie 54,78 proc.
udziatu w akcjonariacie spétki, a wraz z akcjami wtasnymi spétki udziat ten wynosi 84,03 proc. (PAP Biznes)

PCC Rokita moie otrzymac¢ wsparcie od PAIH w budowie zaktadu w Brzegu Dolnym. PCC Rokita moze
otrzymac wsparcie w wysokosci 42,12 min zt od Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu dla rozwazanej budowie
nowego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym -
poinformowata spotka w komunikacie. PCC Rokita zastrzega, ze przyjecie oferty na dotacje nie stanowi
decyzji o realizacji inwestycji, zas w zakresie dotacji pomiedzy PCC BD (spdtka zalezna PCC Rokita) oraz
ministrem wtasciwym do spraw gospodarki dodatkowo przewidziane jest zawarcie odpowiedniej umowy.
Szacowana wartos¢ inwestycji PCC Rokita siega 351 min zt. (PAP Biznes)

GPW bierze sie za telewizje. Operator reklamowego systemu aukcyjnego na rynku telewizyjnym to nowy
pomyst GPW. Okoto 33,3 min zt ma kosztowac platforma aukcyjna do ,obstugi transakcji na rynku
mediowym”, za ktdrej budowe bierze sie Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW). Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju ma wytozy¢ na projekt 13,3 min zt. GPW ujawnita przy tej okazji, ze pod koniec
lipca podpisata list intencyjny z Krajowg Radg Radiofonii i Telewizji (KRRiT). Wyrazita w nim zainteresowanie
udziatem w przedsiewzieciu, jakim jest budowa platformy aukcyjnej dla Addressable TV/DAL. (...) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/gpow-bierze-sie-za-telewizje-1129414

Udzielenie pozyczki spotce Soon Energy sp. z 0.0. Zarzad Eurotel S.A. ("Spdétka", "Emitent") informuje, iz w
dniu dzisiejszym zostata zawarta umowa, zgodnie z ktorg Emitent udzielit spotce Soon Energy Poland sp. z
0.0. (spotka stowarzyszona, "Soon Energy") pozyczki w kwocie 4.200.000 zt (stownie: cztery miliony dwieScie
tysiecy) ("Umowa"). Oprocentowanie pozyczki ustalane bedzie w oparciu o zmienng stawke WIBOR 1M.
Termin zwrotu pozyczki zostat okreslony na 31 marca 2022 roku z mozliwoscig jej wczesniejszej sptaty.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowg. Emitent posiada udziaty w
spétce stowarzyszonej stanowigce 46% jej kapitatu zaktadowego. Soon Energy prowadzi dziatalno$¢ w
obszarze rynku odnawialnych zrédet energii, w segmencie fotowoltaika. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja ruchu wzrostowego w sektorze bankowy zapewnita indeksom na
GPW dodatnie wyniki réwniez na wczorajszej sesji i pozwolita zignorowac¢ zachowanie rynkéw bazowych, ktére
byty stabe. Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20 wzrdst 0 0,44 % do 2 338,09 pkt., a indeks szerokiego rynku
WIG zamknat sesje wzrostem o 0,64% na 71 265,39 pkt. Obroty na rynku wyniosty 1 548,6 min zt. Na rynku
kontraktow, na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 26 092 wobec 23 337 na poprzedniej sesji. LOP ponownie
ros$nie od trzech sesji. Na wczorajszym zamknieciu osiggnat wartos¢ 40 816 wobec 40 634 na zamknieciu w
pigtek. Popyt na razie przewaza, ale wyprzedaz na rynkach amerykanskich moze wystraszy¢ rowniez
inwestoréw na GPW. Najblizszym oporem na rynku kontraktéw pozostaje 2350pkt. (T. Czarnecki )
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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Dane makro:
5.10.2021
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI1 m/m wrz 0,30%
1:00 korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/r wrz 1,30%
1:00 korea Potudniowa Inflacja CPI m/m wrz 0,60%
1:00 korea Potudniowa Inflacja CPI r/r wrz 2, 60%
1:30 laponia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr wrz -0,10%
1:30 laponia Inflacja CPI rejonu Tokio r/r Wrz -0,40%
2:01 Irlandia Indeks PMI ustug Wrz 63,70
2:30 laponia Indeks PMI ustug Wrz 42 90
2:30 Australia Sprzedaz detaliczna m/m sie -2, 70%
3:30 Australia Eksport sie 4595 mid
3:30 Australia Import sie 33,83 mid
3:30 Australia Bilans handlu zagranicznego sie 12,12 mld
5:30 Australia Stopa procentowa 0,10%
700 Indie Indeks PMI zbhiorczy Wrz 55,40
7:00 Indie Indeks PMI ustug Wrz 56,70
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug Wrz 60,60
9:45 Witochy Indeks PMI ustug Wrz 58,00
11:00 Eurcland Inflacja PPl m/m sie 2,30%
11:00 Eurcland Inflacja PPI r/r sie 12,10%
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa m,/m Wrz -1,30%
14:00 Brazylia Produkcja przemystowa r/r Wrz 1,20%
14:15 kanada Rezerwy wa lutowe Wrz 106,54 mid
14:30 kanada Eksport zie 53,75 mid
14:30 sa Eksport zie 212 80 mid
14:30 kanada Import cie 52,97 mid
14:30 Uss Import cie 28290 mid
14:30 Uss Bilans handlu zagranicznego cie -70,18 mid
15:00 Brazylia Indeks PMI zbiorczy wrz 54,60
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug wrz 55,10
15:45 LS8 Indeks PMI zbhiorozy wrz 54,50
15:45 UsA Indeks PMI ustug wrz 55,10
16:00 Meksyk Rezerwy wa lutowe 1 pai 198,22 mid
16:00 sS4 Indeks 150 dla branz poza przemystowych Wrz 61,70
Rumunia Stopa procentowa 1,25%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
5.10.2021

FERRO - Konferencja wynikowa Spétki: Webinar nt. oméwienia wynikow FERRO SA za 1H 2021 i perspektyw
rozwoju w kolejnych kwartatach.
OTLOG - WZA: Krakéw. W sprawie potaczenia spoétki ze spdtka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. i spotkg OT Porty

Morskie SA.

PULAWY - WZA: Putawy. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.

WIELTON - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,17 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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08:09:00

Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 44,59 55738 12,1 11,3 10,3 1,3 1,2 1,1 46 51 5,4 0,7 1,3 1,3
Santander Polska 313,50 32036 26,6 15,0 11,5 1,2 1,2 1,1 1,6 3,6 55 0,6 0,4 0,9
PEKAO 110,25 28937 15,3 11,9 10,0 1,1 1,1 1,0 4.0 45 5,2 0,6 0,9 1,1
ING 241,50 31419 15,6 14,9 13,0 1,7 1,6 1,5 2,0 2,5 2,8 0,8 - -
mBank 423,00 17922 37,4 13,0 11,1 1,1 1,0 1,0 - 7,3 6,9 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 7,39 8959 - 192 11,0 1,1 1,1 1,0 0,0 0,1 1,4 01 -14 05
Alior Bank 46,59 6083 13,8 10,4 8,1 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 48,05 6278 10,1 17,3 12,2 0,8 0,8 0,8 5,9 7,1 8,2 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,51 531 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 17 922 15,3 , y ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,20 32123 10,4 10,2 10,7 17,0 17,3
KRUK 333,00 6331 12,8 12,3 11,7 4,6 4,2 4,0 3,1 3,4 3,8 7,6 20,0 18,2
GPW 43,14 1811 11,8 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,62 66 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,26 259 12,2 - - 2,9 - - - - - - 28,3 -
Mediana 1811 12,0 12,3 11,7 ; » 3 6,3 10,7 18,5 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,20 3496 13,1 10,5 17,7 17,1 16,4
Dom Development 130,00 3302 - - - - - - 8,0 7,4 7,5 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,43 1828 10,0 7,7 6,0 1,0 0,9 0,9 18,3 15,9 12,7 11,9 10,4 12,5
Atal 48,50 1878 - - - - - - 8,7 7,9 7,8 18,1 20,5 21,1
Develia 3,91 1750 11,7 9,0 9,0 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,50 410 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana 1853 11,7 1,0 , , 11,7 b 9,1 11,0 10,7 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 299,00 7633 - 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,75 412 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 78,40 972 20,6 11,5 8,0 1,2 1,1 0,9 9,2 4,8 3,4 15,0 12,3 11,1
Trakcja 2,03 175 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,96 298 - - - - - - - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana 20,6 11,5 3 1, , y 4,8 3,4 15,0 12,3

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 157,65 31530 10,4 24,1 15,1
JSW 56,00 6575 5,7 5,6 7,1 0,7 0,6 0,6 3,2 2,4 3,3 -10,3 14,8 24,3
Bogdanka 46,35 1577 11,5 8,7 10,6 0,5 0,4 0,4 2,0 1,8 2,0 2,0 49 4.4
Mediana 6575 5,7 0,7 2,4 14,8 15,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 81,92 35038 7,9 7,9
PNGiG 6,47 37386 8,7 6,8 8,0 0,8 0,7 0,7 3,6 2,6 2,9 16,1 7,6 8,8
LOTOS 59,94 11081 7,3 7,6 6,6 0,8 0,8 0,7 4,9 4,3 3,9 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 35038 7,9 7,6 7,9 0,8 0,8 0,7 4,9 4,3 3,9 7,0 7,6 8,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-10-05 BANKIEPS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 89,60 7437 158 150 141 11 11 1,0 54 51 49 61 71
ComArch 237,00 1928 132 165 139 1,6 15 14 65 68 61 87 104 89
LiveChat Software 118,00 3039 - 248 24 - - - 229 21,3 192 1105 1145 1017
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 100 96 93 - - -
Asseco SEE 41,90 2174 158 145 13,6 - - - 83 79 75 - - -
Mediana - 2174 158 157 140 14 13 1,2 83 79 75 87 104

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,14 2474 48 136 133 L4 13 12 47 86 86 85 238
Orange Polska 8,00 10499 329 21,4 181 10 10 10 59 57 55 08 18 25
Mediana - 16486 189 175 157 12 11 11 53 71 71 85 238

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 133,00 3889 26,8 21,8 19,1 5,0 4,6 4,2 14,6 12,6 11,3 12,9 19,7 23,7
Agora 8,38 390 - - - - - - - - - 145 - -
Mediana - 2139 26,8 21,8 19,1 5,0 4,6 4,2 14,6 12,6 11,3 -0,8 19,7 23,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,10 18 546 41,2 29,1 34,5 7,1 6,0 5,2 23,6 20,8 23,4 72,8 24,2 20,5
Playway 452,00 2983 24,5 19,6 17,3 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 499,80 3649 18,0 15,1 14,1 12,4 8,8 6,8 16,1 12,9 11,7 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 407,20 963 - - - - - - 37,8 - - 26,1 10,5 10,5
Mediana - 3316 24,5 19,6 17,3 7,1 6,0 5,2 19,8 12,9 11,7 13,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14050,00 26 027 - 33,1 25,4 8,2 8,6 7,1 22,0 12,2 10,0 - -0,8 22,6
Cccc 123,30 6765 291,5 30,6 21,2 9,7 7,1 55 13,9 10,6 87 -941 -26,5 31,7
VRG 3,72 872 18,6 12,4 10,3 1,0 1,0 0,9 14,0 10,6 9,5 -2,7 57 7,9
Monnari Trade 2,85 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3819 155,0 30,6 21,2 8,2 7,1 5,5 14,0 10,6 95 -484 -0,8 22,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Dino Polska 331,90 32539 387 302 242 105 78 60 254 199 162 325 30,6 288
Inter Cars 460,00 6517 137 138 133 23 20 18 96 95 92 136 142 131
Eurocash 11,33 1577 - 190 151 17 1,6 1,7 62 56 56 56 10 94
Neuca 915,00 4055 - ; - - - w3 127 112 - . -
AB 56,20 910 75 67 61 09 - - 62 57 55 106 - -
Mediana 2816 106 13,8 133 17 18 17 79 76 74 106 11,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 584,00 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 47,00 533 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 876 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,37 17527 103 153 12,9
Enea 9,67 42600 39 43 49 03 03 03 27 28 32 19 86 71
Tauron 3,43 6013 45 49 43 03 03 03 45 48 47 15 84 73
Energa 8,18 3387 - - - - - - - - - 17 54 53
Polenergia 69,90 3177 93 234 212 1,7 16 15 11,0 102 85 83 170 93
ZE PAK 18,20 925 - - - 1,0 - - 138 102 57 - - -
Mediana 3828 3 0,4 , ), ) , 4 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,50 20926 13,2 280 488 82 79
Ciech 41,25 2174 69 98 102 08 08 08 50 50 50 69 102 95
Grupa Azoty Putawy 85,60 1636 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 82,40 1636 - - - - - - 40 50 64 67 243 147
Boryszew 3,22 773 201 134 11,1 00 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,00 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1636 132 134 111 , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 635,00 6127 121 123 11,6 263 285 298
Famur 3,18 1828 155 108 11,4 06 06 06 43 38 35 116 63 76
Stalprodukt 304,00 1696 - - - - - - - - - 5,7 - -
Wielton 13,28 802 121 95 95 1,8 16 1,4 79 72 69 - - -
Apator 22,10 725 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 59,60 928 - - - - - - 52 62 61 94 - -
Mangata Holding 73,20 489 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,02 130 93 64 - - - - 1,7 1,5 - - - -
1ZOBlok 45,60 58 - - - - - - - - - - - -
Mediana 121 101 11,4 , , ; 65 105 174 187
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022  2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 53,70 1285 106 98 114 71 76 186 247
Sanok Rubber Co 20,70 556 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 139,80 1087 95 130 118 09 09 09 56 58 54 130 11,0 11,2
Ac 35,00 353 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 37,00 786 76 91 84 23 23 21 84 73 66 - - -
Mediana - 78 95 98 114 19 18 15 73 71 66 11,3 11,0 11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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