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Tauron i Microsoft bedq wspoétpracowaé w zakresie transformacji energetycznej i cyfrowej. Tauron
i Microsoft podpisaty w Srode porozumienie, ktérego celem jest wspotpraca w zakresie transformacji
energetycznej i cyfrowej — przekazata polska spétka. Umowe o wspétpracy podpisano podczas odbywajacego
sie we Wroctawiu VII Kongresu Energetycznego DISE. Jak podano w informacji prasowej Taurona, to pierwszy
projekt w Polsce w ktérym "lider rynku energetycznego i globalny dostawca rozwigzan chmurowych taczg sity
na rzecz dostarczenia innowacyjnych ustug podnoszacych jako$¢ zycia mieszkancow". (..) (Zrédto: Puls
Biznesu) https://www.pb.pl/tauron-i-microsoft-beda-wspolpracowac-w-zakresie-transformacji-

energetycznej-i-cyfrowej-1129012

Komentarz DM Banku BPS. Polski lider rynku energetycznego i amerykanski gigant IT rozpoczynajg
wspotprace, ktéra ma przynies¢ wymierne korzysci mieszkaicom w obszarze zréwnowazonego rozwoju.
Tauron podpisat umowe z Microsoftem, ktdrej celem jest stworzenie systemu operacyjnego dla Wroctawia, a
nastepnie dla innych polskich miast. Globalny lider oprogramowania stworzy platforme zarzgdzania danymi,
ktéra wptynie na oszczednos¢ energii, usprawnienie ruchu ulicznego, zwiekszenie bezpieczenstwa i ochrone
srodowiska. To oznacza, ze mieszkancy otrzymajg dostep do informacji o m.in. jakosci powietrza, wolnych
miejscach parkingowych oraz natezeniu ruchu. Microsoft wykorzysta w tym celu dane pochodzace z
licznikdw energii elektrycznej, czujnikéw jakosci powietrza oraz kamer, tworzac platforme analityki danych,
dziatajagcg w chmurze i dostarczajgcq modeli predykcyjnych. Rozwijang wspétprace postrzegamy jako bardzo
pozytywna. Nie tylko wpisuje sie ona w Swiatowy trend tworzenia miast typu smart, ale takze moze
pozytywnie wptyngc¢ na postrzeganie Taurona w oczach inwestoréw jako spétki odpowiedzialnej spotecznie,
w tym Swiadomej wyzwan stojacych przed zmianami klimatycznymi. (t. Bryl)

WZ Cyfrowego Polsatu zdecyduje 16 listopada o skupie do 83.250.000 akcji wiasnych tgcznie za 2,93 mld zi.
Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydujg 16 listopada o skupie do 83.250.000 akcji wtasnych po cenie
max. 35 zt za sztuke. tgcznie na buyback moze trafi¢ 2,93 mld zt - podat Cyfrowy Polsat w projektach uchwat
na NWZ. Spétka podata w projektach, ze upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wiasnych ma
obowigzywaé przez piec lat liczac od dnia podjecia uchwaty, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdéw
przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Skup akcji wiasnych jest elementem ogtoszonego we wtorek
wezwania. Cyfrowy Polsat, Reddev Investments oraz Zygmunt Solorz ogtosili wezwanie do sprzedazy
263.807.651 akcji Cyfrowego Polsatu, stanowigcych 41,24 proc. kapitatu zaktadowego i 34 proc. gtoséw na
WZ, po cenie 35 zt za sztuke. Zgodnie z harmonogramem, rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 18
pazdziernika i zakonczy sie 16 listopada. (...) (PAP Biznes)

Aktualizacja informacji nt. zawarcia warunkowej umowy na realizacje inwestycji mieszkaniowej
wielorodzinnej przy ulicy Korczaka w Katowicach. W nawigzaniu do tresci raportu biezagcego nr 42/2021 z
dnia 30 czerwca 2021 r. w przedmiocie zawarcia z MDR Katowice 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Zamawiajacy) umowy na realizacje inwestycji mieszkaniowej wielorodzinnej przy ulicy Korczaka w
Katowicach (Umowa), Zarzad Unibep S.A. (Emitent) informuje, ze w dniu 29 wrze$nia 2021 r. podpisat aneks
do Umowy (Aneks), mocg ktérego Strony zmodyfikowaty tres¢ warunku wejscia Umowy w zycie. Zgodnie z
trescig Aneksu, warunkiem wejscia Umowy w Zzycie jest spetnienie sie warunkédw umownych o charakterze
administracyjnym lub korporacyjnym oraz otrzymanie przez Emitenta od Zamawiajacego pisemnego
potwierdzenia ich spetnienia, co powinno nastgpi¢ w terminie do dnia 29 pazdziernika 2021 r. W pozostatym
zakresie postanowienia Umowy nie ulegty zmianie. (ESPI RB NR 51/2021)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://www.pb.pl/tauron-i-microsoft-beda-wspolpracowac-w-zakresie-transformacji-energetycznej-i-cyfrowej-1129012
https://www.pb.pl/tauron-i-microsoft-beda-wspolpracowac-w-zakresie-transformacji-energetycznej-i-cyfrowej-1129012

Dom Maklersk
Puls parkietu - 2021-09-30 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
PHOTON
ENERGY NV

Informacja dnia
NEUCA SA

Informacja dnia
MARVIPOL
DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
M FOOD SA

Zmiany regulacyjne w Czechach i na Stowacji beda miaty wplyw na portfel elektrowni PV Photon Energy.
Zmiany regulacyjne w Czechach i na Stowacji bedg miaty wptyw na portfel elektrowni fotowoltaicznych
Photon Energy w obu krajach, poczawszy od 1 stycznia 2022 roku - podata spétka w komunikacie. Photon
Energy poinformowat, ze zwiekszona optfata za energie stoneczng w Czechach, przy statej produkgcji,
spowoduje, ze EBITDA bedzie nizsza nawet o 1 min euro w 2022 roku. Wzrost optaty nie wptynie natomiast
na skonsolidowane przychody z czeskiego portfela fotowoltaicznego. W przypadku stowackiego portfela
energii fotowoltaicznej skorygowane taryfy gwarantowane mogg prowadzi¢ do zmniejszenia
skonsolidowanych przychodéw i EBITDA o 1 min euro w 2022 roku. Spdtka spodziewa sie negatywnego
wptywu na wycene czeskich i stowackich elektrowni fotowoltaicznych zgodnie z MSR 16 w wysokosci do 4
min euro, co spowoduje podobny wptyw na skonsolidowany kapitat wtasny w 2021 roku. (PAP Biznes)

Posrednie nabycie akcji Towarzystwa Ubezpieczenn Zdrowie S.A. Zarzad NEUCA S.A. ("Spodtka"), w
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2021 z dnia 1 lutego 2021r. informuje, iz w dniu dzisiejszym Spdtka
nabyta 49,3% akcji spotki Pomerania Investment Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni ("Pomerania"). W wyniku
zawarcia powyzszej transakcji Spdtka posiada 50,2% akcji Pomerania. Pomerania jest jedynym
akcjonariuszem spotki Towarzystwo Ubezpieczenn ZDROWIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni. (ESPI RB NR
46/2021)

Marvipol Development kupi grunt we Wroctawiu za 31,12 min zt netto. Prezydent Wroctawia wybrat oferte
Marvipol Development na zakup gruntu we Wroctawiu przy al. Architektéw o powierzchni 5.372 m kw. za
31,12 min zt netto - poinformowat Marvipol w komunikacie. Spétka planuje zrealizowaé w tym miejscu
inwestycje mieszkaniowg. (PAP Biznes)

Tauron i Microsoft beda wspotpracowac¢ w zakresie transformacji energetycznej i cyfrowej. Tauron i
Microsoft podpisaty w srode porozumienie, ktérego celem jest wspodtpraca w zakresie transformacji
energetycznej i cyfrowej — przekazata polska spétka. Umowe o wspétpracy podpisano podczas odbywajacego
sie we Wroctawiu VII Kongresu Energetycznego DISE. "W ramach projektu Inteligentne Miasto Tauron przy
wsparciu technologii Microsoft dostarczy wroctawianom ustugi, ktére wptyng na oszczednos¢ energii,
usprawnienie ruchu ulicznego, zwiekszenie bezpieczeristwa i ochrone srodowiska. Mieszkaricy bedq mieli
dostep do przydatnych informacji o jakosci powietrza, wolnych miejscach parkingowych oraz natezeniu
ruchu" - napisano w informacji. Krzysztof Surma, wiceprezes zarzadu ds. finanséw Tauronu, podkreslit, ze
infrastruktura energetyczna jest dla spotki kluczowg platformg dla poszerzenia spektrum $wiadczonych
ustug. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie umow pozyczek na rozpoczecie i rozwdj nowej dziatalnosci. Zarzad M FOOD S.A. z siedzibg w todzi
(zwanej dalej Spétkg) w nawigzaniu do informacji przekazanych w raporcie biezgcym ESPI 6/2021 z dnia 29
wrze$nia 2021 o zamiarze rozpoczecia nowej dziatalnosci w zakresie nowych technologii i nowych mediéw, a
takze o zawarciu listu intencyjnego wyrazajgcego chec podjecia wspotpracy w zakresie rozpoczecia nowe;j
dziatalnosci, przekazuje do publicznej wiadomosci, ze Spétka zawarta 3 (stownie: trzy) umowy pozyczek. Na
mocy przedmiotowych umow Spétka uzyskata od spotki Imperio ASI S.A. z siedzibg w Warszawie oraz dwdch
0sb6b fizycznych pozyczki pieniezne w tacznej kwocie 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych), z
przeznaczeniem na rozwoj dziatalnosci, ktérej przedmiotem bedzie udostepnianie streamingowego serwisu
na urzadzenia mobilne i komputery, w szczegdlnosci na stworzenie aplikacji mobilnej oraz zatrudnienie
personelu. (...) (ESPI RB NR 7/2021)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-09-30 @ Banku BPS

Grupa BPS

WIG20 FUTURES

Hi: 2406.00

FW20U2120 — 29 WRZESNIA, 17:15 - o
oy o
Jﬂm I'I'LD

2200
2100

2000

M KRSZ1 Index - Last Price 2289,00
T High on 09/15/21 406,00 k1900
- Rverage 2095.6855

L Low on 12/21720 183400

M SMANG (20) en Closs 233,00
I SMAYG (50) en Closs  2286,60
M SMANG C200) on Close  hia

1800

= M KRSZL Index - Volume 1593400

29 Feb 15 Fab 26 Mar 15 Mar 31 | Apr 15 Apr30 | May 14 May 31 Jun 15 Jun 30 15 30 g 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30
2

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Podczas wczorajszej sesji rynek zatrzymat podaz w okolicach ostatniego
minimum, co daje szanse na skuteczne zatrzymanie korekty trendu wzrostowego na biezgcym poziomie.
Ostatnio wyznaczone minimum na rynku kontraktéw terminowych przy 2263 pkt. nie zostato przekroczone.
Indeksy zachowywaty sie podobnie i zanotowaty niewielkie wzrosty. Wczoraj na zamknieciu sesji WIG20
wzrost 0 0,67 % do 2 290,97 pkt. a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje wzrostem o 0,62 %, na 69
871,41 pkt. Obroty na GPW sg coraz mniejsze i tak byto réwniez wczoraj, obroty byly mniejsze niz poprzednio i
wyniosty 740,0 min zt. Na rynku kontraktow, na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 15 984 wobec 17 455 na
poprzedniej sesji. LOP spada wyraznie od kilku sesji i na wczorajszym zamknieciu osiggnat wartos¢ 38 641
wobec 39228 na zamknieciu we wtorek. Rozwiniecie korekty w kierunku 2200 pkt jest nadal mozliwe, jesli nie
pojawi sie zdecydowany popyt na biezagcym poziomie. Najblizszym silnym oporem dla kontraktéw jest 2350
pkt. (T. Czarnecki )
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu
Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od
20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r

Bilans cbrotdw biezgcych
Bilans cbrotow finansowych
Stopa procentowa

Stopa procentowa

Podaz pienigdza M2 m/m
Podaz pienigdza M2 r/fr
Inflacja PPI m/m

Inflacia PPl m/m

Inflacja PFI r/fr

Inflacja PPI r/r

Handel detaliczny m,/m
Handel detaliczny rfr

Okres
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
WIrZ
sie
sie
sie
sie
WIrzZ
sie

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
sie

sie

sie

sie

sie

sie

sie

sie

WIrZ

sie

sie

sie

sie

sie

lip

Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
Il kwartat
wrz

28 wrz

Il kwartat
wrz

WIrzZ

WIrZ

wrz

Il kwartat
Il kwartat

sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip

Poprzednio
-0,60%
4,50%
-0,50%
7,90%
-1,50%
11,60%
2,40%
-14,20
-8,60%
21,50%
1,50%
7,90%
49,20
9,90%
-10,70%
-1,60%
-520 min
-12,83 mlid
-1,60%
-6,10%
10,70%
3,60%
-2,20%
-4,60%
1,30%
B,60%
16,42 mld
20,69 mld
113,50
1,70%
8,60%
0,10%
-428 mid
0,50%
14.10%
4,30%
6,50%
0,40%
11,40%
1,80%
1,60%
66,80
3082 mid
-61 min
0,20%
2,50%
0,40%
2,00%
-0,81 min
2,88 mid
0,75%
4,50%
0,60%
10,00%
1,10%
0,60%
13,00%
11,70%
-1,40%
10,80%

Na podstawie: stooq.p!
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
30.09.2021

PCFGROUP - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja spotki PCF Group SA po publikacji pétrocznych
sprawozdan finansowych.
BLUMERANG - WZA: W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej, uchylenia uchwaty nr 26 ZWZ z 15
czerwca 2011, uchylenia uchwaty nr 17/28/06/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019.
SANOK - Konferencja wynikowa Spétki: Podsumowanie wynikéw finansowych Grupy Sanok Rubber.
COLUMBUS - WZA: Krakéw. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.
QUERCUS - WZA: Warszawa. W sprawie umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego.
WODKAN - WZA: Ostréw Wielkopolski. W sprawie zmiany zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw
zarzadu.
ZBP - Konferencja prasowa: Prezentacja raportow: NetB@nk o bankowosci internetowej i mobilnej oraz
ptatnosciach bezgotéwkowych w Il kwartale 2021 r., "Portfel Studenta 2021" oraz wynikdw badania
koniunktury bankowej we wrzesniu.
INVISTA - WZA:
POLYSLASH - WZA: Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorczej.
MILKILAND - Skonsolidowany raport roczny 2019:
EMCINSMED - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
FINVENTUR - Raport roczny 2020:
FINVENTUR - Raport kwartalny 11/2021:
FEERUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
KRAKCHEM - Raport p6troczny 11/2021:
MEDIACAP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ENTER - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ENAP - Raport pétroczny 11/2021:
JWWINVEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ACTION - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:
ELEKTROTI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
FERRUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MUZA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BEDZIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BAHOLDING - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
AMPLI - Raport potroczny 11/2021:
DATAWALK - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:
RESBUD - Raport potroczny 11/2021:
4FUNMEDIA - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
NANOGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ZAMET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
HERKULES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
EKOEXPORT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
DGA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ARTERIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
QUANTUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
RAFAKO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
SILVAIR-REGS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
VIVID - Raport pétroczny 11/2021:
AIGAMES - Raport potroczny 11/2021:
WORKSERYV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
IMMOBILE - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
VISTAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
TRITON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MEDICALG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TARCZYNSKI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ENERGOINS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
Na podstawie: infostrefa.com

7
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-09-30 @ Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
30.09.2021

HOLLYWOOD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
FERRO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
DELKO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MASTERPHA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
SFINKS - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
MAXCOM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
RAINBOW - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
SOLAR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TBULL - Raport pétroczny 11/2021:
IDMSA - Raport pétroczny 11/2021:
WIKANA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
KBDOM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
SANWIL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TALEX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PROTEKTOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
POZBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BRAND24 - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
LSISOFT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BRASTER - Raport p6troczny 11/2021:
NOVAVISGR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TOWERINVT - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
KGL - Raport pétroczny 11/2021:
PBSFINANSE - Raport potroczny 11/2021:
ZPUE - Skonsolidowany raport pé6troczny 11/2021:
CLNPHARMA - Raport potroczny 11/2021:
SANOK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PRAGMAINK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PBG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
HMINWEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
LIBET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
VENTUREIN - Raport pétroczny 11/2021:
MANYDEYV - Raport potroczny 11/2021:
GAMEOPS - Raport potroczny 11/2021:
SIMPLE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
OTMUCHOW - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
ADIUVO - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
AIRWAY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
FMG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
NTTSYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
INVISTA - Raport pétroczny 11/2021:
ASMGROUP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
FASTFIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
3RGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
AUTOSPA - Raport roczny 2020:
PLAYWAY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MILKILAND - Skonsolidowany raport roczny 2020:
CREEPYJAR - Raport potroczny 11/2021:
CAPTORTX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ALTA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.
COGNOR - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
MAKARONPL - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje.
MERCOR - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,57 PLN na akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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LOTOS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 14.040
akcji serii A spotki GRUPA LOTOS S.A.
MLSYSTEM - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
104.244 akcji zwyktych na okaziciela serii D sp6tki ML SYSTEM S.A.
JWCONSTR - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzie obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spétki J.W.
CONSTRUCTION HOLDING S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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07:55:39

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,56 53200 11,5 10,8
Santander Polska 301,80 30841 25,6 14,4 11,1 1,1 1,2 1,1 1,6 3,8 5,7 0,6 0,4 0,9
PEKAO 104,20 27349 14,5 11,3 9,4 1,0 1,0 0,9 4,3 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 231,00 30053 14,9 14,2 12,4 1,6 1,5 1,4 2,1 2,6 2,9 0,8 - -
mBank 409,60 17354 36,2 12,6 10,8 1,0 1,0 0,9 - 7,5 7,1 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,83 8286 - 18,8 9,6 1,0 1,0 0,9 0,0 0,2 1,8 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 43,96 5739 13,1 9,8 7,7 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 44,90 5867 9,4 16,2 11,4 0,7 0,8 0,7 6,3 7,6 8,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,41 427 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 17354 145 134 103 ] ] , ) | ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PZU 36,42 31450 10,0 9,9 9,2 1,7 1,6 1,5 7,7 8,1 8,6 10,7 17,0 17,3
KRUK 321,40 6110 12,3 11,9 11,3 4,5 4,1 3,8 3,2 3,5 3,9 7,6 20,0 18,2
GPW 41,62 1747 11,4 12,3 12,2 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,59 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,31 262 12,3 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1747 11,9 11,9 113 24 1,7 1,7 61 63 66 107 185 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 12,8 10,2 8,5 0,7 0,3 0,3 17,6 17,0 16,2
Dom Development 130,20 3307 - - - - - - 8,0 7,4 7,5 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,41 1820 9,9 7,6 5,9 1,0 0,9 0,9 18,3 15,9 12,7 11,9 10,4 12,5
Atal 49,10 1901 8,8 8,0 7,8 1,8 1,7 1,6 9,0 8,2 8,0 18,1 21,1 22,2
Develia 3,91 1750 11,7 9,0 9,0 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 91 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1860 108 85 82 1,1 1,1 0 11,7 92 91 11,0 107 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 301,50 7697 11,3 20,0 20,1 5,8 55 5,4 5,5 8,2 8,1 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,60 407 - - - - - - - - - 8,1 7,8 5,7
Erbud 80,60 999 14,3 11,9 8,2 1,3 1,1 1,0 9,5 5,0 3,5 15,0 11,5 12,1
Trakcja 2,13 184 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,62 290 6,3 5,5 5,3 1,1 1,0 1,0 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana - 407 113 11,9 82 13 1,1 10 75 66 58 150 115

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 154,25 30850 5,4 6,1 7,2 1,2 1,0 1,0 3,6 3,8 4,3 10,4 23,9 16,5
JSW 51,84 6087 5,5 6,2 6,4 0,6 0,6 0,6 3,1 2,2 3,00 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 42,50 1446 11,1 7,2 8,6 0,4 0,4 0,4 1,8 1,6 1,8 2,0 51 4,6
Mediana - 6087 55 62 72 06 06 06 31 22 30 20 135 165

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
7,7 8,1 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 4,7 4,4 7,0 8,4 8,8

PKN ORLEN 80,00 34217

PNGIG 6,21 35872 8,3 8,0 9,5 0,8 0,7 0,7 3,4 3,0 32 161 81 8,5
LOTOS 58,60 10834 7,2 7,5 6,5 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 91 7,0 7,9
Mediana . 34217 7,7 8,0 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 70 81 85

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 89,00 7387 157 149 140 1,1 10 10 54 51 49 61 71
ComArch 239,00 1944 143 153 140 16 15 14 66 66 64 87 104 90
LiveChat Software 104,00 2678 - 28 197 - - - 201 187 169 1105 1145 992
Asseco BS 35,30 1180 - - - - - - 10,1 9,7 9,4 - - -
Asseco SEE 41,50 2154 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 2154 15,0 15,3 14,0 1,4 1,3 8,3 8,2 7,9 8,7 10,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,10 22448 48 138 131 1,4 1,3 1,2 43 86 86 85 238
Orange Polska 8,27 10847 34,0 22,2 18,7 1,0 1,0 1,0 6,0 5,8 5,6 0,8 1,8 2,7

Mediana = 16 647 19,4 18,0 15,9 1,2 1,1 7,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 272 221 193 5,1 46 42 148 128 11,5 129 197 23,7
Agora 8,14 379 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2163 27,2 22,1 19,3 51 4,6 4,2 14,8 12,8 11,5 -0,8 19,7
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,10 18 546 4.4 29,4 35,6 7,7 6,4 5,6 25,7 21,3 25,0 72,8 22,8 21,5
Playway 443,40 2926 24,1 19,2 16,9 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 518,50 3786 18,7 15,6 14,6 12,9 9,1 71 16,7 13,4 12,2 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 404,40 957 - - - - - - 37,5 - - 26,1 10,5 -
Mediana - 3356 24,1 19,2 16,9 7,7 6,4 5,6 21,2 13,4 12,2 13,1 53 0,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022  2023] 2021 2022 2023] 2021 2022 2023) 2020 2021 2022

LPP 14460,00 26786 - 33,8 26,1 8,4 8,8 73 22,6 12,1 10,0 - -0,8 20,3
CCccC 119,00 6529 2813 29,5 20,5 9,3 6,8 53 13,6 10,3 85 -941 -265 23,8
VRG 3,71 870 - - - - - - - - - -2,7 2,5 6,0
Monnari Trade 2,92 89 - - - - - - - - - - - -

Mediana = 3700 281,3 31,7 23,3 8,9 7,8 6,3 18,1 11,2 93 -484 -0,8 20,3

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 330,20 32373 385 300 240 104 77 59 252 198 161 325 30,6 288
Inter Cars 450,00 6376 13,4 135 13,0 2,3 2,0 1,8 9,4 9,3 90 136 142 131
Eurocash 11,28 1570 - 18,9 15,1 1,7 1,6 1,7 6,2 5,6 5,6 5,6 1,0 9,4
Neuca 895,00 3966 - - - - - - 14,0 12,5 11,0 - - -
AB 55,80 903 7,5 6,6 6,1 0,9 - - 6,2 57 55 10,6 - -
Mediana - 2768 10,4 13,5 13,0 1,7 1,8 1,7 7,8 7,5 7,3 10,6 7,6 11,2
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 - - - - - - 7,1 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 52,50 596 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 - - - - - - 71 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 8,78 16420 9,7 14,3 12,0
Enea 8,81 3889 3,6 3,9 4,4 0,3 0,3 0,3 2,6 2,7 3,1 1,9 8,6 7,1
Tauron 3,29 5771 4,3 4,7 4,1 0,3 0,3 0,3 4,4 4,7 4,6 1,5 8,6 6,8
Energa 8,10 3354 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 70,10 3186 9,3 23,4 21,3 1,7 1,6 1,5 11,0 10,3 8,5 8,3 24,8 8,1
ZE PAK 19,40 986 - - - 1,0 - - 14,6 10,8 6,0 - - -
Mediana 3622 ), Y b Y
Chemia Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,46 2823 12,7 27,0 47,0
Ciech 43,00 2266 7,2 10,2 10,7 0,8 0,8 0,8 5,2 51 5,2 6,9 10,2 9,5
Grupa Azoty Putawy 85,00 1625 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,50 1678 - - - - - - 4,1 51 6,6 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,24 778 20,3 13,5 11,2 0,0 0,0 0,0 6,4 59 55 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,88 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1651 12,7 135 112 ) 3 3 y
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 635,00 6127 11,4 10,9 10,8 3,6 3,5 3,5 8,2 8,3 8,3 26,3 28,5 29,8
Famur 2,64 1517 12,9 8,9 9,4 0,5 0,5 0,5 3,4 3,0 2,8 11,6 6,3 7,6
Stalprodukt 268,50 1498 - - - - - - - - - 5,7 - -
Wielton 12,62 762 11,5 9,0 9,0 1,7 1,5 1,4 7,7 7,0 6,7 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,00 950 - - - - - - 5,3 6,3 6,2 9,4 - -
Mangata Holding 76,40 510 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 0,99 126 9,0 6,2 - - - - 1,6 1,4 - - - -
1ZOBlok 45,00 57 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 762 11,4 90 94 1,7 1,5 1,4 53 63 64 105 174 187
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,30 1323 10,9 10,1 11,7 1,9 1,9 1,5 7,4 7,2 7,8 9,6 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,60 661 - - - - - - - - - -3,9 10,9 11,6
Amica 141,80 1103 9,7 13,2 11,9 1,0 0,9 0,9 5,6 59 54 13,0 11,0 11,2
Ac 35,50 358 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 35,90 763 7,4 8,8 8,1 2,3 2,2 2,0 8,2 7,1 6,5 - - -
Mediana - 763 97 101 11,7 1,9 1,9 1,5 7,4 71 65 11,3 11,0 116

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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