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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
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Kurs
[pkt.]

Relatywnie
do WIG

Indeks Zmiana

BOVESPA (BRAZYLIA) 110123,9 ¥ -3,00% 2,18%
BUX (WEGRY) 51446,2 41 0,16% 1,01%
CAC 40 (FRANCJA) 6506,5 d-2,17% -1,34%
DAX (NIEMCY) 15248,6 & -2,09% -1,26%
DIJA (USA) 34300,0 4 -1,63% 0,80%
EUROSTOXX 50 (EU) 41655 4 0,17% 1,02%
FTSE 100 (GB) 70281 dF-0,50% 0,34%
ISE100 (TURCIA) 1383,8 -0,57% 0,27%
MERVAL (ARGENTYNA) 75808,4 41 0,16% 1,01%
MSCI EM 1260,9 4F-0,51% 0,33%
NASDAQ COMPOSITE (USA)  14546,7 4 -2,83% 2,01%
PX (CZECHY) 13224 4} 1,16% 2,02%
RTS (ROSJA) 17851 4 1,12% 1,98%
$&P 500 4352,6 -2,04% -1,21%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:07

Kurs
[pkt.]

Relatywnie
do WIG

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 295443 &-2,12% -1,29%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 24489,0 4} 0,05% 0,90%
BSE 30 (INDIE) 59258,4 4 -0,69% 0,16%
KOSPI 100 (KOREA Pid.) 30040 dF-1,51% 0,68%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 37147 ¥ -0,69% 0,16%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 272,04 -1,00% 0,16%

Zmiana od
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Surowce - kursy zamkniecia

Relatywnie

Surowiec Kurs

+ fuerage 14245,3525 12000
1 Lowon 10/30/20  11450,0801
W SHAUG (20) o Close 156116172
I SHAYG (50) on Close 156937158
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Zmiana od

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:07
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Zﬂ?\;}ﬂ‘gg:

EuroStoxx50 Futures 40685 4 0,57% 1,46%
CACA40 Futures 6546,5 " 0,65% 1,54%
DAX Futures 153450 4} 0,66% 1,55%
S&P500 Futures 4421,8 3 -0,95% 0,08%
DJIAFutures 34262,0 3-1,40% 0,53%
NASDAQ Futures 14854,3 " 0,61% 1,50%

Waluty -kurs na godzine: 08:07

Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] %) doWIG
EUR 46291  -0,0063 dF-0,14% 0,71%
CHF 42657  -0,0032 4F-0,08% 0,77%
usD 39624 -0,0046 d-0,12% 0,73%
EUR/USD 1,683 0,0000 4F 0,00% 0,85%

Zrédfo: Bloomberg

Relatywnie

poczatku roku
14,90%
18,13%
11,63%
17,98%

12,35%
15,28%

VANTEEN]

poczatku roku
0,31%
0,04%
5,43%
-4,24%

Zmiana [%]
do WIG

poczatku roku

ROPAWTI (USD za barytke) 740 9 -1,75% -0,92% 52,45%
MIEDZ (USD za tone) 9260,0 4 -0,73% 0,11% 19,50%
ZtOTO (USD za uncje) 1733,8 4 -1,23% -0,39% -8,32%

SREBRO (USD za uncje) 223  4-0,63% 0,21% 51,15%
PLATYNA (USD za uncje) 965,4 4} 0,36% 1,21% -10,57%
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 57 W-2,67% 1,85% 103,67%
W. KAMIENNY (USD za tone) 207,7  fF 1,44% 2,30% 173,29%
URAN (USD za Ibs) 431 & -2,82% -2,00% 68,96%
ZELAZO (CNY za tone) 694,0 4F2,13% 3,00% -43,53%
CYNA (USD za tone) 35803,0 4 2,00% 2,86% 75,50%

ALUMINIUM (USD zatone) ~ 2944,5 4 2,12% 2,99% 47,26%
OtOW (USD za tone) 2169,0 4F0,30% 1,15% 9,15%
NIKIEL (USD za tone) 18564,0 4 -2,02% 1,19% 10,04%

Zrédto: Bloomberg
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Grupa BPS

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
GRUPA ZYWIEC SA

Informacja dnia
RAFAKO SA
TAURON SA

Zysk netto PGE w | poétroczu wynidst 2,72 mlid zt, EBITDA 5,25 mid zt. Zysk netto grupy PGE wynidst w
pierwszym poétroczu 2021 roku 2.719 min zt wobec 637 min zt straty rok wczesniej, a EBITDA wzrosta o 87
proc. rdr do 5.254 miIn zt - poinformowata spétka w raporcie pétrocznym. PGE szacowata wczedniej
skonsolidowany wynik netto na okoto 2.694 min zt, a EBITDA na ok. 5.229 min zt. Zysk netto jednostki
dominujacej PGE wynidst w tym okresie 2.690 mIn zt wobec 688 min zt straty przed rokiem. Jak podata
spotka, wynik jest pochodng dobrych wynikdw operacyjnych, zdarzen jednorazowych na poziomie EBITDA,
na ktére wptyneto gtdwnie rozwigzanie rezerwy rekultywacyjnej na kwote 932 min zf, odwrdcenia odpisu
w segmencie Energetyki Odnawialnej na kwote 40 min zt oraz rozpoznania w przychodach finansowych
sprzedazy 50 proc. udziatéw w projektach offshore w wysokosci 324 min zt. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podane przez PGE wyniki za | pétrocze 2021 sg dobre i istotnie lepsze od wartosci
osiggnietych w | pétroczu 2020 r. Zysk operacyjny wynidst 3 mld 158 min zt wobec 271 min zt zysku rok
wczesniej, a EBITDA uksztattowata sie na poziomie 5,254 min zt (wzrost o 87 proc. r/r). Spotce udato sie takze
zmniejszy¢ zadtuzenie netto do 5,9 mld zt (spadek o 1,3 mld zt w stosunku do IV kwartatu 2020 r. oraz o 3,5
mld zt w odniesieniu do | poétrocza 2020 r.). Wptyw na dobre wyniki miata podjeta restrukturyzacja
dziatalnosci oraz czynniki jednorazowe, takie jak rozwigzanie rezerwy rekultywacyjnej (932 min zt),
odwrécenie odpisu w segmencie Energetyki Odnawialnej (40 min zt) oraz rozpoznanie w przychodach
finansowych sprzedazy 50 proc. udziatéw w projektach offshore (324 min zt). Nie bez znaczenia byt takze
spadek importu energii elektrycznej do Polski oraz silny wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng na
skutek odbicia gospodarczego po okresie epidemii. Na koniec wtorkowej sesji akcje PGE kosztowaty 8,83 zi.
W naszej ocenie w krétkim okresie fundamenty Spétki jak i podane wyniki mogg stanowi¢ impuls do wzrostu
notowan, natomiast w perspektywie dtugoterminowej PGE bedzie sie mierzy¢ z wyzwaniami zwigzanymi ze
wzrostem cen uprawnien do emisji CO2 oraz kosztownymi naktadami inwestycyjnymi m.in. w infrastrukture
przesytowg (w tym w linie wysokich napie¢, co staje sie coraz wyzszg koniecznoscig z uwagi na dynamiczny
rozwdéj mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce). (t. Bryl)

UCS uwaza, ze Grupa Zywiec powinna zaptaci¢ 127 min zt zalegtego podatku z odsetkami. Wyniki kontroli
Naczelnika Slgskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Katowicach wskazaty, ze Grupa Zywiec powinna dopfaci¢
ok. 85 min zt z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz ok. 42 min zt z tytutu odsetek - podata
spotka w komunikacie. Firma nie zgadza sie z ustaleniami urzedu. Jak poinformowata Grupa Zywiec
przedmiotowa kontrola obejmuje swoim zakresem zbadanie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych w
latach 2014 -2015 r. "Z analizy tresci wyniku kontroli wynika, iz zdaniem SUCS w rozliczeniach podatkowych
od 0s6b prawnych za 2015 r. spdtka niewtasciwie ujeta koszty uzyskania przychodow zwiqgzane z odpisami
amortyzacyjnymi od znakéw towarowych. Jednoczesnie SUCS w wyliczeniu zobowigzania podatkowego nie
uwzglednit odliczonych przez spétke strat podatkowych za lata 2012-2013" - czytamy w komunikacie. (...)

Rafako chce odstgpi¢ od mediacji ws. Elektrowni Jaworzno. Rafako skierowato do Sadu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej wniosek o zakonczenie mediacji ze spotkg z Grupy Tauron
w odniesieniu do umowy na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno Ill - podato Rafako w
komunikacie. Rafako poinformowato, ze ze wzgledu na dotychczasowy przebieg mediacji oraz zgtaszane w jej
trakcie stanowiska i oczekiwania stron spétka nie widzi mozliwosci zakonczenia mediacji poprzez zawarcie
ugody. Blok o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno zostat oddany do eksploatacji 13 listopada 2020 roku i
pracowat do czasu awarii 11 czerwca tego roku. Generalnym wykonawcg bloku jest Rafako. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ASSECO
POLAND SA

Informacja dnia
CYFROWY
POLSAT SA

Informacja dnia
GRUPA LOTOS SA

Informacja dnia
JR HOLDING SA

Asseco i ZUS przedtuzyty umowe na KSI. Przeciggajaca sie procedura odwotawcza w sprawie przetargu na
utrzymanie gtéwnego systemu IT zmusita ZUS do podpisania nowego kontraktu z Asseco. ZUS podpisat z
Asseco Poland wartg 48 min zt netto (okoto 59 min zt brutto) umowe na $wiadczenie ustug wsparcia
eksploatacji i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego (KSI). Umowa obowigzuje od 1 listopada
do maksymalnie 30 wrzesnia 2022 r. Zakres kontraktu obejmuje okoto 2/3 wszystkich ustug zwigzanych z
utrzymaniem KSI. Resztg zajmuje sie Comarch, ktérego umowa konczy sie jesienig 2022 r. Udzielenie
zamowienia nastgpito w trybie negocjacji bez ogtoszenia. Do stotu zaproszono Asseco i Comarch. Comarch
poczgtkowo ztozyt odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej (KIO), kwestionujgc krotki okres przejecia ustug.
Ostatecznie jednak je wycofat i nie ztozyt oferty. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/asseco-i-

zus-przedluzyly-umowe-na-ksi-1128872

Wezwanie na akcje Cyfrowego Polsatu ogtoszone. Telekomunikacyjno-telewizyjna grupa kontrolowana
przez Zygmunta Solorza bedzie kupowa¢ wtasne akcje od gietdowych inwestorow. We wtorek w trakcie sesji
Cyfrowy Polsat, Reddev Investments i Zygmunt Solorz ogtosili wezwanie na wszystkie akcje
telekomunikacyjno-medialnej grupy, ktérych nie kontroluje zatozyciel Polsatu. To w sumie 263,81 min akcji,
odpowiadajacych 41,24 proc. kapitatu i 34 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z zapowiedzig z
poniedziatku, cena w wezwaniu to 35 zt za walor. Gdyby wzywajacy mieli faktycznie nabyc te walory wydaliby
tacznie ponad 9,2 mid zt. Czy tak sie stanie — na razie trudno przewidzie¢. Raczej nie dojdzie do tego szybko. Z
jednej strony mamy deklaracje Cyfrowego Polsatu, Reddev i ich wtasciciela (jako cztonkdéw porozumienia), ze
intencja jest nabycie duzo mniejszego pakietu akcji. Mamy tez potwierdzajgcg te intencje nietypowg tresé
wezwania. Bo chociaz oferta opiewa formalnie na ponad cztery dziesigte kapitatu Cyfrowego Polsatu, to
jednak w tresci czytamy, ze Cyfrowy Polsat chce kupic¢ tylko 82,9 min akcji (okoto 13 proc. wszystkich,
dajgcych niecate 12 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu). Cze$¢ z nich stanowig akcje imienne nie
dopuszczone do gietfdowego obrotu. One majg zosta¢ wykupione w pierwszej kolejnosci.(...) Zrddto: Parkiet
(parkiet.com) https://www.parkiet.com/Technologie/210929946-Wezwanie-na-akcje-Cyfrowego-Polsatu-

ogloszone.html

Grupa Lotos podpisata umowe na realizacje hydrokrakingowego bloku olejowego. Lotos Oil z Grupy Lotos
zawart umowe z Kinetics Technology na projektowanie techniczne, zakupy i dostawy oraz prace budowlano-
montazowe, w formule stata cena i realizacja "pod klucz" dla inwestycji w hydrokrakingowy blok olejowy -
podat Lotos w komunikacie. Wartos¢ umowy to okoto 0,22 mid euro, przy wartosci catego projektu
szacowanej na 0,32 mld euro. "W celu finansowania pierwszego etapu prac zwigzanych z projektem HBO
spotka udzielita pozyczki Lotos Oil w wysokosci 0,34 mld zt. Obecnie trwa proces aranzacji petnego
zewnetrznego finansowania dla projektu HBO" - czytamy w komunikacie. W zakres projektu wchodzg m.in.
budowa nowych obiektow - instalacja hydrokrakingu, wykorzystujgca procesy odparafinowania
katalitycznego i uwodornienia, na licencji udzielonej przez Chevron Lummus Global; parki zbiornikdw wsadu i
produktéw instalacji; rurociggi miedzyobiektowe; stacja zasilania elektrycznego. A takie adaptacja i
modernizacja obiektéw istniejgcych na terenie rafinerii Lotos w Gdansku, powigzanych technologicznie lub
technicznie z nowymi obiektami. (...) (PAP Biznes)

JR Holding kupit akcje Femion Technology. JR Holding objgt 800 tys. akc;ji serii E spotki Femion Technology, a
dodatkowo dokupit 540 tys. na podstawie umowy cywilnoprawnej. Warto$¢ inwestycji to tacznie nieco
ponad 1,2 min zt. “Zarzqd wskazuje, iz dziatalnos¢ Femion skupiona jest na rozwoju w swoich spétkach
zaleznych oprogramowania oraz ustug w zakresie otwartej bankowosci, sztucznej inteligencji, przekazow
pienieznych, udzielania i zarzqdzania pozyczkami, odroczonych ptatnosci, e-scoringu, monitoringu ptatnosci
czy windykacji dla e commerce. Dysponuje rowniez licencjqg open banking przyznang przez KNF” - podat JR
Holding. Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/ir-holding-kupil-akcje-femion-technology-1128899
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Niewielka kontynuacja spadkéw w ramach korekty trendu wzrostowego nie
zmienia jeszcze sytuacji technicznej na rynku kontraktéw terminowych, poniewaz ostatnio wyznaczone
minimum nie zostato przekroczone. Nie mozna jednak wykluczy¢ nerwowego zachowania inwestoréw na GPW
w dniu dzisiejszym po stabej, spadkowe] sesji na rynkach amerykanskich. Na GPW indeksy zachowywaty sie
rowniez stabo i mozliwe, ze wczorajszym spadkiem zdyskontowaty juz cze$¢ potencjatu podazowego. Wczoraj
na zamknieciu sesji WIG20 stracit 0,73 % i spadt do 2 275,68 pkt. a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje
spadkiem o 0,84 %, na 69 440,48 pkt. Obroty na GPW byty mniejsze niz poprzednio i wyniosty 923,1 min zt. Na
rynku kontraktow terminowych obroty byly rowniez mniejsze niz poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty
wyniosty 17 455 wobec 18 275 na poprzedniej sesji. LOP spadt nieznacznie i osiggnat wartos¢ 39228 wobec 39
716 na zamknieciu w poniedziatek. Rozwiniecie korekty w kierunku 2200 pkt staje sie coraz bardziej
prawdopodobnym scenariuszem. (T. Czarnecki )
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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Wojciech Biatek, Macrobond

W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM
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Szwecja
Stowacja
Srwajcaria
Eurcland
Portugalia
Kanada
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Brazylia
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Wiochy

Wydarzenie

Indeks zaufania konsumentow

Indeks zaufania konsumentow

KOF Indeks wskaznikow wyprzedzajgcoych
Indeks zaufania konsumentow

Sprzedaz detaliczna r/r

Indeks cen surowcow mSm

Indeks cen surowcow r,/r

Zapasy ropy Crude

Indeks zaufania konsumentow

Inflacja PPI m/m
Inflacja PPI1 m/m
Inflacja PPI r/r
Inflacja PPI r/r

Okres
wrz
wrz
wrz
wrz
sie
sie
sie

24 wrz
wrz
sie
sie
sie
sie

Poprzednio

108,60

-18,80

11350

-5,30

2,60%

2,20%

37,70%

414,00 min
-11,20

1,94%

2,10%

35,08%

10,40%
Na podstawie: stooq.p!

PGE - Konferencja wynikowa Spétki: PGE Polska Grupa Energetyczna przedstawi wyniki finansowe i
operacyjne za | pétrocze 2021 r.
ESOTIQ - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja spoétki Esotiq& Henderson poswieconej omoéwieniu
wynikéw za | pétrocze 2021 roku.

BETACOM - WZA:

BLOOBER - Konferencja prasowa spotki: Z okazji 13 rocznicy istnienia Bloober Team, Spdtka podsumuje
dotychczasowe osiggniecia oraz przedstawi plany na najblizsze miesigce.
IMPERIO - Raport potroczny 11/2021:

ARTIFEX - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
ENELMED - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
DROZAPOL - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
SONEL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PCFGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BBIDEV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MAKARONPL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ALTA - Raport potroczny 11/2021:
INDYGO - Raport po6troczny 11/2021:
REGNON - Raport pétroczny 11/2021:

PEKAO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,21 PLN na akcje

PGSSOFT - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spoétki PGS SOFTWARE SA po

cenie 18,00 (cena po zmianie z 15,75) PLN za akcje.
CAVATINA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:07:21

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,11 52638 11,4 10,7
Santander Polska 298,90 30544 25,4 14,3 11,0 1,1 1,1 1,1 1,7 3,8 5,7 0,6 0,4 0,9
PEKAO 103,35 27 126 14,4 11,2 9,3 1,0 1,0 0,9 4,3 4,8 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 232,00 30183 15,0 14,3 12,4 1,6 1,5 1,4 2,1 2,6 2,9 0,8 - -
mBank 393,00 16651 34,8 12,1 10,3 1,0 1,0 0,9 - 7,9 7,4 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,60 8007 - 18,1 9,3 1,0 1,0 0,9 0,0 0,2 1,8 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 43,20 5640 12,8 9,7 7,5 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 44,90 5867 9,4 16,2 11,4 0,7 0,8 0,7 6,3 7,6 8,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,43 446 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 16651 144 132 10,0 ] ] , ) | ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PZU 36,13 31199 9,9 9,8 91 1,7 1,6 1,5 7,8 8,2 8,6 10,7 17,0 17,3
KRUK 325,00 6179 12,5 12,0 11,4 4,5 4,1 3,9 3,2 3,4 3,9 7,6 20,0 18,2
GPW 41,50 1742 11,4 12,3 12,2 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,34 264 12,4 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1742 119 120 114 24 1,7 1,7 61 63 66 107 185 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,13 3462 12,8 10,3 8,6 0,7 0,3 0,3 17,6 17,0 16,3
Dom Development 128,00 3251 - - - - - - 7,8 7,3 7,4 25,9 27,2 25,2
Echo Investment 4,38 1808 9,8 7,6 5,9 1,0 0,9 0,9 18,3 15,9 12,6 11,9 10,4 12,5
Atal 48,00 1858 8,6 7,8 7,6 1,8 1,7 1,6 8,9 8,1 7,9 18,1 21,1 22,2
Develia 3,88 1737 11,6 8,9 8,9 1,2 1,2 1,1 11,7 9,1 9,0 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,53 415 - - - - - - - - - 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1833 107 84 81 1,1 1,1 0 11,7 91 90 11,0 107 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 301,50 7697 11,3 20,0 20,1 5,8 55 5,4 5,5 8,2 8,1 38,2 74,5 31,2
Unibep 11,70 410 - - - - - - - - - 8,1 7,8 5,7
Erbud 81,80 1014 14,5 12,0 8,3 1,3 1,1 1,0 9,6 5,0 3,5 15,0 11,5 12,1
Trakcja 2,08 179 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 2,0
Torpol 12,78 294 6,4 5,6 5,3 1,1 1,0 1,0 - - - 18,0 13,7 4,8
Mediana - 410 113 120 83 13 1,1 10 76 66 58 150 115

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 155,10 31020 5,4 6,2 7,2 1,2 1,1 1,0 3,8 3,8 4,4 10,4 24,2 16,5
JSW 51,60 6058 5,5 6,2 6,4 0,6 0,6 0,6 3,1 2,2 3,00 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 39,95 1359 10,5 6,7 8,0 0,4 0,4 0,4 1,6 1,4 1,6 2,0 51 4,6
Mediana - 6058 55 62 72 06 06 06 31 22 30 20 135 165

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
7,7 8,1 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 4,7 4,3 7,0 8,4 8,8

PKN ORLEN 79,56 34029

PNGIG 6,13 35410 8,2 7,9 9,4 0,8 0,7 0,7 3,4 3,0 31 161 81 8,5
LOTOS 58,86 10882 7,2 7,5 6,5 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 91 7,0 7,9
Mediana . 34029 7,7 7,9 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 70 81 85

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022

Asseco Poland
ComArch
LiveChat Software
Asseco BS

Asseco SEE
Mediana
Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

Wirtualna Polska
Agora

Mediana
Producenci gier
video

CD Projekt SA
Playway

TEN Square Games
11 bit studios SA
Mediana

85,75
237,00
106,20

34,70

40,40

Kurs
[PLN]
35,06
8,19

Kurs

[PLN]
133,00
8,30

Kurs

[PLN]
183,82
450,00
516,00
410,00

Kurs
[PLN]

LPP 14300,00
Cccc 118,00
VRG 3,70
Monnari Trade 2,91

Mediana
Dystrybucja

Dino Polska
Inter Cars
Eurocash
Neuca

AB
Mediana
Spozywcze

ZT Kruszwica

Wawel

Tarczynski

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
323,30
453,00
11,40
897,00
57,00

Kurs
[PLN]
66,00
584,00
52,50

7117

1928

2735

1160

2097

2097

Kapitalizacja
min PLN

22422

10748

16 585

Kapitalizacja
min PLN

3889

387

2138

Kapitalizacja
min PLN

18518

2970

3768

970

3369

Kapitalizacja
min PLN

26490

6474

867

89

Kapitalizacja
min PLN

31696

6418

1586

3975

923

2781

Kapitalizacja
min PLN

1520

876

596

876

151 14,4 135 1,1 1,0
142 152 139 1,6 1,5 1,4 6,5
- 223 202 = - - 206
- - - - - - 9,9

14,7 15,2 13,9 1,3

P/BV
2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021
13,7 131 4,3
33,7 22,0 18,5 1,0 1,0 1,0 6,0

19,2 17,9 15,8 1,2 1,1

P/E P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
26,8 21,8 19,1 14,6 12,6
26,8 21,8 19,1 5,0 4,6 4,2 14,6 12,6
P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
29,3 35,5 7,7 25,6 21,3
24,4 19,5 17,2 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0
18,6 15,6 14,5 12,8 91 7,0 16,6 13,3
= - - = - - 38,1 -
24,4 19,5 17,2 7,7 6,4 5,6 21,1 13,3
P/E P/BV EV/EBITDA

2021 2022 2021
- 33,4 25,8 2,4
= 29,3 20,3 9,2 6,8 5,2 13,5

2023( 2021 2022 2023

= 31,3 7, 17,9
P/BV

EV/EBITDA
2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022
37,7 294 235 10,2 247 194
135 136 131 2,3 20 18 95 9,3
- 191 152 1,7 16 17 6,2 5,6
. . . - - - 139 127
76 68 62 1,0 - - 6,3 5,8

10,6

13,6
P/E
2022

13,1 0
P/BV

2022 2021

2021

2023 2021 2023
7,2

7,2

6,6
19,1
9,5

EV/EBITDA

2022

58

2022
12,0
10,3

11,1

’

EV/EBITDA

2022

6,8

6,8

6,3
17,3
9,2

2023

5,6
7,1

2023
11,3

11,3

2023
25,0

0,0
12,2

12,2

2023

84

9,2

2023
15,8
91
56

5,6

2023

71
8,7 104 9,0
110,5 114,5 99,2

10,4

ROE [%]

2020 2021 2022
23,8

0,8 1,8 2,7

ROE [%)]
2021 2022 2023
129 197 237
-14,5 - -
-08 19,7
ROE [%)]
2021 2022 2023
728 22,8 215
00 00 00
00 00 00
261 10,5 -
131 53 00
ROE [%)]

2020 2021 2022

= -0,8 20,3
-94,1 -26,5 23,8
-2,7 2,5 6,0

-48,4 -0,8 20,3

ROE [%]
2020 2021 2022
325 306 288
136 142 131
56 1,0 94
10,6 - -

10,6 11,2
ROE [%]
2020 2021
10,9

7,5 - -

9,2 - -

2022
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 8,83 16517 97 144 121
Enea 8,92 3935, 36 40 45 03 03 03 26 27 31 19 86 71
Tauron 3,34 s848 44 47 42 03 03 03 45 48 46 15 86 68
Energa 8,10 3354 - - - - - - - - - -1,7 - -
Polenergia 72,50 3295, 96 242 220 1,8 17 15 11,3 106 88 83 248 81
ZE PAK 19,30 981 - - - 1,0 - - 145 107 60 - - -
Mediana 3645 ), b b Y
Chemia Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 27,98 2775 12,5 26,5
Ciech 40,80 2150 68 97 101 08 08 08 50 50 50 69 102 95
Grupa Azoty Putawy 84,20 1609 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 82,30 1634 - - - - - - 40 50 64 67 243 147
Boryszew 3,25 780 203 135 11,2 00 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,96 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1622 125 135 11,2 , . ; ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 618,00 593 11,1 106 105 35 34 34 80 81 81 263 285 298
Famur 2,68 1540 128 102 107 06 06 06 35 32 32 116 63 76
Stalprodukt 254,00 1457 58 83 85 05 05 04 1,9 22 23 57 81 59
Wielton 12,40 749 11,3 89 89 17 15 13 76 69 66 - - -
Apator 21,90 718 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 61,20 953 - - - - - - 53 63 62 94 - -
Mangata Holding 79,20 529 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,05 134 95 66 - - - - 18 16 - - - -
1ZOBlok 45,10 57 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 749 111 89 97 1,1 10 10 44 48 62 105 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,10 1319 109 101 11,7 19 19 15 74 72 78 96 186 247
sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - - - - 39 109 116
Amica 146,00 1135, 100 135 123 1,0 ©09 09 58 60 56 130 11,0 -
Ac 35,30 356 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 35,00 743 72 86 79 22 22 20 80 69 63 - - -
Mediana - 743 100 101 11,7 19 19 15 74 69 63 11,3 11,0 182

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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