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Cyfrowy Polsat ogtosi wezwanie na witasne akcje po 35 zt. - Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na
ogtoszenie Wezwania, pozyskanie przez Spétke Zabezpieczenia oraz zawarcie przez Spotke Porozumienia.
Zgodnie z trescig Uchwaty i w celu jej wykonania Spotka zawarta réwniez w dniu 27 wrzesnia 2021 r.
Porozumienie z Reddev i Panem Zygmuntem Solorzem — gtosi komunikat. Ogtoszenie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz prawie 83 min akcji Cyfrowego Polsatu w liczbie zapewniajgcej osiaggniecie, wraz
z podmiotami dominujgcymi, 100 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki ma nastgpic
we wtorek, 28 wrzeénia (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/cyfrowy-polsat-oglosi-wezwanie-na-
wlasne-akcje-po-35-zI-1128736

Komentarz DM Banku BPS. Cyfrowy Polsat planuje skupi¢ 82.904.517 akcji wtasnych po cenie 35 zt za
1 akcje. taczny koszt akcji uwzgledniajacy koszt organizacji wymaganych przepisami prawa gwarancji
bankowych, koszty posrednictwa, doradztwa oraz inne koszty szacowany jest na 2,93 mld zt. Grupa
Cyfrowego Polsatu zaczynata od jednego kanatu telewizyjnego, nastepnie rozwdj Telewizji Polsat, potem
platformy cyfrowej — Cyfrowy Polsat, zakup Polkomtelu i sieci Plus, a w ostatnich latach Netia oraz Interia.
Systematyczny rozwdj Grupy przetozyt sie na wyniki. Od momentu rozpoczecia notowan Grupy na GPW
w Warszawie, cena akcji zostata potrojona, a kapitalizacja zwiekszyta sie 6-krotnie. Sumarycznie Grupa
wyptacita akcjonariuszom ponad 2,7 mld zt w formie dywidendy. Po osiggnieciu okreslonego etapu rozwoju,
przyszedt czas na wyzwania w nowych obszarach dziatalnosci. W naszej ocenie, skup akcji stanowi¢ moze
atrakcyjng oferte dla obecnych akcjonariuszy, ktérzy, jak podkresla Zygmunt Solorz, nie sg gotowi badZz moga
,hie mie¢ intencji dalszego pozostawania inwestorami Grupy” w obliczu nowych wyzwan. Cena zostata
ustalona na poziomie o 7,1 proc. wyzszym od ceny na koniec poniedziatkowej sesji (32,68 zt). (. Bryl)

Rafako zamierza zwolni¢ do 190 pracownikéw. Zarzad Rafako zdecydowat o zamiarze przeprowadzenia
zwolnien grupowych, ktére obejmg maksymalnie 190 pracownikow - podata spdtka w komunikacie. W
komunikacie podano, ze decyzja zarzadu jest motywowana sytuacja finansowg spétki i zwigzang z nig
koniecznoscig dostosowania poziomu i kosztéw zatrudnienia do sytuacji rynkowej w ramach prowadzonej
dziatalnosci. W ocenie zarzadu, restrukturyzacja w sferze zatrudnienia jest niezbedna. Rafako
poinformowato, ze o zamiarze zwolnien powiadomione zostaty Zaktadowe Organizacje Zwigzkowe, jak
réwniez zaproszono je do konsultacji. (PAP Biznes)

Biomed-Lublin zaoferuje akcje w trybie subskrypcji prywatnej. Zarzad spétki Biomed-Lublin podjat uchwate
emisyjng i zaoferuje 1.265.202 akcje serii S po cenie emisyjnej 10,59 zt za sztuke w trybie subskrypcji
prywatnej - podata spotka w komunikacie. Emisja jest wynikiem zawartej wczesniej umowy inwestycyjnej.
"Emisja akcji serii S dokonana zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, w ten sposob, Ze spdtka ztozy jednej
osobie prawnej oferte objecia nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii S w zamian
za wktad pieniezny za cene emisyjng wynoszqcq 10,59 zt (...) za jednq akcje serii S" - napisano w komunikacie.
Celem emisji jest pozyskanie kapitatu na realizacje inwestycji rozwojowych zwigzanych z produktami
leczniczymi: szczepionka przeciwgruzliczg BCG oraz ONKO BCG, a takze - w razie takiej potrzeby - zasilenie
kapitatu obrotowego spétki. (...) (PAP Biznes)

Scope Fluidics: Udzialy w spodtkach na sprzedai. Scope Fluidics, notowana na NewConnect spodtka
opracowujgca projekty z zakresu diagnostyki medycznej, przedstawita swoje plany zwigzane z rozwojem
kluczowych przedsiewzie¢: PCR|ONE oraz BacterOMIC. Najwazniejszym celem operacyjnym PCR|ONE jest
sprzedaz udziatéw w spodtce celowej odpowiedzialnej za rozwéj projektu — Curiosity Diagnostics. Jak podaje
zarzad, spétka prowadzi rozmowy z wybranymi globalnymi podmiotami z rynku diagnostyki medyczne;.
Dotyczg one funkcjonalnosci systemu PCR|ONE, wykorzystanej technologii oraz planéw rozwoju projektu, w
tym rozbudowy portfolio testow, modelu sprzedazy, sieci dostawcéw komponentéw, mozliwosci
produkcyjnych oraz skalowalnosci i kosztéow produkcji. (..) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/309289987-Scope-Fluidics-Udzialy-w-spolkach-na-sprzedaz.html|
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Develia wyemituje obligacje o tacznej wartosci 100 min zt. Develia wyemituje obligacje o facznej
maksymalnej wartosci nominalnej 100 min zt - podata spotka w komunikacie. Obligacje bedg oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 2,70 proc. w
skali roku i zostang wyemitowane 8 pazdziernika 2021 r. Obligacje bedg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW. Dzien wykupu obligacji zostat wyznaczony na 8
pazdziernika 2024 r. Develia wyemituje obligacje w ramach ustanowionego programu emisji o wartosci do
400 min zt. (PAP Biznes)

Dent-a-Medical w nowej strategii zaktada m.in. wejscie w segment fotowoltaiki. Dent-a-Medical przyjat
zatozenia strategii na lata 2021-24 i zaktada m.in. wejscie w segment fotowoltaiki oraz w obszar
przetwarzania i zarzagdzania odpadami - podata spotka w komunikacie. Strategia spotki zaktada prowadzenie
projektow fotowoltaicznych - zaréwno bezposrednio przez spoétke, jak i podmioty, w ktérych bedzie ona
udziatowcem oraz akwizycje w zakresie fotowoltaiki. Ponadto, Dent-a-Medical chce realizowa¢ parki
fotowoltaiczne oraz wspdtpracowaé z producentami paneli i osprzetu segmentu fotowoltaiki, a takze
przeprowadza¢ montaz parkéw fotowoltaicznych i przygotowywa¢ dokumentacje zwigzang z
projektowaniem i tworzeniem parkéw fotowoltaicznych. (...) (PAP Biznes)

Pekabex chce rozwainie rosng¢ w mieszkanidowce. Prefabrykacja to przysztosé, spotka powieksza portfel
wiasnych inwestycji deweloperskich — ale w sposéb zréwnowazony. Po niefatwej z punktu widzenia
rentownosci | potowie roku Pekabex nastawia sie na poprawe w kolejnych okresach — zaktadajgc stabilizacje
cen materiatéw. Spoétka bedzie tez w spokojnym tempie rozwija¢ wiasne inwestycje mieszkaniowe. W |
potowie roku grupa miata 640 min zt skonsolidowanych przychodoéw, o 34 proc. wiecej niz rok wczesniej — to
m.in. efekt przejecia w Niemczech. Zysk operacyjny skurczyt sie jednak o 11 proc., do 31,5 min zt. Cho¢
Pekabex pracuje gtdwnie w oparciu o krétkoterminowe umowy, negatywny wptyw na marze miat skokowy
wzrost cen materiatéw i utrudniona dostepnos¢. Sytuacja na rynku cementu byta relatywnie stabilna, ale do
prefabrykatéw uzywa sie tez stali i materiatdw izolacyjnych — a tu ceny poszybowaty w gore, a dostepnosé
spadta. (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Budownictwo/309289981-Pekabex-chce
-rozwaznie-rosnac-w-mieszkaniowce.html|

Millennium ugody zawiera na razie po swojemu. Bank kontynuuje rozmowy z frankowiczami dotyczace
porozumien, nadal analizuje propozycje KNF. Do konca lipca Bank Millennium zawart 4 tys. indywidualnych
ugdd z frankowiczami wedtug wtasnych zasad. Z komentarza udzielonego ,Parkietowi" wynika, ze skala
zawartych porozumien wskazuje, ze zainteresowanie klientdw zawarciem ugdd z bankiem jest znaczace. To
catkiem sporo, bo stanowi to okoto 8 proc. liczby frankowych uméw tego banku, a poza tym ma pozew
zbiorowy dotyczacy prawie 3,3 tys. umow. Ponadto toczy niemal 8,6 tys. indywidualnych spraw sgdowych —
to stan na koniec czerwca, frankowicze sktadajg kolejne pozwy, wiec liczba ta rosnie z miesigca na miesigc
(przez ostatni rok urosta o prawie 4,9 tys.). Dane kancelarii frankowych i Zwigzku Bankéw Polskich (dotyczace
sektora) wskazujg, ze klienci wygrywajg 80—90 proc. spraw (ostatnio dominujg uniewaznienia umoéw), cho¢
odsetek prawomocnych wyrokéw nadal jest niski. Wiecej pozwéw i przegrywanych spraw to wieksze rezerwy
bijgce w wyniki, wiec Millennium proébuje ,rozbroi¢ frankowg bombe". Bank deklaruje, ze kontynuuje
rozmowy z klientami w sprawie proponowanych przez siebie indywidualnych porozumien. Jednoczesnie
podkresla, ze ,intensywnie pracuje" nad analizg programu ugdd zaproponowanego przez KNF. Czy do niego
przystapi? Odpowiada, ze decyzje w tej sprawie nie zostaty podjete. Z naszych nieoficjalnych informacji
wynika, ze zaréwno Millennium, jak i inne banki wcale nie sg blizej uruchomienia powszechnego programu
ugdd wedtug propozycji KNF. (...) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Banki/309289979-
Millennium-ugody-zawiera-na-razie-po-swojemu.html
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Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja korekty trendu wzrostowego na poczatku tygodnia nie
zmienia istotnie sytuacji technicznej, poniewaz do ostatnio wyznaczonego minimum jest jeszcze
troche przestrzeni. Wczoraj na zamknieciu sesji WIG20 stracit 0,29 % i spadt do 2 292,47 pkt. a
indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje spadkiem o 0,19 %, na 70 027,10 pkt. W sesji mozna
byto zobaczy¢ juz lekka presje popytu. Obroty na GPW wyniosty 1 023,3 min zt. Na rynku kontraktéw
terminowych obroty byty mniejsze niz poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 18 275
wobec 19 312 na poprzedniej sesji. LOP spadt i osiggnat warto$é 39 716 wobec 40 194 na zamknieciu
w pigtek. (T. Czarnecki)
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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15:00 USA
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Malezja
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Malezja

Whydarzenie

GfK Indeks zaufania konsumentow
Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna r/fr

Indeks zaufania konsumentow
Indeks zaufania konsumentow
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI r/r

Stopa bezrobocia

Eksport

Import

Sprzedaz detaliczna mf/m

Sprzeda detaliczna r/r

Bilans handlu zagranicznego
Indeks PMI przemystu

Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna r/fr

Stopa bezrobocia

Srednie tygodniowe zarohki
Zmiana zatrudn. w sekt. pozarclniczym m/m
Indeks cen nieruchomosci m,/m
Indeks S&P/Case-5hiller Composite 20 r/r
Indeks Conference Board

Indeks Fed z Richmond

Rezerwy walutowe

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

Okres
Wrz
sie
sie
wWrz
wWrz
sie
sie

sie
sie
sie
sie
sie
Wrz
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
Wrz
Wrz
24 wrz
sie
sie
sie

Poprzednio
-120,0%
-3,1%
-4,1%
99,00
-18,80
2,2%
7.7%
3,9%
126,50 mid
119,40 mid
-1,2%
5,4%
7,10 mid
61,80
-1,7%
5,2%
4,4%
1124,60
214,80 tys.
1,6%
19,10
113 80
900
168,40 mid
97,30 mid
83,60 mid
13,70 mid

Na podstawie: stooq.p!
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Puls parkietu - 2021-09-28 @ Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
28.09.2021

HAMBURGER - WZA: Dabrowa Godrnicza. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akgcji serii |
INVESTEKO - WZA:
TIM - Konferencja wynikowa Spotki: e-KONFERENCJA - wyniki za H1 2021, najistotniejsze wydarzenia i
osiggniecia Grupy TIM w pierwszym podtroczu br. oraz plany na drugg potowe roku.
3RGAMES - WZA:
OVIDWORKS - Konferencja prasowa spotki: Spotka Ovid Works omowi biezgce realizacje, zaprezentuje swoje
produkcje VR oraz plany rozwoju.
SWISSMED - WZA:
ZPP - Konferencja prasowa: Prezentacja raportu ZPP pt. ,Ograniczenie luki VAT a réwne warunki
konkurencji”
PGE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TRANSPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
GROCLIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
LARQ - Raport potroczny 11/2021:
XTPL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
REINO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PGFGROUP - Raport potroczny 11/2021:
ESOTIQ - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CELTIC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CYFRPLSAT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,40 PLN na akcje.
PROJPRZEM - Dzienr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,34 PLN na akcje.
LOKUM - Dzier dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,50 PLN na akcje.
NTTSYSTEM - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
KRVITAMIN - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 1,47 PLN na akcje.
PBKM - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 34.479
akcji zwyktych na okaziciela serii N spétki POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:08:02

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,15 53938 11,7 11,0
Santander Polska 293,80 30023 21,2 13,2 10,8 1,1 1,1 1,1 2,1 4,0 5,7 0,6 0,4 0,9
PEKAO 104,90 27533 14,6 11,3 9,5 1,0 1,0 0,9 4,2 4,7 5,4 0,6 0,9 1,1
ING 233,00 30313 15,2 14,4 12,7 1,7 1,6 1,5 2,1 2,7 3,0 0,8 - -
mBank 410,00 17371 45,4 12,6 10,5 1,1 1,0 0,9 - 7,5 7,1 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,75 8189 - 12,7 9,6 1,0 1,0 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 44,70 5836 13,3 10,0 7,8 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 45,30 5919 9,2 14,7 10,6 0,7 0,8 0,7 2,6 9,0 9,3 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,45 469 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 17371 146 126 10,2 X 4 X 3 y y ) )
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PZU 36,65 31648 10,0 10,0 9,3 1,7 1,6 1,6 7,7 8,1 8,5 10,7 17,0 16,4
KRUK 335,00 6369 12,8 12,4 11,8 4,7 4,2 4,0 3,1 3,3 3,8 7,6 20,0 18,2
GPW 41,42 1738 11,4 12,2 12,2 1,8 1,7 1,7 6,1 6,4 6,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,33 263 12,4 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1738 11,9 122 11,8 2,4 1,7 1,7 6,1 64 66 107 185 164
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,16 3477 13,0 10,4 8,6 0,7 0,3 0,3 17,7 17,0 16,3
Dom Development 128,60 3266 - - - - - - 7,9 73 7,4 25,9 27,2 -
Echo Investment 4,38 1806 9,8 7,6 5,9 1,0 0,9 0,9 18,3 15,9 12,6 11,9 10,4 12,5
Atal 49,20 1905 8,8 8,0 7,8 1,8 1,7 1,6 9,0 8,2 8,0 18,1 21,1 22,2
Develia 3,95 1766 11,8 9,1 91 1,3 1,2 1,2 11,8 9,3 9,2 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1855 10,8 85 8,2 1,1 1,1 1,0 11,8 93 92 11,0 107 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 307,50 7851 9,5 18,9 20,6 5,0 6,0 6,2 5,8 7,9 8,3 38,2 74,5
Unibep 11,90 417 - - - - - - - - - 8,1 7,6 7,3
Erbud 82,00 1017 14,5 12,1 8,4 1,3 1,1 1,0 9,6 5,0 3,5 15,0 11,5 -
Trakcja 2,22 191 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 12,90 296 6,5 5,6 5,4 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 417 95 121 8,4 1,3 1,1 1,0 7,7 65 59 150 115 7,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 158,45 31690 6,0 6,1 6,7 1,2 1,1 1,0 4,0 3,8 4,2 10,4 24,2 16,8
JSW 52,16 6124 11,8 5,7 5,9 0,7 0,6 0,6 4,3 2,2 2,8 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 38,30 1303 9,0 6,9 7,9 0,4 0,4 0,3 1,7 1,5 1,5 2,0 51 4,6
Mediana - 6124 9,0 6,1 6,7 0,7 0,6 06 40 22 28 20 135 168

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
7,7 8,1 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 4,7 4,4 7,0 8,4 8,8

PKN ORLEN 79,82 34140

PNGIG 6,09 35167 8,1 7,8 9,3 0,7 0,7 0,7 3,4 3,0 31 161 81 8,5
LOTOS 58,62 10837 7,2 7,5 6,5 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 91 7,0 7,9
Mediana . 34140 7,7 7,8 7,7 0,8 0,7 0,7 4,9 42 38 70 81 85

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022

Asseco Poland
ComArch
LiveChat Software
Asseco BS

Asseco SEE
Mediana
Telekomunikacja

Cyfrowy Polsat
Orange Polska
Mediana

Wirtualna Polska
Agora

Mediana
Producenci gier
video

CD Projekt SA
Playway

TEN Square Games
11 bit studios SA
Mediana

85,50
235,00
108,80

35,00

41,50

Kurs
[PLN]
32,68
7,85

Kurs

[PLN]
131,00
8,40

Kurs

[PLN]
181,18
448,00
523,00
410,80

Kurs
[PLN]

LPP 14460,00
Cccc 117,90
VRG 3,71
Monnari Trade 2,92

Mediana
Dystrybucja

Dino Polska
Inter Cars
Eurocash
Neuca

AB
Mediana
Spozywcze

ZT Kruszwica

Wawel

Tarczynski

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]
329,10
449,00
11,32
917,00
56,80

Kurs
[PLN]
66,00
584,00
52,50

7097

1911

2802

1170

2154

2154

Kapitalizacja
min PLN

20900

10295

15598

Kapitalizacja
min PLN

3830

391

2111

Kapitalizacja
min PLN

18252

2957

3819

972

Kapitalizacja
min PLN

26786

6469

870

89

Kapitalizacja
min PLN

32265

6361

1575

4063

919

23819

Kapitalizacja

min PLN
1520
876
596
876

151 143 134 1,0
141 150 138 1,6 1,5 1,4 6,7
- 229 206 = - - o211
= - - = - - 100

14,6 15,0 13,8 1,3

P/BV
2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021
128 12,2 4,1
323 210 177 09 09 09 5,8

18,4 16,9 15,0 1,1 4,9

P/E P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
26,4 215 188 49 45 41 144 125
26,4 215 188 49 45 41 144 125
P/BV EV/EBITDA
2021 2022 2023|2021 2022 2023 2021 2022
433 296 362 77 254 214
209 175 171 77 00 00 00 00
189 158 147 130 92 71 164 134
- - - - - - 382 -
209 175 171 77 65 57 209 134
P/E P/BV EV/EBITDA

2023
26,1
20,3

2021
8,4
9,2

2022 2023 2021
22,6

14,3

2021 2022
= 33,8
= 29,3

6,8

5.2

= 31,5 7, 18,4
P/BV

EV/EBITDA
2021 2022 2023| 2021 2022 2023|2021 2022
385 301 241 104 252 19,8
134 135 129 22 20 1,8 94 93
8086 186 146 16 15 16 62 56
- - - - - - 142 130
76 67 62 10 - - 63 58

13,5
P/E
2022

12,9 1,6 1,8
P/BV

2022

13,4

2021 2023 2021 2023 2021

7,2

7,2

6,7
19,6
9,6

EV/EBITDA

2022
82
5,6

2022
12,1
10,8

11,4

7,5

EV/EBITDA

2022

6,8

6,8

6,2
17,7
93

2023

54

2023
11,2

11,2

2023
25,3

0,0
12,3

12,3

2023
10,0
84

9,2

2023
16,1
9,0
5,7

5,6
5,7

2023

71
8,7 104 9,0
110,5 114,5 99,2

10,4

ROE [%]

2020 2021 2022
23,8

0,8 1,8 2,7

ROE [%)]
2021 2022 2023
129 197 237
-14,5 - -
-08 19,7
ROE [%)]
2021 2022 2023
728 22,8 215
00 00 00
00 00 00
261 10,5 -
131 53 00
ROE [%)]

2020 2021 2022

- 08 21,2
94,1 -265 238
27 25 -

-48,4 -0,8 225

ROE [%]
2020 2021 2022
325 31,2 293
136 142 131
56 25 83
10,6 - -

10,6 10,7
ROE [%]
2020 2021
10,9

7,5 - -

9,2 - -

2022
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 8,87 16577 14,3 12,0
Enea 8,90 3929 3,6 4,0 4,5 0,3 0,3 0,3 2,6 2,7 3,1 1,9 8,9 7,1
Tauron 3,43 6004 4,5 4,9 4,3 0,3 0,3 0,3 4,6 4,8 4,7 1,5 8,4 6,8
Energa 8,11 3358 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 72,50 3295 9,6 24,2 22,0 1,8 1,7 1,5 11,3 10,6 8,8 8,3 17,0 8,1
ZE PAK 20,00 1016 - - - 1,1 - - 14,9 11,1 6,2 - - -
Mediana ), Y b Y
Chemia Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,20 2797 13,2 14,2
Ciech 42,00 2213 7,0 10,0 10,4 0,8 0,8 0,8 51 51 51 6,9 10,2 9,5
Grupa Azoty Putawy 85,40 1632 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,40 1676 - - - - - - 4,1 51 6,5 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,32 797 20,8 13,8 11,4 0,0 0,0 0,0 6,2 57 53 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,01 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1654 11,4 ), ), 3 i
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 625,00 6031 14,0 11,2 10,7 26,3 28,5 29,8
Famur 2,70 1552 12,9 10,3 10,8 0,6 0,6 0,6 3,5 3,2 3,2 11,6 6,3 7,6
Stalprodukt 264,00 1473 6,0 8,6 8,8 0,5 0,5 0,5 2,0 2,4 2,4 5,7 8,1 59
Wielton 12,40 749 11,3 8,9 8,9 1,7 1,5 1,3 7,6 6,9 6,6 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,20 953 - - - - - - 5,3 6,3 6,2 9,4 - -
Mangata Holding 79,60 531 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,08 138 9,9 6,8 - - - - 1,9 1,7 - - - -
1ZOBlok 44,50 56 - - - - - - - - - - - -
Mediana 11,3 " Y b ), 10,5 b
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,40 1326 11,0 10,2 11,7 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,90 669 - - - - - - 6,8 6,3 - -3,9 10,9 11,6
Amica 151,00 1174 10,3 14,0 12,7 1,0 1,0 0,9 6,0 6,2 57 13,0 11,0 -
Ac 35,50 358 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 34,80 739 7,1 8,6 7,9 2,2 2,2 2,0 8,0 6,9 6,3 - - -
Mediana - 739 103 102 11,7 1,9 1,9 1,5 7,1 66 63 113 110 182

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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