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DataWalk przeprasza inwestoréw za zysk. Kwartalny zysk to efekt... nieudanej rundy finansowania z 2019 r.
Firma z motorem do analityki BigData zatrudnita mniej informatykdw, niz potrzebowata. Teraz nadrabia
stracony czas. To Amazon przyzwyczait Wall Street, ze wzrost liczy sie bardziej niz zysk. Jeff Bezos, jego
zatozyciel, przekonat inwestorow, ze trzeba inwestowac, zeby zapewnic¢ sobie w przysztosci niezagrozong
pozycje rynkowa. - Wszystkie firmy technologiczne, ktére odniosty sukces, realizowaty taka strategie. Nasz
cel to zwiekszanie udziatu w rynku i dynamiczny wzrost przychodéw na poziomie co najmniej 70 proc.
rocznie - zaznacza Gabe Gotthard, prezes amerykanskiej spétki DataWalk Inc. i akcjonariusz polskiej
DataWalk. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/datawalk-przeprasza-inwestorow-za-zysk-1128454

Komentarz DM Banku BPS. DataWalk, notowana od 2019 r. na GPW Spodtka technologiczna zajmujaca sie
analityka Big Data po raz pierwszy w historii osiggneta dodatni wynik finansowy netto (3,67 min zt). Spétka
zaznacza jednoczesnie, ze to nie zysk netto jest priorytetem a dynamika przychodéw. Wedtug Gartnera na
rynku technologii analitycznej ma miejsce potezna nisza do zagospodarowania, przewiduje sie, ze do 2025 r.
80 proc. firm bedzie potrzebowac rozwigzan opartych o technologie grafowe. Dzi$ to okoto 10 proc., co
oznacza, ze przed DataWalk stoi wielka szansa, by zaistnie¢ na bardzo dynamicznym i wysoko marzowym
globalnym rynku. Obecnie Spétka ma w swoim portfolio 11 swiatowej klasy klientéw (m. in. Motion Picture
Association oraz Ally Financial), docelowo chce miec¢ ich 20. W naszej ocenie na rynku analityki Big Data trwa
wyscig o jego zagospodarowanie, stgd DataWalk bedzie kontynuowac swéj rozwdj oparty przede wszystkim
o wzrost przychoddéw poprzez pozyskiwanie nowych klientéw i budowanie pozycji rynku. Silny rozwdj
wymaga takze naktadow na inwestycje oraz rozbudowy zespotu pracownikéw (Spotka zatrudnia obecnie 110
pracownikéw i dalej rekrutuje). Na koniec czwartkowej sesji akcje Spotki uksztattowaty sie na poziomie 237
zt, pozostajagc w trendzie wzrostowym od konca sierpnia. Wypracowanie zysku netto na obecnym etapie
rozwoju stanowi¢ moze impuls do dalszych wzrostéw notowan DataWalk. (t. Bryl)

Ciech miat w Il kwartale 188 min zt znormalizowanej EBITDA, podtrzymuje prognoze na 2021 r. Ciech miat
w drugim kwartale 2021 roku 188 min zt znormalizowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 40 proc. rdr -
poinformowata spdtka w komunikacie prasowym. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik na poziomie 172,9
min zt. Grupa podtrzymuje prognoze znormalizowanej EBITDA w tym roku na poziomie 700-735 min zt.
Skonsolidowane przychody Grupy Ciech za drugi kwartat 2021 r. wyniosty blisko 835 mln zt, czyli byty wyisze
0 21 proc. rdr. Analitycy przewidywali przychody na poziomie 826,5 min zt. Przychody wzrosty we wszystkich
segmentach dziaftalnosci. Jak podata spétka, wzrost wynikat czesciowo z efektu niskiej bazy w drugim
kwartale 2020 roku bedacej wynikiem lockdownu i spadku aktywnosci gospodarczej w wyniku pandemii.
Wedtug wyliczer PAP Biznes zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést w drugim
kwartale 8 min zt wobec 5 min zt straty rok wczesniej. Po pierwszym pdtroczu grupa ma 409,6 min zt
znormalizowanego zysku EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej. (...) (PAP Biznes)

Echo pnie sie do géry. W pierwszym podtroczu 2021 Grupa Echo Investment wypracowata 47,3 min zt zysku
netto, czyli mniej niz w poprzednim, trudnym dla spétki roku. Perspektywy grupy s3g jednak dobre, m.in. ze
wzgledu na zmiane strategii i przejecie zasobow Archicomu. Dla jednego z najwiekszych deweloperow w
kraju pierwsze podtrocze 2021 byto bardzo dynamiczne. Przychéd Grupy Echo-Archicom byt o 16,6 min zt
wiekszy niz w analogicznym okresie roku minionego — 420,9 min zt wobec 404,3 min zt, z czego 265,5 min zt
wypracowano w drugim kwartale, a 248,4 min zt w pierwszym. Na te wartos¢ ztozyto sie 284,4 min zt ze
sprzedazy mieszkan i 123,4 min zt ze sprzedazy nieruchomosci komercyjnych. Resi4Rent dotozyto cegietke w
wysokosci 13,1 min zt. Zysk operacyjny to niecate 61 min zt wobec 147,9 min zt r/r. Byt wiec znacznie
mniejszy niz przed rokiem. Zarzad grupy ttumaczy to m.in. duzg stratg spowodowang niekorzystnym kursem
wymiany walut. Finalnie zysk netto wynidst 47 min zt w pierwszym poétroczu wobec 51,1 min zt r/r. Echo
Investment po raz pierwszy zaprezentowato wyniki finansowe z uwzglednieniem w nich Archicomu, ktérego
przychody ze sprzedazy od dnia przejecia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty 97,1 min zt, natomiast zysk
operacyjny 29,5 min zt. (..) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/echo-pnie-sie-do-gory-
1128440
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CCC kupito 10 % akcji eobuwie i zbylo go na rzecz spotki A&R. Grupa CCC kupita od MKK3 pakiet akgcji
eobuwie, reprezentujgcy 10 proc. kapitatu zaktadowego, a nastepnie przeniosta wtasnos¢ nabytego pakietu
na rzecz spotki A&R Investments Limited - podato CCC w komunikacie. Jak podano, rozliczenie ceny
sprzedazy na rzecz A&R nastgpito poprzez potracenie ceny pakietu akcji z zaliczkg w wysokosci 500 min zt,
wptacong przez A&R na rzecz CCC w dniu zawarcia warunkowej umowy rozporzadzajgcej. Struktura
akcjonariatu eobuwie ksztattuje sie obecnie nastepujgco: CCC S&B (75 proc.), Cyfrowy Polsat (10 proc.), A&R
(10 proc.), MKK3 (5 proc.). (PAP Biznes)

Skarbiec Holding otrzyma z NCBiR dofinansowanie projektu w wysokosci 5,7 min zt. Skarbiec Holding
podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu w ramach programu
operacyjnego inteligentny rozwdj - podata spdtka w komunikacie. Wartos¢ catkowita projektu wynosi 8,29
min zt, a wysokos¢ dofinansowania 5,74 min zt. Jak podano, przedmiotem projektu jest opracowanie
prototypu innowacyjnego systemu dystrybucji produktéw finansowych Skarbiec opartego na pogtebionym
profilowaniu klientéw oraz wykorzystaniu machine-learning. Realizacja projektu ma potrwac do 30 listopada
2023 roku. (PAP Biznes)

Xebia Consultancy Services podnosi cene w wezwaniu na PGS Software do 18 zt/akcje. Xebia Consultancy
Services podnosi cene w wezwaniu na akcje PGS Software do 18 zt za akcje z 15,75 zt wczedniej - podato
posredniczace w wezwaniu Santander Biuro Maklerskie. Wzywajacy nalezy do holenderskiej firmy
technologicznej Xebia Group, ktdrej wiascicielem jest Waterland Private Equity Investments. Na poczatku
sierpnia Xebia Consultancy Services wezwata do sprzedazy 100 proc. akcji PGS Software po 15,75 zt za papier,
przy czym dwdch akcjonariuszy - Infinitas FIZ AN oraz Presto FIZ AN, posiadajacych tacznie 64 proc. akcji
spotki dajacych 75 proc. gtosow - sprzedadzg swoje walory po 14,3 zt. Za funduszami stojg zatozyciele spotki,
Wojciech i Pawet Gurgulowie. Jak podano w czwartkowym komunikacie, podwyzszona cena akcji zostanie
zaptacona za wszystkie akcje inne niz akcje znajdujace sie w posiadaniu Infinitas FIZ AN oraz Presto FIZ AN,
objete zapisami w odpowiedzi na wezwanie, w tym takze za akcje objete zapisami ztozonymi przed dniem
opublikowania komunikatu. Zapisy w wezwaniu rozpoczety sie 26 sierpnia a zakonczg 29 wrzesnia. (...) (PAP
Biznes)

Oferta Budimeksu za 333,2 min zt oceniona najwyzej w przetargu na budowe drogi ekspresowej. Oferta
Budimeksu o wartosci 333,2 min zt netto zostata oceniona najwyzej w przeprowadzonym przez Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad postepowaniu przetargowym na projekt i budowe drogi ekspresowej S10
Bydgoszcz - Torun, odcinek 1 od wezta Bydgoszcz Potudnie do wezta Emilianowo wraz z rozbudowg DK 25.
Zarzad Budimeksu w komunikacie zaznaczyt, ze najwyisza ocena nie oznacza wyboru oferty spoétki jako
najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczace oceny ofert nie zostato ostatecznie zakornczone.
Wyznaczony przez GDDKIA prdog wynosit 167,6 min zt. Termin zakonczenia prac okreslono w postepowaniu
przetargowym na 45 miesiecy od ich rozpoczecia. (PAP Biznes)

Karuzela w PKO BP i PZU przyspieszy. NWZA w dwdch spotkach finansowych ma utatwic resortowi aktywow
zmiany kadrowe. W ubezpieczycielu mogg by¢ gtebsze niz w banku. 12 pazdziernika, najpierw o godzinie 10
w PKO BP, a godzine pdzniej w PZU rozpoczng sie nadzwyczajne walne zgromadzenia akcjonariuszy. W
obydwu przypadkach powodem zwotania NWZA s3 zmiany w radach nadzorczych. Jest to o tyle zaskakujace,
ze na poczatku czerwca bank odbyt walne, ktére dos¢ mocno przemeblowato rade, wprowadzajac do niej
trzech nowych ludzi. Ubezpieczyciel tez zwotat akcjonariuszy w czerwcu, celem skwitowania 2020 ., a przy
okazji wprowadzit do rady jedna nowg osobe. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/karuzela-w

-pko-bp-i-pzu-przyspieszy-1128465

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://www.pb.pl/karuzela-w-pko-bp-i-pzu-przyspieszy-1128465
https://www.pb.pl/karuzela-w-pko-bp-i-pzu-przyspieszy-1128465

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-09-24 E Banku BPS

Grupa BPS

Hi: 2406.0

2400
WIG20 FUTURES FW20U2120 — 23 WRZESNIA, 17:15

2200

2100

2000

M KRSZ1 Index - LastPrice 2317.0
T High on 09/15/21 g0
+ fverage 94,7 k1900
L Low on 12721720 18340
W SMAVG (20) enClose 23414
W SMAVG (50) enClose 22826
B SMAVG (200) on Close  na.

F-1800

= KRSZ1 Indes - Volume 24385 | | II_H,l @
0

129 Feb 15 Feb 26 Mar 15 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 14 May 31 Jun 15 Jun 30 1S 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15
2021

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsza sesja na GPW rozpoczeta sie od proby kontynuacji srodowych
zwyzek lecz dobrego nastroju niestety nie udato sie utrzymac w kolejnych godzinach handlu pomimo korzystnej
koniunktury na rynkach bazowych, zaréwno w Europie jak rGwniez za oceanem. Ostatecznie WIG20 stracit 0,58
% do 2 320,51 pkt. a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje spadkiem 0 0,32 %, na 70 725,53 pkt. Obroty
na GPW wyniosty 1.055 min zt, z czego 802 min zt przypadto na spétki z WIG20. Na rynku kontraktow
terminowych obroty byty mniejsze niz poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 13 444 wobec 21 598
na poprzedniej sesji, natomiast LOP spadt i osiggnat wartos¢ 40 904 wobec 41 003 na zamknieciu w srode.
(A.Wizner)
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Komentarz S&P 500 najnizej od 2 miesiecy
Wojciecha Biatka

S&P 500 spadt wczoraj o 1,7 proc. do najnizszego poziomu od 2 miesiecy, co spowodowato zejscie wartosci
standardowego MACD (12, 26) dla tego indeksu do najnizszej wartosci od 10 miesiecy. Na podstawie
doswiadczen ostatnich 4 lat mozna na tej podstawie probowaé wnioskowac, ze w ciggu najblizszych 2
miesiecy mozna bedzie ztapa¢ S&P 500 na poziomie nie wyzszym niz obecny (luty-kwieciern 2018), a by¢
moze znacznie nizszym (pazdziernik-grudzien 2018 i marzec 2020).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiscie pokoleniowa analogia z odlegtym o 34 lata (to dtugos¢ cyklu pokoleniowego ostatnio wyznaczona
przez odlegtos¢ gietdowych krachdw z 1974 roku i 2008 roku) tgpnieciem cen akcji na swiecie z jesieni 1987
caty czas kusi, ale oczywiscie to nie moze byc¢ jakis rozstrzygajacy argument.

()

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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w spotkach
24.09.2021

PBSFINANSE - WZA: Katowice. W sprawie dalszego istnienia spotki.
COPERNIC - WZA: Warszawa. W sprawie odwotania i powotania nowego cztonka rady nadzorczej
AILLERON - WZA: Krakdw. W sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych wraz z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy spoétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
PANOVA - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spétki P.A. Nova poswiecona omodwieniu
wynikéw za | pétrocze 2021 roku.
VOTUM - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja wynikowa z Zarzgdem Spétki VOTUM S.A.
APIS - WZA:
CIECH - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie online - wyniki Grupy CIECH za Q2
YOLO - Raport pétroczny 11/2021:
GAMFACTOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
DEKPOL - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
ULTGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MONNARI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
KCI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BOOMBIT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BUMECH - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ZEPAK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ITMTRADE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MEGARON - Raport pétroczny 11/2021:
SKYLINE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ATMGRUPA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BORYSZEW - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PRAIRIE - Raport roczny:
IZOBLOK - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2021:
WODKAN - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.
MCI - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,54 PLN na akcje.
WIELTON - Dzieni dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,33 PLN na akcje.
MUZA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2 min PLN.
FASING - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisOw w wezwaniu na akcje spotki FASING SA po cenie
12,46 PLN za akcje.
GETBACK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2019:
LABOPRINT - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
VINDEXUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,65 53313 11,6 10,9
Santander Polska 293,50 29993 21,2 13,1 10,8 1,1 1,1 1,1 2,1 4,0 5,7 0,6 0,4 0,9
PEKAO 103,30 27113 14,4 11,2 9,3 1,0 1,0 0,9 4,3 4,8 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 234,00 30443 15,3 14,7 13,0 1,7 1,7 1,6 2,1 2,5 2,7 0,8 - -
mBank 398,40 16 880 44,1 12,3 10,2 1,0 1,0 0,9 - 7,8 7,3 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,62 8025 - 12,4 9,4 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 44,89 5861 13,3 10,0 7,8 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 45,30 5919 9,2 14,7 10,6 0,7 0,8 0,7 2,6 9,0 9,3 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,45 465 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 16 880 14,4 12,3 0, 4 1,0 , o 4,4 ) ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,01 31959 10,4 10,3 9,9 1,7 1,7 1,6 8,3 7,8 8,0 10,7 16,8 16,1
KRUK 340,00 6464 13,0 12,5 12,0 4,7 4,3 4,0 3,0 3,3 3,7 7,6 20,0 18,2
GPW 41,68 1749 11,4 12,3 12,2 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,66 68 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,43 269 12,7 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1749 12,0 12,3 12,0 2,4 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,20 3496 - - - - 0,2 0,2 17,7 -
Dom Development 131,60 3342 10,3 9,8 9,5 2,7 2,6 2,5 7,9 7,5 7,4 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,40 1816 9,9 7,6 59 1,0 0,9 0,9 18,3 15,9 12,6 11,9 10,4 12,5
Atal 49,70 1924 8,9 8,1 7,9 1,8 1,7 1,6 9,1 8,3 8,1 18,1 21,1 22,2
Develia 3,96 1772 11,8 9,1 9,1 1,3 1,2 1,2 11,8 9,3 9,2 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,52 413 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1870 10,1 8,6 8,5 1,5 1,2 1,2 11,8 8,8 8,6 11,0 10,7 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 307,00 7 838 9,5 18,9 20,5 5,0 6,0 6,2 5,7 7,9 8,3 38,2 74,5
Unibep 12,30 431 - - - - - - - - - 81 7,6 7,3
Erbud 81,80 1014 14,5 12,0 8,3 1,3 1,1 1,0 9,6 5,0 3,5 15,0 11,5 -
Trakcja 2,28 197 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 12,98 298 6,5 5,7 54 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 9,5 12,0 3 5,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 162,65 32530 5,4 6,1 6,6 1,2 1,1 1,0 3,7 3,7 4,1 10,4 24,2 16,8
JSW 51,80 6082 6,5 7,7 6,4 0,6 0,6 0,6 3,4 2,1 29 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 38,75 1318 7,3 6,8 10,2 0,4 0,4 0,3 1,6 1,5 1,6 2,0 51 4,6
Mediana - 6082 6,5 6,8 6,6 0,6 0,6 0,6 3,4 2,1 2,9 2,0 13,5 16,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 76,44 32694 7,5 7,8 7,3 0,7 0,7 0,7 4,8 4,6 4,2
PNGIiG 6,17 35629 8,2 7,9 9,4 0,8 0,7 0,7 3,5 3,1 3,2 16,1 81 8,5
LOTOS 58,66 10 845 7,2 7,5 6,5 0,8 0,7 0,7 49 4,2 3,8 -9,1 7,0 7,9
Mediana - 32694 7,5 7,8 7,3 0,8 0,7 0,7 4,8 4,2 3,8 7,0 81 8,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 84,30 6997 149 145 137 11 1,0 1,0 53 50 48
ComArch 237,00 1928 143 141 135 16 15 14 67 67 63 87 103 104
LiveChat Software 115,00 2961 - 246 220 - 230 195 223 201 17,9 1105 1145 951
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 99 94 91 - - -
Asseco SEE 40,00 2076 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2076 146 145 13,7 , ] ] ] 7 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,46 21399 46 131 125 1,3 12 11 41 84 84 85 238
Orange Polska 7,90 10368 325 212 179 1,0 09 09 58 56 55 08 18 27
Netia #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 28 - -
Mediana - 15883 185 172 152 11 1,1 1,0 50 70 69 57 238

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,60 3965 273 222 194 51 47 42 148 129 11,6 129 197 23,7
Agora 8,66 403 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2184 273 222 194 51 47 42 148 129 11,6 -08 197 237
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 193,00 19443 462 31,6 386 82 69 61 272 229 270 728 228 215
Playway 452,40 2986 21,2 177 173 78 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 535,50 3892 193 162 151 133 94 73 167 137 126 00 00 00
11 bit studios SA 409,00 967 532 733 89 53 49 32 341 322 54 261 96 65
Mediana - 3439 337 246 162 80 59 46 21,9 183 90 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 15130,00 28027 - 35,3 27,4 8,8 9,2 7,7 23,6 12,6 10,4 - -0,8 21,2
ccc 121,15 6647 - 30,1 20,8 9,5 7,0 54 14,5 11,0 86 -941 -265 238
VRG 3,71 869 24,7 15,4 13,3 1,0 1,0 0,9 9,2 6,6 6,2 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,83 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3758 24,7 30,1 20,8 8,8 7,0 5,4 14,5 11,0 86 -484 -0,8 21,2
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 348,80 34196 40,8 31,9 25,5 11,0 8,2 6,3 26,6 20,9 170 325 31,2 293
Inter Cars 439,00 6220 13,1 13,2 12,7 2,2 19 1,7 9,3 9,1 8,8 13,6 14,2 13,1
Eurocash 11,55 1607 825,0 19,0 14,8 1,6 1,6 1,6 6,2 5,7 5,7 5,6 2,5 8,3
Neuca 916,00 4059 21,6 20,8 19,1 4,5 4,0 3,6 13,8 12,6 11,6 - 19,8 19,8
AB 56,60 916 7,6 6,7 6,2 1,0 - - 6,0 5,5 53 10,6 - -
Mediana - 2833 17,3 16,1 13,7 1,9 1,9 1,7 7,7 7,4 7,3 106 142 131
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 52,50 596 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,13 17075, 102 148 123 04 05 04 37 43 46
Enea 9,26 4086 38 41 46 03 03 03 26 27 31 19 89 71
Tauron 3,49 6116 46 50 44 03 03 03 46 49 47 15 84 68
Energa 8,09 3350 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 70,30 3195 93 235 213 1,7 16 15 11,0 103 85 83 170 81
ZE PAK 20,90 1062 - - 11 - - 145 107 60 - - -
Mediana - 3784 70 99 85 04 04 04 46 49 47 15 84 ,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,80 287 101 135 145 03 03 03 71 77 71
Ciech 47,30 2493 79 113 1,7 09 09 09 56 55 56 69 102 95
Grupa Azoty Putawy 85,00 1625 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 83,50 1658 - - - - - - 40 50 65 67 243 147
Boryszew 3,48 85 218 145 120 00 00 00 64 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,99 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1641 101 135 120 03 03 03 60 57 60 51 70 65
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 630,00 6079 - - - - - - 83 87 94 263 285 298
Famur 2,72 1563 130 103 109 06 06 06 36 33 32 116 63 76
Stalprodukt 270,00 1507 62 88 90 05 05 05 21 25 25 57 81 59
Wielton 12,52 756 114 89 89 17 15 13 76 69 67 - - -
Apator 22,30 732 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,20 953 - - - - - - 53 63 62 94 - -
Mangata Holding 77,60 518 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,10 141 100 69 - - - - 20 17 - - - -
1ZOBlok 45,30 57 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 756 10,7 89 90 06 06 06 44 48 62 105 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 56,10 1343 111 103 119 20 19 15 75 73 79 96 186 247
Sanok Rubber Co 25,20 677 - - - - - - 69 64 - 39 109 116
Amica 152,00 1182 104 141 128 1,0 1,0 09 60 62 58 130 11,0 -
Ac 35,20 355 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 35,70 758 73 88 81 23 22 20 82 71 64 - - -
Mediana - 758 104 103 11,9 20 19 15 72 67 64 113 11,0 182

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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