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WIG  —   22 WRZEŚNIA ., 17:15 

DAX Index —  22 WRZEŚNIA., 17:45 

Kurs [pkt.] Zmiana

4 168,5 0,00%

6 623,5 0,00%

15 684,0 0,00%

4 472,0 0,00%

34 801,0 0,00%

15 481,8 0,00%

Źródło: Bloomberg

Zmiana relatywna 

do fWIG20

0,64%

0,64%

0,64%

 - kurs na godzinę:

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

Kontrakty terminowe

0,64%

0,64%

0,64%

8:02

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

71 711,5 -0,46% - 1,04%

2 355,2 -0,87% -0,41% -0,40%

5 370,4 0,67% 1,14% 2,17%

21 677,7 -0,27% 0,19% 1,27%

Zamknięcie Zmiana tyg.

2 361 -15 -0,63% 0,64%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

115 062,5 -1,00% -0,54%

52 317,9 -0,14% 0,32%

6 583,6 -1,04% -0,58%

15 616,0 -0,68% -0,22%

34 814,4 0,68% 1,15%

4 191,7 0,05% 0,51%

7 016,5 -0,25% 0,21%

1 424,0 -0,73% -0,27%

78 488,5 -0,63% -0,17%

1 288,7 -0,58% -0,12%

15 161,5 0,82% 1,29%

1 295,2 -0,24% 0,22%

1 766,7 0,69% 1,16%

4 480,7 0,85% 1,32%

8:02

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

29 639,4 -0,67% -0,21%

24 384,0 0,86% 1,33%

59 538,4 1,04% 1,50%

3 079,0 -0,31% 0,15%

3 813,9 1,04% 1,50%

278,3 0,94% 1,41%

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

72,7 0,14% 0,60%

9 505,0 0,94% 1,41%

1 797,0 0,23% 0,69%

08:02

[PLN] [%]

4,5660 0,0049 0,00% 0,46%

4,2001 0,0046 0,00% 0,46%

3,8629 -0,0006 0,00% 0,46%

1,1817 0,0012 0,00% 0,46%

Źródło: Bloomberg

GPW - Indeksy

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

GPW - FW20

Wybrane dane Zmiana dzienna

Kurs zamknięcia

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana Relatywnie 

do WIG

Waluty - kurs na godzinę

BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

EUR/USD

CHF

USD

EUR

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 

MONNARI TRADE SA 

  

Otrzymanie od Polskiego Funduszu Rozwoju Oświadczenia o częściowym zwolnieniu z długu oraz 

wysokości umorzenia pożyczki preferencyjnej. Zarząd MONNARI TRADE S.A. (dalej Spółka) informuje, że 

dzisiaj, tj. 22 września 2021 roku, Spółka otrzymała z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (dalej PFR) 

oświadczenie (decyzję) o częściowym zwolnieniu z długu oraz wysokości umorzenia pożyczki preferencyjnej, 

o której Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 11/2021 w dniu 18.06.2021 r. W oparciu o umowę 

pożyczki preferencyjnej, w ramach Programu Rządowego "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju 

Dla Dużych Firm", Spółka otrzymała kwotę pożyczki w wysokości 7.368.000,00 PLN. (…) PFR, na podstawie 

art. 508 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny oświadczył, że częściowo umarza przedmiotową 

pożyczkę w kwocie 5.487.000,00 PLN oraz przekazał, że umorzenie pożyczki następuje ze skutkiem od dnia 

24.09.2021 r. (…) (PAP Biznes) 

  

Komentarz DM Banku BPS. Monnari należy do grupy tych spółek, które w znaczący sposób ucierpiały przez 

pandemię i kolejne lockdowny ograniczające sprzedaż poprzez tradycyjne kanały dystrybucji. Przed 

wybuchem pandemii Spółka posiadała łącznie 204 salony o pow. 43,6 tys. m2, z czego najwięcej pod marką 

Monnari (170) i Femestage (32). W 2020 r. przychody spadły o 25,8 proc. r/r do 209,4 mln zł, a strata netto 

wyniosła 30,4 mln zł, czego konsekwencją było m. in. wsparcie finansowe ze strony PFR w wysokości 4,368 

mln zł. W naszej ocenie, częściowe umorzenie pożyczki w wysokości 5,487 mln zł to kolejny pozytywny sygnał 

dla Spółki umożliwiający powrót do wyników sprzed pandemii. W II kwartale 2021 r. Monnari powoli 

odbudowuje swoje przychody (wzrost o 23 proc. r/r), z kolei w ujęciu kwartalnym przychody w II kwartale 

2021 r. zwiększyły się o 13 proc. Ograniczeniem Spółki w odbudowie przychodów będą ewentualne 

lockdowny w kraju (Monnari prowadzi sprzedaż wyłącznie na terenie Polski), choć oficjalne komunikaty ze 

sugerują, że władze chcą uniknąć powtórki scenariusza z zeszłej jesieni. Warto zaznaczyć, że Monnari udało 

zachować się poziom infrastruktury sprzedażowej sprzed pandemii - na koniec kwietnia 2021 r. liczba 

sklepów stacjonarnych wyniosła 196 (ok. 4 proc. mniej niż na koniec 2019 r.). Co więcej, Spółka rozwija 

sprzedaż online, której udział w przychodach jest rosnący i w 2020 r. stanowił 16%. (Ł. Bryl)  

  

Informacja dnia 
KGHM SA 

  

Sprzedaż miedzi przez KGHM w sierpniu wyniosła 56,1 tys. ton, spadek r/r o 3 proc. Sprzedaż miedzi przez 

KGHM w sierpniu 2021 roku wyniosła 56,1 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 3 proc. Produkcja miedzi płatnej 

wyniosła w tym czasie 64,6 tys. ton, czyli wzrosła o 12 proc. rdr - poinformował KGHM w komunikacie 

dotyczącym wstępnych wyników produkcyjnych i sprzedażowych. Produkcja srebra płatnego wyniosła 109,5 

ton, tj. o 50,9 ton (+87 proc.) więcej niż zrealizowano w analogicznym miesiącu 2020 roku. Sprzedaż srebra 

wyniosła 105,6 tony i była wyższa o 40,4 tony rdr. Produkcja TPM wyniosła 14,6 tys. troz, 6 proc. powyżej 

wielkości zanotowanej przed rokiem. Sprzedaż TPM wyniosła 17,5 tys. troz i była niższa rdr o 26 proc. 

Produkcja molibdenu wyniosła 1 mln funtów, co oznacza wzrost o 0,4 mln funtów tj. o 67 proc. rdr. Sprzedaż 

molibdenu wyniosła 0,8 mln funtów i była wyższa o 0,2 mln funtów (+33 proc.) w odniesieniu do sierpnia 

ubiegłego roku. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 

NEUCA SA 

  

Neuca chce kupić nie więcej niż 32.624 akcje własne po cenie 890 zł za sztukę. Neuca ogłosiła ofertę zakupu 

nie więcej niż 32.624 akcji spółki, stanowiących ok. 0,74 proc. kapitału zakładowego. Oferowana cena zakupu 

akcji wynosi 890 zł - podała spółka w komunikacie. Przyjmowanie ofert sprzedaży rozpocznie się 24 września 

2021 r., a zakończy 4 października 2021 r. Rozliczenie wszystkich transakcji jest planowane na 7 października 

2021 r. Podmiotem pośredniczącym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest mBank. Celem nabycia akcji 

własnych jest ich umorzenie i obniżenie kapitału zakładowego spółki. W środę na zamknięciu sesji jedna 

akcja Neuki była wyceniana na 921 zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SHOPER SA 

  

Shoper przedstawił wyniki za I półrocze 2021.  W I półroczu 2021 spółka Shoper zanotowała 16,8 mln zł 

zysku netto, prawie trzy razy więcej niż w analogicznym okresie 2020.  Przychody firmy zwiększyły się o 60 

proc. do 33,3 mln zł, a EBITDA o 37 proc. do 12,7 mln zł.   Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  https://www.pb.pl/

shoper-przedstawil-wyniki-za-i-polrocze-2021-1128323 

http://www.dmbps.pl
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Informacja dnia 
AB SA 

AB planuje wypłatę dywidendy. Przyspieszona cyfryzacja pomaga wynikom największego polskiego 

dystrybutora. Dotychczasowe tempo będzie jednak trudno utrzymać.  Początkową reakcją inwestorów na 

publikację rekordowych wyników za rok obrotowy 2020/2021 (zakończony 30 czerwca) przez AB była 

realizacja zysków. W środę rano kurs spadał o ponad 2 proc., ale po południu do głosu doszedł popyt. Akcje, 

po 2-proc. wzroście, wyceniano na 57 zł (niżej, niż wynosi średnia cena docelowa z tegorocznych 

rekomendacji). Za rok obrotowy 2019/2020 dystrybucyjna spółka wypłaciła akcjonariuszom 0,44 zł 

dywidendy na akcję, łącznie 7,1 mln zł. Jednostkowy zysk (to z niego wypłacana jest dywidenda) był wtedy 

zdecydowanie niższy od tego za zeszły rok obrotowy. Czy to oznacza, że teraz akcjonariusze mogą liczyć na 

wyższą wypłatę? – Po rekordowym roku na pewno będziemy chcieli rekomendować walnemu zgromadzeniu 

wypłatę dywidendy – sygnalizuje członek zarządu AB Grzegorz Ochędzan. Ale zastrzega, że wysokość 

dywidendy nie jest jeszcze ustalona. – Chcemy o tym porozmawiać zarówno wewnętrznie, jak i z naszymi 

akcjonariuszami. Takie konsultacje wkrótce się odbędą – zapowiada. (…) Źródło: Parkiet (parkiet.com)  

https://www.parkiet.com/Technologie/309239992-AB-planuje-wyplate-dywidendy.html 

  

Informacja dnia 
ASM GROUP SA 

  

Zmiany w zarządzie ASM Group.  Dorota Kenny została powołana do pełnienia funkcji prezesa ASM Group. 

W zarządzie są ponadto Stanisław Woźniak i Andrzej Nowak. Dorota Kenny w ASM Group w latach 2019-

2020 jako członek zarządu odpowiadała m.in. za nadzór właścicielski oraz zarządzanie spółkami wchodzącymi 

w skład grupy.  Rada nadzorcza spółki zdecydowała ponadto “dla uniknięcia wątpliwości prawnych, że te 

osoby pełniły jakiekolwiek funkcje w Zarządzie Spółki” o odwołaniu Adama Stańczaka, Łukasza Stańczaka, 

Krzysztofa Przybyłowskiego oraz Weroniki Wagner. (…)  Źródło: Puls Biznesu (pb.pl)  https://www.pb.pl/

zmiany-w-zarzadzie-asm-group-1128322 

  

Informacja dnia 
TIM SA 
  

Zysk netto grupy TIM w II kw. 2021 r. wzrósł o 233 proc. rdr do 29,6 mln zł. Zysk netto grupy TIM, 

dystrybutora materiałów elektrotechnicznych, w drugim kwartale 2021 r. wzrósł o 233 proc. rdr do 29,6 mln 

zł. Przychody zwiększyły się o 29,3 proc. do 328,3 mln zł, a EBITDA o 142 proc. do 42,3 mln zł - wynika z 

raportu okresowego TIM. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali w drugim kwartale 2021 r. zysku 

netto w przedziale 17,9-25 mln zł oraz przychodów na poziomie 330-330,4 mln zł. Oczekiwania co do zysku 

EBITDA znajdowały się w przedziale 30,2-38,6 mln zł. W całym pierwszym półroczu 2021 r. zysk netto TIM 

wzrósł do 43 mln zł z 9,4 mln zł rok wcześniej, a przychody wzrosły o 22 proc. rdr do 602,4 mln zł. Bez 

uwzględniania przychodów Rotopino. pl w porównywalnym okresie (spółka nie należy do grupy od końca 

2020 r.) przychody wzrosły o 34 proc. rdr. EBITDA wzrosła rdr o 123,4 proc. do 67 mln zł, a EBIT wzrósł do 

55,7 mln zł (19,2 mln zł rok wcześniej).  (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PGNIG SA 
  

PGNiG i jej spółka zależna włączone do postępowania certyfikacyjnego dla Nord Stream 2. Niemiecka 

Federalna Agencja ds. Sieci (BundesNetzAgentur, BNetzA) dopuściła Polskie Górnictwo Naftowe i 

Gazownictwo oraz jej niemiecką spółkę zależną – PGNiG Supply & Trading – do postępowania 

certyfikacyjnego dla Nord Stream 2 - poinformował PGNiG w komunikacie prasowym. "Z zadowoleniem 

przyjęliśmy decyzję BNetzA o przyłączeniu obu naszych spółek do udziału w postępowaniu certyfikacyjnym. 

Wniosek o certyfikację w modelu ITO złożony przez Nord Stream 2 AG świadczy o tym, że szwajcarska spółka 

w dalszym ciągu dąży do uzyskania uprzywilejowania regulacyjnego. (...) W przypadku wniosku o derogację 

gazociągu od wymogów prawa UE Wyższy Sąd Krajowy w Düsseldorfie podzielił argumentację podnoszoną 

przez PGNiG i PST i oddalił skargę Nord Stream 2 AG" – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, 

prezes PGNiG Paweł Majewski. Z komunikatu wynika, że spółki stoją na stanowisku, że spółka Nord Stream 2 

AG nie spełnia formalnych i merytorycznych przesłanek do certyfikacji w preferencyjnym modelu 

niezależnego operatora systemu przesyłowego. W ocenie spółek, pozytywna decyzja BNetzA stanowiłaby 

zagrożenie dla bezpieczeństwa energetycznego Unii i poszczególnych państw członkowskich. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

 

   

   

  

  
  
   
     
  
  

 

 

 

 

 
Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Popyt wyraźnie zmobilizował się podczas wczorajszych notowań w reakcji na  

nieco lepsze nastroje na rynkach amerykańskich w kwotowaniach przed sesyjnych. Stąd na wczorajszej sesji 

WIG20 wzrósł o 2,46 % do 2 334,10 pkt. a indeks szerokiego rynku WIG zamknął sesję wzrostem o 2,21 %, na 

70 950,82 pkt. Obroty na rynku były zdecydowanie niższe niż na poprzedniej sesji i wyniosły 935,9 mln zł. Na 

rynku kontraktów terminowych obroty były również mniejsze niż poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty 

wyniosły 21 598 wobec 22 656  na poprzedniej, natomiast LOP spadł i osiągnął wartość 41 003 wobec 42 016 

na zamknięciu we wtorek. Popytowi udało się domknąć lukę spadkową, co pozwoli na spokojniejszy handel do 

końca tygodnia i zmniejsza presję na kontynuację spadków. (T. Czarnecki ) 

   

  
 
 

  

  

FW20U2120 — 22 WRZEŚNIA, 17:15 
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Komentarz 

Wojciecha Białka 

  

S&P 500 najniżej od 2 miesięcy 
 

S&P 500 spadł wczoraj o 1,7 proc. do najniższego poziomu od 2 miesięcy, co spowodowało zejście wartości 

standardowego MACD (12, 26) dla tego indeksu do najniższej wartości od 10 miesięcy. Na podstawie 

doświadczeń ostatnich 4 lat można na tej podstawie próbować wnioskować, że w ciągu najbliższych 2 

miesięcy można będzie złapać S&P 500 na poziomie nie wyższym niż obecny (luty-kwiecień 2018), a być 

może znacznie niższym (październik-grudzień 2018 i marzec 2020). 

 

  
Oczywiście pokoleniowa analogia z odległym o 34 lata (to długość cyklu pokoleniowego ostatnio wyznaczona 

przez odległość giełdowych krachów z 1974 roku i 2008 roku) tąpnięciem cen akcji na świecie z jesieni 1987 

cały czas kusi, ale oczywiście to nie może być jakiś rozstrzygający argument. 

(…) 
 

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
23.09.2021 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: stooq.pl 

Wydarzenia  
w spółkach 
23.09.2021 

 

 INTERSPPL - WZA:  
ECHO - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja poświęcona wynikom Echo Investment za I półrocze 
2021 r. 
VOTUM - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
RANKPROGR - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
MFO - Raport półroczny II/2021:  
INTERBUD - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
MEXPOLSKA - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
CIECH - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
POLWAX - Raport półroczny II/2021:  
UNIMA - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
OPTEAM - Raport półroczny II/2021:  
ECHO - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
SKOTAN - Raport półroczny II/2021:  
FASING - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
MOJ - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
WITTCHEN - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
IZOLACJA - Raport półroczny II/2021:  
IBSM - Raport półroczny II/2021:  
WOJAS - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
PRIMAMODA - Raport półroczny II/2021:  
POLTRONIC - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,10 na akcję. 
SHOPER - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  

 Na podstawie: infostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

08:02:40

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 42,92 53 650 11,6 10,9 9,9 1,2 1,2 1,1 4,4 4,9 5,4 0,7 1,3 1,3

Santander Polska 295,60 30 207 21,3 13,2 10,8 1,1 1,1 1,1 2,1 4,0 5,6 0,6 0,4 0,9

PEKAO 104,45 27 415 14,5 11,3 9,4 1,0 1,0 0,9 4,2 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1

ING 234,00 30 443 15,3 14,7 13,0 1,7 1,7 1,6 2,1 2,5 2,7 0,8 - -

mBank 391,20 16 575 43,3 12,0 10,0 1,0 0,9 0,9 - 7,9 7,4 0,2 -0,6 0,7

Bank Millennium 6,62 8 031 - 12,4 9,4 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5

Alior Bank 44,04 5 750 13,1 9,9 7,7 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7

Bank Handlowy 45,50 5 945 9,3 14,7 10,7 0,7 0,8 0,7 2,6 8,9 9,3 0,5 1,1 0,6

Getin Noble Bank 0,46 480 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 16 575 14,5 12,2 9,9 1,0 1,0 0,9 2,1 4,4 5,4 0,5 0,6 0,7

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 37,22 32 140 10,5 10,4 9,9 1,7 1,7 1,6 8,2 7,7 8,0 10,7 16,8 16,1

KRUK 343,00 6 521 13,1 12,6 12,1 4,8 4,3 4,1 3,0 3,3 3,7 7,6 20,0 18,2

GPW 41,80 1 754 11,5 12,4 12,3 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,5 16,9 16,6 14,5

ALTUS TFI 1,68 69 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,43 269 12,7 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -

Mediana - 1 754 12,1 12,4 12,1 2,4 1,7 1,7 6,1 6,3 6,5 10,7 18,4 16,1

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 7,07 3 433 - - - 0,7 0,3 0,3 21,3 17,2 16,0 1,8 5,5 6,8

Dom Development 136,60 3 469 10,7 10,2 9,9 2,8 2,7 2,6 8,2 7,8 7,6 25,9 27,1 26,0

Echo Investment 4,26 1 758 9,6 7,4 5,7 1,0 0,9 0,8 15,0 13,0 10,4 11,9 10,4 12,5

Atal 50,60 1 959 9,1 8,2 8,0 1,9 1,7 1,7 9,2 8,4 8,2 18,1 21,1 22,2

Develia 3,90 1 745 11,6 9,0 9,0 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 9,1 2,9 11,1 13,6

Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -

Mediana - 1 859 10,1 8,6 8,5 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 9,1 11,0 10,7 13,6

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 308,00 7 863 9,6 19,0 20,6 5,0 6,1 6,2 5,8 7,9 8,4 38,2 74,5 -

Unibep 12,35 433 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -

Erbud 80,80 1 002 14,3 11,9 8,2 1,3 1,1 1,0 9,5 5,0 3,5 15,0 11,5 -

Trakcja 2,30 198 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -

Torpol 12,98 298 6,5 5,7 5,4 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -

Mediana - 433 9,6 11,9 8,2 1,3 1,1 1,0 7,6 6,4 5,9 15,0 11,5 -

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 163,20 32 640 5,4 6,2 6,6 1,3 1,1 1,0 3,7 3,7 4,1 10,4 24,2 16,5

JSW 53,40 6 270 6,7 7,9 6,6 0,6 0,6 0,6 3,4 2,2 2,9 -10,3 13,5 26,3

Bogdanka 37,80 1 286 7,1 6,6 10,0 0,4 0,4 0,3 1,5 1,4 1,6 2,0 5,1 4,6

Mediana - 6 270 6,7 6,6 6,6 0,6 0,6 0,6 3,4 2,2 2,9 2,0 13,5 16,5

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 77,50 33 147 7,6 7,9 7,4 0,7 0,7 0,7 4,8 4,6 4,3 7,0 8,4 8,6

PNGiG 6,19 35 768 8,3 7,9 9,5 0,8 0,7 0,7 3,5 3,1 3,2 16,1 8,1 9,8

LOTOS 59,90 11 074 7,3 7,6 6,6 0,8 0,8 0,7 4,9 4,3 3,9 -9,1 7,0 9,8

Mediana - 33 147 7,6 7,9 7,4 0,8 0,7 0,7 4,8 4,3 3,9 7,0 8,1 9,8

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 84,85 7 043 15,2 14,8 14,1 1,1 1,0 0,9 5,3 5,1 5,0 6,1 6,9 7,1

ComArch 232,00 1 887 14,0 13,8 13,3 1,6 1,5 1,4 6,6 6,5 6,2 8,7 10,3 10,4

LiveChat Software 113,20 2 915 - 24,2 21,6 - 22,6 19,2 21,9 19,7 17,6 110,5 114,5 95,1

Asseco BS 35,00 1 170 - - - - - - 9,9 9,4 9,1 - - -

Asseco SEE 40,50 2 102 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 2 102 14,6 14,8 14,1 1,3 1,5 1,4 8,2 8,0 7,6 8,7 10,3 10,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 33,80 21 617 4,6 13,3 12,7 1,3 1,2 1,1 4,2 8,4 8,4 8,5 23,8 9,3

Orange Polska 8,09 10 617 33,3 21,7 18,3 1,0 1,0 1,0 5,9 5,7 5,5 0,8 1,8 2,7

Netia #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 2,8 - -

Mediana - 16 117 19,0 17,5 15,5 1,1 1,1 1,0 5,0 7,1 7,0 5,7 23,8 9,3

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 135,00 3 947 27,2 22,1 19,3 5,1 4,6 4,2 14,8 12,8 11,5 12,9 19,7 23,7

Agora 8,76 408 - - - - - - - - - -14,5 - -

Mediana - 2 178 27,2 22,1 19,3 5,1 4,6 4,2 14,8 12,8 11,5 -0,8 19,7 23,7

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 190,10 19 150 45,5 31,1 38,0 8,1 6,8 6,0 26,7 22,5 26,6 72,8 22,8 21,5

Playway 460,20 3 037 21,5 18,0 17,6 7,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 528,50 3 841 19,1 15,9 14,9 13,1 9,3 7,2 16,5 13,5 12,4 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 420,00 993 54,7 75,3 9,2 5,4 5,0 3,3 35,2 33,1 5,5 26,1 9,6 6,5

Mediana - 3 439 33,5 24,5 16,2 8,0 5,9 4,6 21,6 18,0 9,0 13,1 4,8 3,3

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 15200,00 28 157 - 35,5 27,5 8,8 9,3 7,7 23,7 12,7 10,5 - -0,8 21,2

CCC 117,50 6 447 - 29,2 20,2 9,2 6,8 5,2 14,2 10,8 8,4 -94,1 -26,5 23,8

VRG 3,68 862 24,5 15,3 13,2 1,0 1,0 0,9 9,2 6,5 6,2 -2,7 2,1 2,9

Monnari Trade 2,84 87 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3654 24,5 29,2 20,2 8,8 6,8 5,2 14,2 10,8 8,4 -48,4 -0,8 21,2

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 347,00 34 020 40,5 31,8 25,6 10,9 8,2 6,3 26,5 20,9 17,1 32,5 31,2 29,1

Inter Cars 437,00 6 191 13,0 13,1 12,6 2,2 1,9 1,7 9,2 9,0 8,8 13,6 14,2 14,1

Eurocash 11,70 1 628 508,7 20,0 16,3 1,7 1,6 1,5 6,3 5,6 5,8 5,6 0,3 7,6

Neuca 921,00 4 081 21,7 20,9 19,2 4,5 4,0 3,6 13,9 12,7 11,7 - 19,8 19,8

AB 58,00 939 7,8 6,9 6,3 1,0 - - 6,2 5,7 5,4 10,6 - -

Mediana - 2 855 17,4 16,5 14,4 1,9 1,9 1,7 7,7 7,3 7,3 10,6 14,2 14,1

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 580,00 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 7,5 - -

Tarczynski 50,50 573 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 9,2 - -

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 9,36 17 508 10,5 15,1 12,7 0,4 0,5 0,5 3,8 4,4 4,6 0,5 4,3 2,7

Enea 9,53 4 205 3,9 4,3 4,8 0,3 0,3 0,3 2,7 2,7 3,2 1,9 8,9 7,1

Tauron 3,59 6 285 4,7 5,1 4,5 0,3 0,3 0,3 4,6 4,9 4,7 1,5 8,4 6,8

Energa 8,20 3 395 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -

Polenergia 72,50 3 295 9,6 24,2 22,0 1,8 1,7 1,5 11,3 10,6 8,8 8,3 17,0 8,1

ZE PAK 19,10 971 - - - 1,0 - - 13,4 9,9 5,5 - - -

Mediana - 3 800 7,2 10,1 8,7 0,4 0,4 0,4 4,6 4,9 4,7 1,5 8,4 6,9

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 28,72 2 849 10,1 13,5 14,5 0,3 0,3 0,3 7,1 7,7 7,1 3,4 3,8 2,3

Ciech 47,50 2 503 8,0 11,3 11,8 0,9 0,9 0,9 5,6 5,6 5,6 6,9 10,2 9,2

Grupa Azoty Puławy 85,60 1 636 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 83,20 1 652 - - - - - - 4,0 5,0 6,5 6,7 24,3 -

Boryszew 3,48 835 21,8 14,5 12,0 0,0 0,0 0,0 6,4 5,8 5,4 -10,7 2,4 3,5

Grupa Azoty Police 12,20 1 515 - - - - - - - - - - - -

Polwax 2,92 90 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 644 10,1 13,5 12,0 0,3 0,3 0,3 6,0 5,7 6,0 5,1 7,0 3,5

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 637,00 6 147 - - - - - - 8,4 8,8 9,5 26,3 28,5 -

Famur 2,72 1 563 13,0 10,3 10,9 0,6 0,6 0,6 3,6 3,3 3,2 11,6 6,3 7,6

Stalprodukt 274,00 1 529 6,3 9,0 9,2 0,5 0,5 0,5 2,2 2,5 2,6 5,7 8,1 5,9

Wielton 12,54 757 11,4 9,0 9,0 1,7 1,5 1,3 7,6 6,9 6,7 - - -

Apator 22,10 725 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 62,20 969 - - - - - - 5,4 6,4 6,3 9,4 - -

Mangata Holding 79,80 533 - - - - - - - - - 7,0 - -

Rafako 1,11 141 10,1 6,9 - - - - 2,0 1,7 - - - -

IZOBlok 42,60 54 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 757 10,7 9,0 9,2 0,6 0,6 0,6 4,5 4,8 6,3 10,5 8,1 6,8

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 55,90 1 338 11,1 10,2 11,8 1,9 1,9 1,5 7,5 7,3 7,9 9,6 18,6 24,7

Sanok Rubber Co 25,20 677 - - - - - - 6,9 6,4 - -3,9 10,9 -

Amica 152,60 1 187 10,4 14,2 12,8 1,0 1,0 0,9 6,0 6,3 5,8 13,0 11,0 -

Ac 34,80 351 - - - - - - - - - 24,0 - -

Ferro 36,40 773 7,5 8,9 8,2 2,3 2,3 2,1 8,3 7,2 6,5 - - -

Mediana - 773 10,4 10,2 11,8 1,9 1,9 1,5 7,2 6,8 6,5 11,3 11,0 24,7

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Wojciech  Białek 
 Analityk 
 
 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl 
tel.: +48 (22) 53 95 541 

 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

 
 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
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