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Informacja dnia
MONNARI TRADE SA

Informacja dnia
KGHM SA

Informacja dnia
NEUCA SA

Informacja dnia
SHOPER SA

Otrzymanie od Polskiego Funduszu Rozwoju Oswiadczenia o cze$ciowym zwolnieniu z dtugu oraz
wysokosci umorzenia pozyczki preferencyjnej. Zarzad MONNARI TRADE S.A. (dalej Spotka) informuje, ze
dzisiaj, tj. 22 wrzesnia 2021 roku, Spotka otrzymata z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (dalej PFR)
oswiadczenie (decyzje) o czesciowym zwolnieniu z dtugu oraz wysokosci umorzenia pozyczki preferencyjne;j,
o ktoérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2021 w dniu 18.06.2021 r. W oparciu o umowe
pozyczki preferencyjnej, w ramach Programu Rzadowego "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
Dla Duzych Firm", Spétka otrzymata kwote pozyczki w wysokosci 7.368.000,00 PLN. (...) PFR, na podstawie
art. 508 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny oswiadczyt, ze czeSciowo umarza przedmiotowg
pozyczke w kwocie 5.487.000,00 PLN oraz przekazat, ze umorzenie pozyczki nastepuje ze skutkiem od dnia
24.09.2021r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Monnari nalezy do grupy tych spétek, ktdre w znaczacy sposob ucierpiaty przez
pandemie i kolejne lockdowny ograniczajgce sprzedaz poprzez tradycyjne kanaty dystrybucji. Przed
wybuchem pandemii Spotka posiadata tgcznie 204 salony o pow. 43,6 tys. m2, z czego najwiecej pod markg
Monnari (170) i Femestage (32). W 2020 r. przychody spadty o 25,8 proc. r/r do 209,4 min zi, a strata netto
wyniosta 30,4 min zt, czego konsekwencjg byto m. in. wsparcie finansowe ze strony PFR w wysokosci 4,368
min zt. W naszej ocenie, czesciowe umorzenie pozyczki w wysokosci 5,487 min zt to kolejny pozytywny sygnat
dla Spotki umozliwiajacy powrdt do wynikow sprzed pandemii. W Il kwartale 2021 r. Monnari powoli
odbudowuje swoje przychody (wzrost o 23 proc. r/r), z kolei w ujeciu kwartalnym przychody w Il kwartale
2021 r. zwiekszyty sie o 13 proc. Ograniczeniem Spdtki w odbudowie przychodéw bedg ewentualne
lockdowny w kraju (Monnari prowadzi sprzedaz wytacznie na terenie Polski), cho¢ oficjalne komunikaty ze
sugeruja, ze wtadze chcg unikngé powtdrki scenariusza z zesztej jesieni. Warto zaznaczy¢, ze Monnari udato
zachowadé sie poziom infrastruktury sprzedazowej sprzed pandemii - na koniec kwietnia 2021 r. liczba
sklepow stacjonarnych wyniosta 196 (ok. 4 proc. mniej niz na koniec 2019 r.). Co wiecej, Spétka rozwija
sprzedaz online, ktérej udziat w przychodach jest rosnacy i w 2020 r. stanowit 16%. (. Bryl)

Sprzedaz miedzi przez KGHM w sierpniu wyniosta 56,1 tys. ton, spadek r/r o 3 proc. Sprzedaz miedzi przez
KGHM w sierpniu 2021 roku wyniosta 56,1 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 3 proc. Produkcja miedzi ptatnej
wyniosta w tym czasie 64,6 tys. ton, czyli wzrosta o 12 proc. rdr - poinformowat KGHM w komunikacie
dotyczacym wstepnych wynikéw produkcyjnych i sprzedazowych. Produkcja srebra ptatnego wyniosta 109,5
ton, tj. 0 50,9 ton (+87 proc.) wiecej niz zrealizowano w analogicznym miesigcu 2020 roku. Sprzedaz srebra
wyniosta 105,6 tony i byta wyzsza o 40,4 tony rdr. Produkcja TPM wyniosta 14,6 tys. troz, 6 proc. powyzej
wielkosci zanotowanej przed rokiem. Sprzedaz TPM wyniosta 17,5 tys. troz i byta nizsza rdr o 26 proc.
Produkcja molibdenu wyniosta 1 min funtéw, co oznacza wzrost o 0,4 min funtéw tj. o 67 proc. rdr. Sprzedaz
molibdenu wyniosta 0,8 min funtéw i byta wyzsza o 0,2 min funtéw (+33 proc.) w odniesieniu do sierpnia
ubiegtego roku. (PAP Biznes)

Neuca chce kupic¢ nie wiecej niz 32.624 akcje wtasne po cenie 890 zt za sztuke. Neuca ogtosita oferte zakupu
nie wiecej niz 32.624 akcji spotki, stanowigcych ok. 0,74 proc. kapitatu zaktadowego. Oferowana cena zakupu
akcji wynosi 890 zt - podata spotka w komunikacie. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 24 wrzesnia
2021 r., a zakonczy 4 pazdziernika 2021 r. Rozliczenie wszystkich transakcji jest planowane na 7 pazdziernika
2021 r. Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest mBank. Celem nabycia akcji
wtasnych jest ich umorzenie i obnizenie kapitatu zaktadowego spotki. W srode na zamknieciu sesji jedna
akcja Neuki byta wyceniana na 921 zt. (PAP Biznes)

Shoper przedstawit wyniki za | pétrocze 2021. W | pdtroczu 2021 spdtka Shoper zanotowata 16,8 min zt
zysku netto, prawie trzy razy wiecej niz w analogicznym okresie 2020. Przychody firmy zwiekszyty sie o 60
proc. do 33,3 min z4, a EBITDA o 37 proc. do 12,7 min zt. Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/
shoper-przedstawil-wyniki-za-i-polrocze-2021-1128323
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Informacja dnia
AB SA

Informacja dnia
ASM GROUP SA

Informacja dnia
TIM SA

Informacja dnia
PGNIG SA

AB planuje wypfate dywidendy. Przyspieszona cyfryzacja pomaga wynikom najwiekszego polskiego
dystrybutora. Dotychczasowe tempo bedzie jednak trudno utrzymac. Poczatkowa reakcjg inwestoréw na
publikacje rekordowych wynikéw za rok obrotowy 2020/2021 (zakoriczony 30 czerwca) przez AB byta
realizacja zyskow. W srode rano kurs spadat o ponad 2 proc., ale po potudniu do gtosu doszedt popyt. Akcje,
po 2-proc. wzroscie, wyceniano na 57 zt (nizej, niz wynosi $rednia cena docelowa z tegorocznych
rekomendacji). Za rok obrotowy 2019/2020 dystrybucyjna spdtka wyptacita akcjonariuszom 0,44 zt
dywidendy na akcje, tacznie 7,1 min zt. Jednostkowy zysk (to z niego wyptacana jest dywidenda) byt wtedy
zdecydowanie nizszy od tego za zeszty rok obrotowy. Czy to oznacza, ze teraz akcjonariusze mogg liczy¢ na
wyzszg wyptate? — Po rekordowym roku na pewno bedziemy chcieli rekomendowac walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy — sygnalizuje cztonek zarzadu AB Grzegorz Ochedzan. Ale zastrzega, ze wysokosc¢
dywidendy nie jest jeszcze ustalona. — Chcemy o tym porozmawiac zarowno wewnetrznie, jak i z naszymi
akcjonariuszami. Takie konsultacje wkrdtce sie odbedq — zapowiada. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com)
https://www.parkiet.com/Technologie/309239992-AB-planuje-wyplate-dywidendy.html

Zmiany w zarzadzie ASM Group. Dorota Kenny zostata powotana do petnienia funkcji prezesa ASM Group.
W zarzadzie sg ponadto Stanistaw Wozniak i Andrzej Nowak. Dorota Kenny w ASM Group w latach 2019-
2020 jako cztonek zarzadu odpowiadata m.in. za nadzér wtascicielski oraz zarzadzanie spétkami wchodzgcymi
w sktad grupy. Rada nadzorcza spétki zdecydowata ponadto “dla unikniecia watpliwosci prawnych, ze te
osoby petnity jakiekolwiek funkcje w Zarzadzie Spotki” o odwotaniu Adama Stanczaka, tukasza Stanczaka,
Krzysztofa Przybytowskiego oraz Weroniki Wagner. (...) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/

zZmiany-w-zarzadzie-asm-qroup-1128322

Zysk netto grupy TIM w Il kw. 2021 r. wzrdst o 233 proc. rdr do 29,6 min zt. Zysk netto grupy TIM,
dystrybutora materiatéw elektrotechnicznych, w drugim kwartale 2021 r. wzrdst o 233 proc. rdr do 29,6 min
zt. Przychody zwiekszyty sie o 29,3 proc. do 328,3 min zt, a EBITDA o 142 proc. do 42,3 min zt - wynika z
raportu okresowego TIM. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali w drugim kwartale 2021 r. zysku
netto w przedziale 17,9-25 min zt oraz przychodéw na poziomie 330-330,4 min zt. Oczekiwania co do zysku
EBITDA znajdowaty sie w przedziale 30,2-38,6 min zt. W catym pierwszym podtroczu 2021 r. zysk netto TIM
wzrést do 43 min zt z 9,4 min zt rok wczesniej, a przychody wzrosty o 22 proc. rdr do 602,4 min zt. Bez
uwzgledniania przychodéw Rotopino. pl w poréwnywalnym okresie (sp6tka nie nalezy do grupy od korca
2020 r.) przychody wzrosty o 34 proc. rdr. EBITDA wzrosta rdr o 123,4 proc. do 67 min zt, a EBIT wzrést do
55,7 min zt (19,2 min zt rok wczesniej). (...) (PAP Biznes)

PGNIG i jej spotka zalezna wiaczone do postepowania certyfikacyjnego dla Nord Stream 2. Niemiecka
Federalna Agencja ds. Sieci (BundesNetzAgentur, BNetzA) dopuscita Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo oraz jej niemieckg spotke zalezng — PGNiG Supply & Trading — do postepowania
certyfikacyjnego dla Nord Stream 2 - poinformowat PGNiG w komunikacie prasowym. "Z zadowoleniem
przyjelismy decyzje BNetzA o przytgczeniu obu naszych spétek do udziatu w postepowaniu certyfikacyjnym.
Whiosek o certyfikacje w modelu ITO ztozony przez Nord Stream 2 AG swiadczy o tym, ze szwajcarska spotka
w dalszym ciggu dqzy do uzyskania uprzywilejowania regulacyjnego. (...) W przypadku wniosku o derogacje
gazociggu od wymogow prawa UE Wyiszy Sqd Krajowy w Diisseldorfie podzielit argumentacje podnoszong
przez PGNIG i PST i oddalit skarge Nord Stream 2 AG" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym,
prezes PGNiG Pawet Majewski. Z komunikatu wynika, ze spétki stojg na stanowisku, ze spdtka Nord Stream 2
AG nie spetnia formalnych i merytorycznych przestanek do certyfikacji w preferencyjnym modelu
niezaleznego operatora systemu przesytowego. W ocenie spétek, pozytywna decyzja BNetzA stanowitaby
zagrozenie dla bezpieczenistwa energetycznego Unii i poszczegdlnych panstw cztonkowskich. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Popyt wyraznie zmobilizowat sie podczas wczorajszych notowan w reakcji na
nieco lepsze nastroje na rynkach amerykanskich w kwotowaniach przed sesyjnych. Stad na wczorajszej sesji
WIG20 wzrdst 0 2,46 % do 2 334,10 pkt. a indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje wzrostem o 2,21 %, na
70 950,82 pkt. Obroty na rynku byty zdecydowanie nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 935,9 min zt. Na
rynku kontraktéw terminowych obroty byty réwniez mniejsze niz poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty
wyniosty 21 598 wobec 22 656 na poprzedniej, natomiast LOP spadt i osiggnat wartos¢ 41 003 wobec 42 016
na zamknieciu we wtorek. Popytowi udato sie domknga¢ luke spadkowsq, co pozwoli na spokojniejszy handel do
konca tygodnia i zmniejsza presje na kontynuacje spadkdéw. (T. Czarnecki )
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Komentarz S&P 500 najnizej od 2 miesiecy
Wojciecha Biatka

S&P 500 spadt wczoraj o 1,7 proc. do najnizszego poziomu od 2 miesiecy, co spowodowato zejscie wartosci
standardowego MACD (12, 26) dla tego indeksu do najnizszej wartosci od 10 miesiecy. Na podstawie
doswiadczen ostatnich 4 lat mozna na tej podstawie probowaé wnioskowac, ze w ciggu najblizszych 2
miesiecy mozna bedzie ztapa¢ S&P 500 na poziomie nie wyzszym niz obecny (luty-kwieciern 2018), a by¢
moze znacznie nizszym (pazdziernik-grudzien 2018 i marzec 2020).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD

-3964

3603
3276
2978
-2707
2461
-2237
m‘aj hﬁ w‘rz h‘s st‘y m‘ar m‘aj M‘p w‘rz h‘s séy mér m‘aj I\‘p w‘rz h‘s séy mér m‘aj h‘p w‘rz h‘s st‘y mér m‘aj M‘p w‘rz
2017 2018 2019 2020 2021
—SMACD(Index, 12, 26, 9), Index —FMACD(Index, 12, 26), Index # if(FMACD(Index, 12, 26)=low(FMACD(Index, 12, 26), 10*21), Index, 0), Index — Index
Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiscie pokoleniowa analogia z odlegtym o 34 lata (to dtugos¢ cyklu pokoleniowego ostatnio wyznaczona
przez odlegtos¢ gietdowych krachdw z 1974 roku i 2008 roku) tgpnieciem cen akcji na swiecie z jesieni 1987
caty czas kusi, ale oczywiscie to nie moze byc¢ jakis rozstrzygajacy argument.

()

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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Szwajcaria Stopa procentowa
Norwegia Stopa procentowa
Mowa Zelandia Eksport zie
Mowsa Zelandia Import zie
Mowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego zie
Turcja Stopa procentowa
Wielka Brytania Stopa procentowa
usa L. osob pob. zasitek dla bezrobotnych 11 wrz
usa Mowozarejestrowani bezrobotni 18 wrz
Kanada Sprzedai detaliczna m/m lip
Kanada Sprzedaz detaliczna rfr lip
Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochodow my/m lip
Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw rfr lip
usa Indeks wskainikow wyprzedzajgcych zie
UsA Zapasy gazu ziemnego 17 wrz
Filipiny Stopa procentowa
Polska Stopa bezrobocia sie
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ECHO - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja poswiecona wynikom Echo Investment za | pétrocze

2021r.

VOTUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
RANKPROGR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MFO - Raport pétroczny 11/2021:

INTERBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MEXPOLSKA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CIECH - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
POLWAX - Raport pétroczny 11/2021:

UNIMA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
OPTEAM - Raport pétroczny 11/2021:

ECHO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
SKOTAN - Raport pétroczny 11/2021:

FASING - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

MO\ - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
WITTCHEN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
IZOLACIJA - Raport potroczny 11/2021:

IBSM - Raport potroczny 11/2021:

WOIJAS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PRIMAMODA - Raport pétroczny 11/2021:

POLTRONIC - Dzier dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 na akcje.

SHOPER - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,92 53 650 11,6 10,9
Santander Polska 295,60 30207 21,3 13,2 10,8 1,1 1,1 1,1 2,1 4,0 5,6 0,6 0,4 0,9
PEKAO 104,45 27415 14,5 11,3 9,4 1,0 1,0 0,9 4,2 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 234,00 30443 15,3 14,7 13,0 1,7 1,7 1,6 2,1 2,5 2,7 0,8 - -
mBank 391,20 16 575 43,3 12,0 10,0 1,0 0,9 0,9 - 7,9 7,4 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,62 8031 - 12,4 9,4 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 44,04 5750 13,1 9,9 7,7 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 45,50 5945 9,3 14,7 10,7 0,7 0,8 0,7 2,6 8,9 9,3 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,46 480 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 16 575 14,5 12,2 9,9 4 1,0 ), o 4,4 X ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,22 32140 10,5 10,4 9,9 1,7 1,7 1,6 8,2 7,7 8,0 10,7 16,8 16,1
KRUK 343,00 6521 13,1 12,6 12,1 4,8 4,3 4,1 3,0 3,3 3,7 7,6 20,0 18,2
GPW 41,80 1754 11,5 12,4 12,3 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,5 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,68 69 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,43 269 12,7 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1754 12,1 12,4 12,1 2,4 1,7 1,7 6,1 6,3 6,5 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,07 3433 - - - 0,7 0,3 0,3 21,3 17,2 16,0 1,8 5,5
Dom Development 136,60 3469 10,7 10,2 9,9 2,8 2,7 2,6 8,2 7,8 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,26 1758 9,6 7,4 57 1,0 0,9 0,8 15,0 13,0 10,4 11,9 10,4 12,5
Atal 50,60 1959 9,1 8,2 8,0 1,9 1,7 1,7 9,2 8,4 8,2 18,1 21,1 22,2
Develia 3,90 1745 11,6 9,0 9,0 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1859 10,1 8,6 8,5 1,3 1,2 1,1 11,7 9,2 9,1 11,0 10,7 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 308,00 7 863 9,6 19,0 20,6 5,0 6,1 6,2 5,8 7,9 8,4 38,2 74,5
Unibep 12,35 433 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 80,80 1002 14,3 11,9 8,2 1,3 1,1 1,0 9,5 5,0 3,5 15,0 11,5 -
Trakcja 2,30 198 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 12,98 298 6,5 5,7 54 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 11,9 3 5,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 163,20 32640 5,4 6,2 6,6 1,3 1,1 1,0 3,7 3,7 4,1 10,4 24,2 16,5
JSW 53,40 6270 6,7 7,9 6,6 0,6 0,6 0,6 3,4 2,2 29 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 37,80 1286 7,1 6,6 10,0 0,4 0,4 0,3 1,5 1,4 1,6 2,0 51 4,6
Mediana - 6270 6,7 6,6 6,6 0,6 0,6 0,6 3,4 2,2 2,9 2,0 13,5 16,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 77,50 33147 7,6 7,9 7,4 0,7 0,7
PNGIiG 6,19 35768 8,3 7,9 9,5 0,8 0,7 0,7 3,5 3,1 3,2 16,1 81 9,8
LOTOS 59,90 11074 7,3 7,6 6,6 0,8 0,8 0,7 49 4,3 3,9 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 33147 7,6 7,9 7,4 0,8 0,7 0,7 4,8 4,3 3,9 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 84,85 7043 15,2 14,8 14,1 1,1 1,0 0,9 53 51 5,0
ComArch 232,00 1887 140 138 133 16 15 14 66 65 62 87 103 104
LiveChat Software 113,20 2915 - 242 216 - 226 192 21,9 197 176 1105 1145 951
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 99 94 91 - - -
Asseco SEE 40,50 2102 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2102 146 148 141 1,3 15 82 80 76 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,80 21617 46 133 127 13 12 11 42 84 84 85 238
Orange Polska 8,09 10617 333 21,7 183 1,0 10 10 59 57 55 08 18 27
Netia #N/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 28 - -
Mediana - 16117 190 175 155 1,1 1,1 10 50 71 70 57 238

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 272 221 193 51 46 42 148 128 11,5 129 197 23,7
Agora 8,76 408 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2178 272 21 193 51 46 42 148 128 11,5 -08 197 237
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 190,10 19150 455 31,1 380 81 68 60 267 225 266 728 228 215
Playway 460,20 3037 21,5 180 176 79 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 528,50 3841 191 159 149 131 93 72 165 135 124 00 00 00
11 bit studios SA 420,00 993 547 753 92 54 50 33 352 331 55 21 96 65
Mediana - 3439 335 245 162 80 59 46 216 180 90 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 15200,00 28 157 - 35,5 27,5 8,8 9,3 7,7 23,7 12,7 10,5 - -0,8 21,2
ccc 117,50 6447 - 29,2 20,2 9,2 6,8 52 14,2 10,8 84 -941 -265 238
VRG 3,68 862 24,5 15,3 13,2 1,0 1,0 0,9 9,2 6,5 6,2 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,84 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3654 24,5 29,2 20,2 8,8 6,8 5,2 14,2 10,8 84 -484 -0,8 21,2

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 347,00 34020 40,5 31,8 25,6 10,9 8,2 6,3 26,5 20,9 17,1 325 31,2 291
Inter Cars 437,00 6191 13,0 131 12,6 2,2 19 1,7 9,2 9,0 8,8 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,70 1628 508,7 20,0 16,3 1,7 1,6 1,5 6,3 5,6 5,8 5,6 0,3 7,6
Neuca 921,00 4081 21,7 20,9 19,2 4,5 4,0 3,6 13,9 12,7 11,7 - 19,8 19,8
AB 58,00 939 7,8 6,9 6,3 1,0 - - 6,2 5,7 5,4 10,6 - -
Mediana - 2855 17,4 16,5 14,4 1,9 1,9 1,7 7,7 7,3 7,3 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 50,50 573 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,36 17508 105 151 127 04 05 05 38 44 46
Enea 9,53 4205 39 43 48 03 03 03 27 27 32 19 89 71
Tauron 3,59 6285 47 51 45 03 03 03 46 49 47 15 84 68
Energa 8,20 3395 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 72,50 3295 96 242 220 1,8 17 15 11,3 106 88 83 170 81
ZE PAK 19,10 971 - - - 10 - - 134 99 55 - - -
Mediana - 3800 72 101 87 04 04 04 46 49 47 15 84 ,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,72 2849 101 135 145 03 03 03 71 77 71
Ciech 47,50 2503 80 11,3 11,8 09 09 09 56 56 56 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 85,60 1636 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 83,20 1652 - - - - - - 40 50 65 67 243 -
Boryszew 3,48 85 218 145 120 00 00 00 64 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,92 90 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1644 101 135 120 03 03 03 60 57 60 51 70 35
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 637,00 6147 - - - - - - 84 88 95 263 285 -
Famur 2,72 1563 130 103 109 06 06 06 36 33 32 116 63 76
Stalprodukt 274,00 159 63 90 92 05 05 05 22 25 26 57 8l 59
Wielton 12,54 757 11,4 90 90 17 15 13 76 69 67 - - -
Apator 22,10 725 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 62,20 969 - - - - - - 54 64 63 94 - -
Mangata Holding 79,80 533 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,11 141 101 69 - - - - 20 17 - - - -
1ZOBlok 42,60 54 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 757 107 90 92 06 06 06 45 48 63 105 81
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,90 1338 111 102 11,8 19 19 15 75 73 79 96 186 247
Sanok Rubber Co 25,20 677 - - - - - - 69 64 - -39 109 -
Amica 152,60 1187 104 142 128 1,0 1,0 09 60 63 58 130 11,0 -
Ac 34,80 351 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 36,40 773 75 89 82 23 23 21 83 72 65 - - -
Mediana - 773 104 102 118 19 19 15 72 68 65 113 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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