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Informacja dnia
AB SA

Informacja dnia
OTMUCHOW SA

Informacja dnia
ONDE SA

Informacja dnia
MCI CAPITAL SA

AB: 26,3 min zt zysku netto w IV kwartale 2020/2021. Spétka AB zanotowata 26,3 min zt zysku netto w IV
kwartale roku obrotowego 2020/2021. To o 66 proc. wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wynik jest 0 6,5 proc. lepszy od konsensusu prognoz analitykdw wg PAP. Przychody dystrybutora sprzetu IT
wzrosty o 19 proc. do 2,96 mld zt, EBITDA o 63 proc. do 39,4 min zt. Narastajgco w roku 2020/2021
przychody wzrosty o 28 proc. do 13,1 mld zt, EBITDA o 64 proc. do 183 min zt, a zysk netto o 86 proc. do
123,7 min zt. (..) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/ab-263-mlin-zl-zysku-netto-w-iv-kwartale-2020-
2021-1128188

Komentarz DM Banku BPS. Spétka AB, zajmujgca sie dystrybucjg sprzetu IT na terenie Polski, Czech
i Stowacji, korzysta na rosngcym popycie wynikajagcym m. in. z pandemii i wzrostu zapotrzebowania na
komputery i laptopy. Przychody Spotki w IV kwartale roku obrotowego 2020/2021 wzrosty o 19 proc. do 2,96
mld zt, zysk netto zas o 66 proc. do 26,3 min zt. Zyski Spotki (EBITDA, EBIT i zysk netto) sg takze wyzsze od
konsensusu o odpowiednio 3,2%, 3,1% i 6,5%. Notowania Spotki od potowy sierpnia znajduja sie w trendzie
malejgcym osiggajac na koniec wtorkowej sesji cene 56,6 zt. W naszej ocenie, podane wyniki stanowig impuls
do odwrdcenia trendu spadkowego. Spotce sprzyja znaczna dywersyfikacja produktowa (w ofercie znajduje
sie ponad 100 tys. produktdéw) oraz silny popyt na sprzet IT, ktory AB dystrybuuje gtéwnie w hurcie (prawie
95% przychoddw). (t. Bryl)

Tornellon Investments i Kervan International wzywaja do sprzedazy akcji Otmuchowa po 3,63 zt za papier.
Tornellon Investments i Kervan International wezwaty do sprzedazy 8.941.631 akcji ZPC Otmuchow,
stanowiacych 35,07 proc. akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki. Cena, po ktérej beda nabywane
akcje objete wezwaniem, to 3,63 zt za papier - podato posredniczagce w wezwaniu Santander Biuro
Maklerskie. Data rozpoczecia przyjmowania zapisdw to 11 paZzdziernika, a data zakonczenia przyjmowania
zapisOw - 10 listopada 2021 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji ustalono na 16 listopada, a
przewidywany dzien rozliczenia transakcji to 19 listopada 2021 r. Podmiot nabywajacy akcje, czyli Tornellon
Investments, zamierza osiggngc¢ samodzielnie w wyniku wezwania 100 proc. akcji i gtoséw na WZ spaétki. Jak
podano w wezwaniu, Tornellon Investments traktuje zakup akcji ZPC Otmuchdéw, jako strategiczna
inwestycje dtugoterminowg i nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalnosci spétki ani lokalizacji
prowadzenia jej dziatalnosci. (...) (PAP Biznes)

Onde ma umowe o wartosci 125,73 min zt netto na wykonanie robét budowlanych dla elektrowni
fotowoltaicznej. Spdotka Onde podpisata umowe o wartosci 125,73 min zt netto na wykonanie
kompleksowych robét budowlanych dla elektrowni fotowoltaicznej zlokalizowanej w poétnocno-wschodniej
Polsce - podata spétka w komunikacie. Jak poinformowata spétka, umowa zostata zawarta w dniu 21
wrzesnia 2021 r. Inwestorem jest Grand Solar 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Catkowita wartosc¢
kontraktu to 125.725.632,00 zt netto. Przedmiotem kontraktu jest wykonanie kompleksowych robdt
elektroenergetycznych i niezbednych robét budowlanych dla elektrowni fotowoltaicznej. Ostateczny termin
realizacji to 12 miesiecy od dnia podpisania umowy. (PAP Biznes)

MCI z rekordowym zyskiem. Kurs w gére. Wynik netto zrealizowany przez gietdowy fundusz w | pétroczu
2021 r. przekroczyt 466 min zt. Notowania MCI Capital rozpoczety wtorkowg sesje od mocnej zwyzki. Po
godz. 9 za akcje spotki trzeba zaptaci¢ 23,6 zt po wzroscie o 9 proc. To reakcja na opublikowane wyniki za |
potrocze 2021 r. Wynik netto wynidst ponad 466 min zt (wobec 9,5 min zt rok temu). Skonsolidowany NAV na
akcje na koniec czerwca 2021 r. miat wartos¢ 34,7 zt i wzrdst o prawie 28 proc. w stosunku do konca
ubiegtego roku. Zysk operacyjny poszedt w gére do 353 min zt z 17,9 min zt w | pétroczu 2020 r. (...) Zrédto:
Parkiet  (parkiet.com)  https://www.parkiet.com/Firmy/309219956-MCl-z-rekordowym-zyskiem-Kurs-w-

gore.html
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Informacja dnia
ASBIS
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Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
VIGO SYSTEM SA

Informacja dnia
AGORA SA

Asbis zwieksza sprzedai. Przychody dystrybutora IT urosty w sierpniu o 18 proc. Jakie beda kolejne
miesigce?. Asbis wedtug wstepnych danych wypracowat w sierpniu 2021 r. skonsolidowane przychody na
poziomie 243 min USD, wobec 206 min USD w sierpniu 2020 r., co oznacza wzrost o okoto 18 proc. Spoétka
podkresla, ze sierpien to z reguty miesigc spowolnienia wakacyjnego w branzy IT, jednak w tym roku
sprzedaz byta bardzo wysoka. Dla Asbisu byt to drugi, po marcu, najlepszy miesigc pod wzgledem
przychodéw w tym roku. Costas Tziamalis, cztonek zarzgdu podkresla, ze nadchodzgce miesigce bedg dla
grupy szczegdlnie wazne, poniewaz wkracza ona w najbardziej intensywny i pracowity dla branzy okres.
Produktami, ktdre zanotowaty najwyzsze wzrosty sprzedazy w sierpniu 2021 r. byty akcesoria oraz laptopy. Z
kolei jesli chodzi o geograficzng strukture sprzedaiy, to wyrdzniato sie pie¢ krajéw z najwyzszymi
przychodami: Rosja, Ukraina, Kazachstan, Stowacja oraz rejon Srodkowego Wschodu. Asbis podkresla, ze
bardzo dobrze radzita sobie réwniez Polska, ktdra w sierpniu odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy. Asbis
ma dwa gtéwne centra dystrybucyjne zlokalizowane w Czechach i Zjednoczonych Emiratach Arabskich, filie w
27 krajach, ponad dwa tysigce pracownikéw i okoto 20 tys. klientéw w 56 krajach. (..) Zrédfo: Parkiet
(parkiet.com) https.//www.parkiet.com/Technologie/309219951-Asbis-zwieksza-sprzedaz.html

PKN Orlen planuje zakup pierwszej w Polsce lokomotywy na wodér. PKN Orlen, w ramach wspétpracy z
PESA Bydgoszcz, planuje zakup nowoczesnej lokomotywy, ktéra bedzie pierwszym w Polsce pojazdem
szynowym wykorzystujgcym naped wodorowy. Pojazd powstat na bazie lokomotywy manewrowej SM42,
ktéra zyskata innowacyjny i nowoczesny wyglad - podat koncern. PKN Orlen, informujac we wtorek o swych
planach, podkreslit, iz technologia wodorowa, ktdrg rozwija, wpisuje sie w strategie Orlen2030, zaktadajaca
wzrost znaczenia paliw alternatywnych. "Koncern w ramach wspdtpracy z PESA Bydgoszcz planuje zakup
nowoczesnej lokomotywy, ktora bedzie pierwszym w Polsce pojazdem szynowym wykorzystujgcym naped
wodorowy" - oznajmit PKN Orlen, dodajac, ze oficjalna prezentacja pojazdu odbyta sie podczas 14.
Miedzynarodowych Targéw Kolejowych TRAKO w Gdarisku. (...)  Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://
www.pb.pl/pkn-orlen-planuje-zakup-pierwszej-w-polsce-lokomotywy-na-wodor-1128151

Vigo System chce wprowadzi¢ program motywacyjny na lata 2021-2023. Vigo System chce wprowadzié
program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu i kluczowych pracownikéw na lata 2021-2023 - podata spotka w
projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 18 paZdziernika. Warunkiem przyznania warrantéw
ma by¢ wypracowanie przez spétke co najmniej 29,5 min zt EBITDA w 2021 roku, 33,5 min zt w 2022 r. i 40
min zt w 2023 r. Program motywacyjny zostat w poniedziatek przyjety przez zarzad spotki, a we wtorek
pozytywnie zaopiniowata go rada nadzorcza. Akcjonariusze majg zdecydowac¢ na WZ w sprawie uchwalenia
emisji warrantéw subskrypcyjnych wymiennych na 29.160 akcji spotki, ktdre miatyby zostaé przyznane
uczestnikom programu. Obecnie kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 729 tys. akcji - nowe papiery
stanowityby 4 proc. tej sumy. Do cztonkdéw zarzadu Vigo miatoby trafi¢ 40 proc. warrantéw, a pozostate 60
proc. zostatoby przeznaczonych dla kluczowych pracownikéw spétki. (...) (PAP Biznes)

Agora ma porozumienie w sprawie zmiany warunkéw opcji menedzerskich Heliosa. Agora zakonczyta
negocjacje z kluczowymi menadzerami spotki zaleznej Helios, bedgcymi jednoczesnie akcjonariuszami
mniejszosciowymi tej spotki, w przedmiocie zmiany warunkdw opcji kupna/sprzedazy posiadanych przez nich
akcji Heliosa oraz podpisata z nimi stosowne aneksy - podata Agora w komunikacie. Zakres uzgodnionych
zmian obejmuje m.in. odtozenie w czasie mozliwosci wezwania Agory przez menadzerow do nabycia
posiadanych przez nich akcji Heliosa (opcja put) w ten sposdb, ze z zastrzezeniem okreslonych wyjatkéw, do
grudnia 2022 r. opcja put obejmie maksymalnie 7,5 proc. akcji menadzeréw, a do 30 czerwca 2024 r. opcja
put obejmie do 20 proc. akcji menadzeréw. Odtozono takie w czasie uprawnienia Agory do wezwania
menadzeréw do sprzedazy posiadanych przez nich akcji Helios (opcja call) w ten sposéb, ze opcja call bedzie
mogta by¢ wykonana najwczesniej od 1 lipca 2025 r., z zastrzezeniem okreslonych wyjatkow. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Stabe nastroje na rynkach amerykanskich utrzymujg sie i wyraznie
popsuty sentyment do akcji na GPW, co moze przetozy¢ sie na dtuzszy okres stabosci. Jednak na
wczorajszej sesji WIG20 wzrdst 0 0,25 % do 2 278,11 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG zamknat sesje
wzrostem o 0,40 %, na 69 420,01 pkt. Obroty na rynku byty zdecydowanie nizsze niz na poprzedniej
sesji i wyniosty 1 058,1 min zt. Na rynku kontraktéw terminowych obroty byty réwniez duzo mniejsze
niz poprzednio. Na serii FW20Z22120 obroty wyniosty 22 656 wobec 28630 na poprzedniej, natomiast
LOP osiggnat wartos¢ 42 016 wobec 42 838 na zamknieciu w poniedziatek. Wyrysowana formacja
podwdjnego szczytu na wykresie kontraktéw terminowych moze sprowadzi¢ rynek w okolice
2200pkt., chociaz zatrzymanie spadkéw na szczytach poprzedniej fali wzrostowej pokazuje, ze popyt
juz tutaj moze walczy¢ o odbudowe sentymentu. (T. Czarnecki )
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Komentarz S&P 500 najnizej od 2 miesiecy
Wojciecha Biatka

S&P 500 spadt wczoraj o 1,7 proc. do najnizszego poziomu od 2 miesiecy, co spowodowato zejscie wartosci
standardowego MACD (12, 26) dla tego indeksu do najnizszej wartosci od 10 miesiecy. Na podstawie
doswiadczen ostatnich 4 lat mozna na tej podstawie probowaé wnioskowac, ze w ciggu najblizszych 2
miesiecy mozna bedzie ztapa¢ S&P 500 na poziomie nie wyzszym niz obecny (luty-kwieciern 2018), a by¢
moze znacznie nizszym (pazdziernik-grudzien 2018 i marzec 2020).

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Wojciech Biatek, Macrobond

Oczywiscie pokoleniowa analogia z odlegtym o 34 lata (to dtugos¢ cyklu pokoleniowego ostatnio wyznaczona
przez odlegtos¢ gietdowych krachdw z 1974 roku i 2008 roku) tgpnieciem cen akcji na swiecie z jesieni 1987
caty czas kusi, ale oczywiscie to nie moze byc¢ jakis rozstrzygajacy argument..

(...)

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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ABPL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie po publikacji raportu za H1 2021 z Zarzagdem dolnoslaskie]

Grupy AB.

DELKO - WZA: Srem. W sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego
zmienionego statutu spotki

HARPER - WZA:

KOMPUTRON - WZA:
ABPL - Raport roczny 2021:

SELVITA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

TIM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ORZBIALY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

PUNKPIRAT - Raport pétroczny 11/2021:

COMPERIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ANSWEAR - Raport pétroczny 11/2021:

FERRO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,20 PLN na akcje.

MENNICASK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 9,61 PLN na akcje.
HANDLOWY - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,20 PLN na akcje.

MERCOR - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,57 PLN na akcje.

CLNPHARMA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW

6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki CELON PHARMA S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 41,29 51613 11,2 10,5
Santander Polska 287,80 29410 20,8 12,9 10,6 1,1 1,1 1,1 2,2 4,1 5,8 0,6 0,4 0,9
PEKAO 100,75 26 444 14,0 10,9 9,1 1,0 1,0 0,9 4,4 4,9 5,7 0,6 0,9 1,1
ING 231,50 30118 15,1 14,6 12,9 1,7 1,6 1,6 2,1 2,5 2,8 0,8 - -
mBank 381,00 16 142 42,1 11,7 9,7 1,0 0,9 0,9 - 8,1 7,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,34 7 685 - 11,9 9,0 1,0 0,9 0,8 0,0 0,2 2,4 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 42,54 5554 12,6 9,5 7,4 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 44,55 5821 91 14,4 10,5 0,7 0,7 0,7 2,7 91 9,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,47 486 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 16 142 14,0 11,8 9,6 4 0,9 , 5 4,5 N ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 36,63 31631 10,3 10,2 9,7 1,7 1,7 1,6 8,4 7,9 8,1 10,7 16,8 16,1
KRUK 330,80 6289 12,7 12,2 11,6 4,6 4,2 3,9 3,1 3,4 3,8 7,6 20,0 18,2
GPW 41,52 1743 11,4 12,3 12,2 1,8 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,65 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,40 267 12,6 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1743 12,0 12,2 11,6 2,4 1,7 1,7 6,1 6,3 6,6 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 - - - 0,8 0,3 0,3 21,4 17,3 16,0 1,8 5,5
Dom Development 136,80 3475 10,7 10,2 9,9 2,8 2,7 2,6 8,2 7,8 7,7 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,27 1762 9,6 7,4 57 1,0 0,9 0,9 15,0 13,0 10,4 11,9 10,4 12,5
Atal 50,40 1951 9,0 8,2 8,0 1,8 1,7 1,7 9,2 8,4 8,2 18,1 21,1 22,2
Develia 3,82 1710 11,4 8,8 8,8 1,2 1,2 1,1 11,5 9,0 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,51 412 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1857 10,1 8,5 8,4 1,2 1,2 1,1 11,5 9,0 8,9 11,0 10,7 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 306,00 7 812 9,5 18,9 20,5 5,0 6,0 6,2 5,7 7,9 8,3 38,2 74,5
Unibep 12,35 433 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 81,20 1007 14,4 11,9 8,3 1,3 1,1 1,0 9,5 5,0 3,5 15,0 11,5 -
Trakcja 2,20 190 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,00 299 6,5 5,7 54 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 9,5 11,9 3 5,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 155,75 31150 5,2 5,9 6,3 1,2 1,1 1,0 3,6 3,6 3,9 10,4 24,2 16,5
JSW 48,74 5723 6,1 7,2 6,0 0,5 0,5 0,5 3,2 2,0 2,8 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 33,90 1153 6,4 5,9 8,9 0,3 0,3 0,3 1,3 1,2 1,4 2,0 51 4,6
Mediana - 5723 6,1 5,9 6,3 0,5 0,5 0,5 3,2 2,0 2,8 2,0 13,5 16,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 75,06 32104 7,3 7,7 7,2 0,7 0,7 0,6 4,7 4,5 4,2
PNGIiG 6,10 35271 8,2 7,8 9,3 0,8 0,7 0,7 3,4 3,0 3,1 16,1 81 9,8
LOTOS 58,90 10 889 7,2 7,5 6,5 0,8 0,7 0,7 49 4,2 3,9 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 32104 7,3 7,7 7,2 0,8 0,7 0,7 4,7 4,2 3,9 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,00 7 055 15,2 14,9 14,1 1,1 1,0 0,9 5,4 51 5,0
ComArch 232,00 1887 140 138 133 16 15 14 66 65 62 87 103 104
LiveChat Software 110,20 2838 - 235 211 - 220 187 21,3 192 17,2 1105 1145 951
Asseco BS 34,70 1160 - - - - - - 98 94 90 - - -
Asseco SEE 40,20 2086 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 208 146 149 141 13 15 82 79 76 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,04 217700 46 133 127 1,3 1,3 11 42 84 85 85 238
Orange Polska 8,00 10492 329 214 181 1,0 10 10 59 57 55 08 18 27
Netia #N/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 28 - -
Mediana - 16131 188 174 154 1,1 1,1 10 50 71 70 57 238

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,60 3965 272 226 199 55 49 44 151 135 11,8 129 208 23,5
Agora 8,42 392 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2178 272 226 199 55 49 44 151 135 11,8 -08 20,8 23,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,80 18617 442 302 369 78 66 59 259 219 258 728 228 215
Playway 458,00 3023 214 179 175 79 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 531,50 3863 192 160 149 132 94 72 166 136 125 00 00 00
11 bit studios SA 421,40 997 548 755 92 54 50 33 353 332 56 21 96 65
Mediana - 3443 328 241 162 79 58 46 21,3 17,7 90 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14580,00 27008 - 34,0 26,4 8,5 8,9 7,4 22,8 12,2 10,1 - -0,8 21,2
ccc 116,95 6417 - 29,0 20,1 9,2 6,7 52 14,2 10,7 84 -941 -265 23,8
VRG 3,58 839 23,9 14,9 12,9 1,0 0,9 0,9 9,0 6,4 6,1 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,83 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3628 23,9 29,0 20,1 8,5 6,7 5,2 14,2 10,7 84 -484 -0,8 21,2

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 343,60 33687 40,4 31,7 25,7 10,9 81 6,4 26,3 20,7 17,1 325 31,0 288
Inter Cars 430,00 6092 12,8 12,9 12,4 2,2 19 1,7 9,1 8,9 8,7 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,15 1552 59,9 17,2 14,6 1,5 1,5 1,4 5,9 5,4 5,6 5,6 2,0 9,2
Neuca 900,00 3988 21,2 20,5 18,8 4.4 3,9 3,5 13,6 12,4 11,4 - 19,8 19,8
AB 56,60 916 7,6 6,7 6,2 1,0 - - 6,0 5,5 53 10,6 - -
Mediana - 2770 17,0 15,0 13,5 1,9 1,9 1,7 7,6 7,2 71 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 50,50 573 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,15 17101 102 148 124 04 05 04 37 43 46
Enea 9,30 41056 38 42 45 03 03 03 27 27 30 19 89 71
Tauron 3,55 6229 47 50 45 03 03 03 46 49 47 15 84 68
Energa 8,07 3342 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 71,10 3231 94 238 216 1,8 16 15 11,1 104 86 83 170 81
ZE PAK 17,35 882 - - - 09 - - 123 91 51 - - -
Mediana - 3737 71 99 84 04 04 04 46 49 47 15 84 ,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,20 2797 99 132 142 03 03 03 70 76 70
Ciech 46,70 2461 78 11,1 1,6 09 09 09 55 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 84,20 1609 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,50 1618 - - - - - - 40 49 64 67 243 -
Boryszew 3,45 88 216 144 119 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,90 90 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1614 99 132 119 03 03 03 59 57 60 51 70 35
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 618,00 5963 - - - - - - 82 86 92 263 285 -
Famur 2,63 1512 125 100 105 06 06 06 34 31 31 11,6 63 76
Stalprodukt 274,00 159 63 90 92 05 05 05 22 25 26 57 8l 59
Wielton 12,44 751 113 89 89 17 15 13 76 69 66 - - -
Apator 21,90 718 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,20 953 - - - - - - 53 63 62 94 - -
Mangata Holding 79,80 533 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,09 138 99 68 - - - - 19 17 - - - -
1ZOBlok 42,00 53 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 751 106 89 92 06 06 06 43 47 62 105 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 54,70 1309 108 100 116 19 19 15 76 74 79 96 186 247
Sanok Rubber Co 24,50 659 - - - - - - 67 62 - 39 109 -
Amica 150,40 1169 103 140 127 1,0 1,0 09 59 62 57 130 11,0 -
Ac 34,20 345 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 36,00 765, 74 88 81 23 22 21 82 71 65 - - -
Mediana - 765 103 100 11,6 19 19 15 71 67 65 113 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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