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Informacja dnia
MLP GROUP SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
MERCATOR
MEDICAL SA

MLP Group chce swieci¢ catkiem na zielono. Deweloper magazynowy buduje na dachach hal elektrownie
stoneczne, a od dostawcow kupuje prad wytgcznie ze zrédet odnawialnych. Notowana na gietdzie spoétka
MLP, deweloper magazynowy, zakontraktowata na 2022 r. w PGE dostawy energii elektrycznej w 100 proc.
z ekologicznych zréodet. Wartos¢ kontraktu wyniosta okoto 30 min zt. Rdéznica ceny pomiedzy jedng
megawatogodzing energii zielonej a energii czarnej to tylko 6 zt. W umowie przewidziano tez rozwdj
powierzchni magazynowych MLP, rezerwujac ewentualne zwiekszenie zamoéwienia o 15 proc.(...) (Zrédto:
Puls Biznesu) https://www.pb.pl/mlp-group-chce-swiecic-calkiem-na-zielono-1128014

Komentarz DM Banku BPS. MLP Group to deweloper magazynowy dziatajacy na rynku nieruchomosci
komercyjnych od 1998 roku. Specjalizuje sie w budowie i zarzadzaniu nowoczesnymi centrami
magazynowymi. Grupa prowadzi obecnie dwanascie parkéw logistycznych zlokalizowanych w najwiekszych
miastach w Polsce oraz trzy parki logistyczne w Niemczech (Berlin, Unna, Niederrhein) oraz w Wiedniu
w Austrii. W budowie jest park logistyczny w Rumunii. Z uwagi na rosnace ceny energii elektrycznej oraz cheé
redukcji $ladu weglowego Spotka zwraca sie ku zielonej energii poprzez zmiany umdéw z dostawcami,
inwestycje wtasne w odnawialne zrédta energii oraz energooszczedne rozwigzania. Podpisana umowa z PGE
(wartos¢ to 30 min zt) zaktada dostawy energii elektrycznej pochodzgcej catkowicie z odnawialnych Zrodet
energii. Co wiecej, MLP Group chce pozyskiwaé czystg energie we wtasnym zakresie, stad na dachach hal
stawia panele fotowoltaiczne generujgce prad, ktérego nadwyzki Spétka bedzie sprzedawac do elektrowni.
Gtéwnym determinantem dziatan MLP Group jest, oprécz checi zmniejszenia emisyjnosci, rosngce
zainteresowanie klientéw zielonymi powierzchniami. Klienci z branzy logistycznej sg Swiadomi koniecznosci
wypetnienia zobowigzan klimatycznych, co czesto wynika z przyjetej odgornie strategii w korporacjach.
Z drugiej strony, dzieki temu, ze MLP Group bedzie sama generowac prad, najemcy bedg ponosi¢ nizsze
koszty za energie elektryczng. Dzieki tym dziataniom Spétka poprawia swojg pozycje konkurencyjng na rynku,
co dtugofalowo przetozy sie na wzrost rentownosci. (t. Bryl)

PGE: Kompleks Turéow bedzie nadal pracowac. Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw bedzie dalej pracowag;
posiada niezbedne pozwolenia srodowiskowe i wazng, legalnie wydang koncesje, na podstawie ktérej
prowadzi wydobycie - ogtosita Polska Grupa Energetyczna - wtasciciel kopalni i elektrowni Turéw. W
poniedziatek ze wzgledu na niezaprzestanie wydobycia wegla brunatnego w kopalni Turéw, do czego TSUE
zobowigzat Polske w maju, Trybunat natozyt na Polske 0,5 min euro kary za kazdy dzien kontynuowania pracy
Turowa. "Podobnie jak cztery miesigce temu, gdy otrzymalismy informacje o natozeniu srodka tymczasowego
na Polske, chce zapewni¢ Pracownikow PGE o tym, ze Kompleks Turéw bedzie nadal pracowac" — o$wiadczyt
cytowany w komunikacie spotki prezes PGE Wojciech Dgbrowski. Jak zaznaczyta PGE, Kopalnia Wegla
Brunatnego Turéw posiada niezbedne pozwolenia sSrodowiskowe i wazng, legalnie wydang koncesje, na
podstawie ktérej prowadzi wydobycie. (..) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pge-kompleks-

turow-bedzie-nadal-pracowac-1128004

Mercator oszczednie dzieli sie planami. Producent i dystrybutor rekawic nadal generuje wysokie zyski, ale
boryka sie z efektami obnizki cen. Pomystami na wydanie géry gotéwki na razie sie nie dzieli. Inwestorzy
gietdowi, ktorzy niecierpliwie czekajg na nowy impuls wzrostowy dla notowan Mercatora, pandemicznej
gwiazdy GPW, moga czué¢ pewien niedosyt. Spétka, ktéra za sprawag wzrostu popytu na rekawice
jednorazowe od prawie péttora roku generuje rekordowe zyski i weszta dzieki temu do indeksu WIG20, juz
ponad rok temu zapowiadata przedstawienie nowej strategii. Szczegdtéw wcigz brak. - DuZe pienigdze
wymagajq ciszy i skupienia, dlatego nie przekazujemy wielu nowych informacji. Pracujemy usilnie nad tym,
zeby by¢ znacznie wiekszq grupqg niz przed pandemiq. Budujemy w szybkim tempie trzeciq fabryke w
Tajlandii, w ktorej pierwsza linia produkcyjna powinna ruszy¢ na przetomie listopada i grudnia - i to z duzym
prawdopodobieristwem nie bedzie nasze ostatnie stowo, jesli chodzi o wytwarzanie rekawic w tym kraju. (...)
— méwi Wiestaw Zyznowski, prezes i gtéwny akcjonariusz Mercatora (ma prawie 62 proc. akcji). (...) Zrédto:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/mercator-oszczednie-dzieli-sie-planami-1128026
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Informacja dnia
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Informacja dnia
KINO POLSKA SA

Podpisanie umowy faktoringu odwrotnego z PKO Faktoring S.A. Zarzad NTT System S.A. (dalej :Spétka,
Emitent) z siedzibg w Zakrecie informuje, iz w dniu 20 wrzesnia 2021 roku wptyneta do Spétki podpisana
przez PKO Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Faktor") umowa faktoringu odwrotnego z dnia 13
wrzesnia 2021 roku. Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez Faktora na rzecz Emitenta ustug
faktoringowych polegajacych na nabywaniu we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek wierzytelnosci
Dostawcow wobec Spétki z tytutu dokonywanej sprzedazy, poprzez dokonywanie przez Faktora sptat
nabywanych wierzytelnosci oraz z tytutu zaptaty przez Faktora na rzecz Dostawcédw Spoétki naleznosci
wynikajgcych z faktur pro forma. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy. (...) (ESPI RB NR 14/2021)

Ptacowe neverending story w Grupie Azoty. Zwigzkowcy rozpoczeli kolejng ture negocjacji z
zarzgdami na temat wysokosci ptac za... konczacy sie rok. Rozmowy ptacowe w spdtkach Grupy Azoty
rozpoczeto na poczatku roku. Zarzady szybko poprosity jednak o przesuniecie negocjacji na wrzesien, czyli
wtedy, gdy beda znane wyniki finansowe firm po pierwszym poétroczu. — Jeszcze nigdy w mojej karierze
zwigzkowej, czyli od 1997 r., nie spotkatem sie z sytuacjq, Zzeby rozmowy o podwyzkach przeciggnety sie az do
wrzesnia. Zawsze negocjowalismy i osiggaliSmy porozumienie na poczqtku roku — moéwi Stawomir Wrega,
szef Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu Ciggtego w Putawach (ZZPRC). Nie dotyczy to tylko tych
zaktadéw, podobnie jest w Kedzierzynie.— Pracuje tu juz 32 lata i nie pamietam, by kiedykolwiek tak pdzno
byly prowadzone rozmowy ptacowe — mowi Marek Rézanski, przewodniczacy Miedzyzaktadowego Zwigzku
Zawodowego Pracownikéw Systemdéw Zmianowych w ZAK (MZZPSC).— Nigdy w Putawach nie byfo tak, zeby
przez pie¢ kolejnych lat nie przeprowadzono powszechnych podwyzek — dodaje Stawomir Wrega. (...) Zrédto:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/placowe-neverending-story-w-grupie-azoty-1128013

Selvita otrzyma z NCBR dotacje na projekt w wysokosci 3,26 min zt. Selvita podpisata z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu na kwote 3,26 min zt, ktérego realizacja
pozwoli poszerzy¢ oferte w obszarze badan nad lekami przeciwwirusowymi - poinformowata spétka w
komunikacie. Wartos¢ catkowita projektu wynosi 6,26 min zt netto, a okres realizacji wyznaczono na lata
2021-2023. "Przedmiotem Projektu jest stworzenie technologii, ktora umozliwi przyspieszenie identyfikacji
inhibitorow kluczowych proteaz uczestniczqcych w replikacji koronawiruséw, w tym wirusa SARS-CoV-2,
poprzez wysokoprzepustowe badania przesiewowe celowanej biblioteki innowacyjnych zwigzkéw o
potencjalnych wtasciwosciach antywirusowych" - napisano w komunikacie. "Spdtka zaktada, ze w wyniku
realizacji projektu bedzie mozliwe skrocenie procesu odkrywania nowych lekéw nie tylko przeciw SARS-CoV-2,
ale réwniez przeciw chorobom spowodowanym przez inne wirusy" - dodano. (PAP Biznes)

Podpisanie warunkowej umowy sprzedazy akcji dotyczacej nabycia 70% akcji w kapitale zaktadowym
wiekszosciowego akcjonariusza Kino Polska TV S.A. Zarzad Kino Polska TV S.A. ("Emitent"), ktorej akcje sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., niniejszym informuje, ze Emitent otrzymat dzi§ zawiadomienie ("Zawiadomienie") od
Cooperatieve SPI International U.A. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia ("Sprzedajacy") oraz od Canal+
Luxembourg S. R.L. z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga ("Kupujacy") dotyczace
zawarcia przez Sprzedajgcego i Kupujacego warunkowej umowy sprzedazy akcji ("SPA") dotyczacej nabycia
przez Kupujacego od Sprzedajacego 70% akcji w spdtce SPI International B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
Holandia ("SPI International"), ktdra posiada 12 913 285 akcji Emitenta reprezentujacych 65,15% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 65,15% ogdlnej liczby gtoséw w Emitencie ("Transakcja"). Po
przeprowadzeniu Transakcji, Kupujacy przejmie, posrednio, kontrole nad 12 913 285 akcjami Emitenta
stanowigcymi 65,15% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcymi do 65,15% ogdlnej liczby gtosow w
Emitencie ("Udziat"). (...) (ESPI RB NR 14/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Wyprzedaz na poczatek tygodnia po zamianie serii sugeruje, ze korekta
nie zakonczy sie tak szybko jakby niektdérzy oczekiwali. Stabe nastroje na rynkach amerykanskich
wyraznie popsuty sentyment do akcji na globalnych rynkach finansowych a zdobyta przewaga
niedZzwiedzi musi zosta¢ roztadowana realizacjg zyskéw—czyli wiekszg przeceng lub dtuzszym
okresem stabosci. WIG20 spadt wczoraj o 2,67 % do 2 272,52 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG
zamknat sesje spadkiem o 2,76 %, na 69 144,42 pkt. Obroty na rynku byty duze, lecz zdecydowanie
nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 1 456,4 min zt. Na rynku kontraktéw terminowych obroty
byty wieksze niz poprzednio. Na serii FW20Z2120 obroty wyniosty 28630 wobec 17 431 na
poprzedniej, natomiast LOP osiggnat wartos¢ 42 838 wobec 38 804 na zamknieciu w pigtek.
Wyrysowana formacja podwdjnego szczytu na wykresie kontraktow terminowych moze sprowadzic¢
rynek w okolice 2200pkt. (T. Czarnecki)
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Komentarz Roczna dynamika CPI w Polsce najwyzsza od 20 lat w sierpniu

Wojciecha Biatka W sierpniu roczna dynamika publikowanego przez GUS wskaznika CPl wyniosta +5,5 proc. i byta najwyzsza od

20 lat.

Poland, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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W prognozowaniu najblizszych ruchdw rocznej dynamiki CPl w Polsce moze pomdc $ledzenie zachowania
wskaznika oczekiwan cenowych w ciggu nastepnych 3 miesiecy w polskim sektorze handlu detalicznego. W
okresie minionych 20 lat oba wskazniki korelowaty ze sobg na poziomie +0,79 przy Srednio 2 miesiecznym
wyprzedzeniu ze strony tego drugiego wobec rocznej dynamiki CPl w Polsce.
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KALENDARIUM

Dane makro:

21.09.2021
Wtorek Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
8:00 Szwajcaria Eksport sie 20,32 mid
8:00 Szwajcaria Import sie 16,20 mid
8:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego sie 4,11 mid
9:30 Szwecja Stopa procentowa 0,0%
9:30 Szwecja Stopa bezrobocia sie 9,0%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r sie 8,9%
11:00 Belgia Indeks zaufania konsumentow Wrz 5
12:00 Wielka Brytania CBl Wskaznik zamowien WrZ 18
14:00 Wegry Stopa procentowa 1,5%
14:30 USA Bilans obrotow biezacych Il kwartat -195,70 mid
14:30 UsA Pozwolenia na budowe m/m sie 1,64 min
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw m/m sie 1,53 min
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow m/m sie 0,4%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaow r/r sie 11,9%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 17 wrz 198,54 mid
Szwajcaria Rezerwy walutowe lip 1086,37 mid
Japonia Stopa procentowa -0,1%
Szwajcaria Podaz pienigdza M3 m/m sie 0,6%
Szwajcaria Podaz pienigdza M3 r/r sie 3,6%
Na podstawie: stooq.p!
Wydarzenia
w spotkach
21.09.2021

MCI - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja. Omdwienie wynikdw spétki i Grupy MCI, a takze
najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w 1. pétroczu 2021 roku.
SKYLINE - WZA: Warszawa. W sprawie uzupetnienia sktadu rady nadzorczej, wynagrodzenia dla cztonkow RN,
upowaznienia zarzgdu do nabycia akcji wtasnych.
TARCZYNSKI - WZA: Ujeidziec Maty. W sprawie zgody na zaciggniecie przez Tarczyiski SA nowych
zobowigzan, zgody na udzielenie pozyczek akcjonariuszom spéfki.
ASSECOPOL - Konferencja prasowa spotki: Premiera raportu pt. Sztuczna inteligencja w instytucjach
finansowych. Innowacyjne platformy analizujgce dane klientéw sektora MSP.
KREC - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:
IMS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PMPG - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:
MOSTALWAR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
OTLOG - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
PEPEES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
VOTUM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,35 na akcje.
KRVITAMIN - Dzien dywidendy: Zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 1,47 PLN na akcje.
CLNPHARMA - Ostatni dzien notowania praw do akcji: Dzien ostatniego notowania 6.000.000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii D spétki CELON PHARMA S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
MBANK - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.656
akcji zwyktych na okaziciela spétki MBANK S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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07:37:43

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 41,19 51488 11,2 10,5 9,5 1,2 1,1 1,0 45 51 5,6
Santander Polska 289,60 29594 20,9 13,0 10,6 1,1 1,1 1,1 2,2 4,1 5,7 0,6 0,4 0,9
PEKAO 99,42 26 095 13,8 10,8 9,0 1,0 1,0 0,9 45 4,9 5,7 0,6 0,9 1,1
ING 230,00 29923 15,0 14,5 12,8 1,7 1,6 1,6 2,1 2,6 2,8 0,8 - -
mBank 374,00 15 845 41,4 11,5 9,5 1,0 0,9 0,8 - 8,3 7,8 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,15 7 461 - 11,5 8,7 0,9 0,9 0,8 0,0 0,2 2,5 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 42,65 5568 12,7 9,5 7,4 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 44,50 5814 9,1 14,4 10,4 0,7 0,7 0,7 2,7 9,1 9,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,45 472 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 15 845 13,8 11,5 9,5 4 0,9 ), 5 4,5 3 ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzZU 36,35 31389 10,2 10,1 9,7 1,7 1,6 1,6 8,4 7,9 8,2 10,7 16,8 16,1
KRUK 326,40 6205 12,5 12,0 11,5 4,5 4,1 3,9 3,2 3,4 3,9 7,6 20,0 18,2
GPW 42,68 1791 11,7 12,6 12,5 1,8 1,8 1,7 59 6,2 6,4 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,69 69 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,37 265 12,5 - - 3,0 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1791 12,1 12,0 11,5 2,4 1,8 1,7 5,9 6,2 6,4 10,7 18,4 16,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,12 3457 - - - 0,8 0,3 0,3 21,4 17,3 16,1
Dom Development 129,80 3297 10,1 9,6 9,4 2,7 2,6 2,4 7,8 7,4 7,3 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,31 1777 9,7 74 58 1,0 0,9 0,9 15,1 13,1 10,4 11,9 10,4 12,5
Atal 49,90 1932 8,9 81 7,9 1,8 1,7 1,6 9,1 8,3 8,1 18,1 21,1 22,2
Develia 3,82 1707 11,4 8,8 8,8 1,2 1,2 1,1 11,5 9,0 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,52 413 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1854 9,9 8,4 8,4 1,2 1,2 1,1 11,5 9,0 8,9 11,0 10,7 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 302,00 7710 9,4 18,6 20,2 4,9 59 6,1 5,6 7,7 8,1 38,2 74,5
Unibep 11,55 405 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -
Erbud 81,20 1007 14,4 11,9 8,3 1,3 1,1 1,0 9,5 50 3,5 15,0 11,5 -
Trakcja 2,23 193 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 12,98 298 6,5 57 5,4 1,1 1,1 1,0 - - - 18,0 13,7 -

Mediana 11,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 159,00 31800 5,4 6,1 6,5 1,2 1,1 1,0 3,7 3,7 4,0 10,4 23,2 16,5
JSW 49,75 5841 6,3 74 6,2 0,6 0,5 0,5 3,3 2,1 2,8 -10,3 13,5 26,3
Bogdanka 34,25 1165 6,7 71 7,5 0,3 0,3 0,3 1,4 1,4 1,4 2,0 51 4,6

Mediana = 5841 6,3 7,1 6,5 0,6 0,5 0,5 3,3 2,1 2,8 2,0 13,5 16,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,22 31745 7,3 7,6 7,1
PNGiG 5,96 34 450 8,0 7,6 91 0,7 0,7 0,6 3,4 3,0 3,0 16,1 81 9,8
LOTOS 56,76 10493 6,9 7,2 6,3 0,8 0,7 0,7 4,7 4,1 3,7 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 31745 7,3 7,6 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,1 3,7 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 86,50 7180 155 151 14,4 1,1 1,0 1,0 54 5,2
ComArch 237,00 1928 143 141 135 1,6 1,5 1,4 6,7 67 63 87 103 104
LiveChat Software 110,40 2843 - 236 21 - 21 187 21,4 192 172 1105 1145 951
Asseco BS 34,80 1163 - - - - - - 9,8 9,4 9,0 - - -
Asseco SEE 40,00 2076 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2076 14,9 15,1 14,4 13 1,5 8,3 8,0 7,7 8,7 10,3 10,4
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,36 21335 46 131 12,5 1,3 1,2 1,1 4,1 83 84 85 238
Orange Polska 7,77 10197 32,0 20,8 17,6 0,9 0,9 0,9 58 5,6 5,4 0,8 1,8 2,7
Netia #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 2,8 - -

Mediana - 15 766 18,3 17,0 15,0 1,1 1,1 1,0 5,0 7,0 6,9 5,7
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 271 225 198 54 49 44 151 134 11,8 129 20,8 235
Agora 8,32 388 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2167 27,1 22,5 19,8 5,4 4,9 4,4 15,1 13,4 11,8 -0,8 20,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023) 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 184,42 18578 44,1 30,2 36,9 7,8 6,6 538 25,9 21,8 25,8 72,8 22,8 21,5
Playway 443,40 2926 20,7 17,3 16,9 7,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 527,00 3830 19,0 15,9 14,8 13,1 93 7,2 16,4 13,5 12,4 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 425,00 1005 55,3 76,2 93 55 51 33 35,6 33,6 5,6 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3378 32,4 23,8 15,9 7,7 5,8 4,6 21,2 17,7 9,0 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14550,00 26 953 - 34,0 26,3 8,4 8,9 7,4 22,7 12,2 10,1 - -0,8 21,2
CccC 115,20 6321 - 28,6 19,8 9,0 6,6 51 14,1 10,6 83 -941 -265 23,8
VRG 3,53 828 23,5 14,7 12,7 1,0 0,9 0,9 8,9 64 6,0 -2,7 21 2,9
Monnari Trade 2,78 85 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3574 23,5 28,6 19,8 8,4 6,6 51 14,1 10,6 83 -484 -0,8 21,2

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 347,10 34030 40,8 320 260 11,0 82 64 266 209 173 325 310 288
Inter Cars 426,00 603 12,7 128 12,3 2,1 1,9 1,7 9,0 89 86 136 142 141
Eurocash 11,33 1577 60,9 17,5 14,8 1,6 1,5 1,4 5,9 54 5,6 5,6 2,0 92
Neuca 903,00 4001 21,3 205 188 4,4 3,9 35 136 125 11,5 - 198 198
AB 55,00 890 7,4 6,6 6,0 0,9 - - 5,9 54 5,2 10,6 - -
Mediana - 2789 17,0 15,1 13,5 1,9 1,9 1,7 7,5 7,1 7,1 10,6 14,2 14,1
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 7,5 - -
Tarczynski 49,00 556 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 - - - - - - 7,2 6,7 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 9,31 17411 10,4 15,0 12,6 46
Enea 9,17 4048 3,7 41 45 0,3 0,3 0,3 2,6 2,7 3,0 19 8,9 71
Tauron 3,62 6335 4,8 51 45 0,3 0,3 0,3 4,6 49 4,7 1,5 8,4 6,8
Energa 7,95 3292 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 71,00 3226 9,4 23,7 21,5 1,8 1,6 1,5 11,1 10,4 8,6 83 17,0 81
ZE PAK 17,80 905 - - - 1,0 - - 126 93 52 . - -
Mediana 3670 7,1 , K 3 ; , 5
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 28,02 2779 13,2 14,2
Ciech 46,95 2474 79 11,2 11,7 09 09 09 56 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 85,00 1625 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,00 1608 - - - - - - 4,0 49 6,4 6,7 24,3 -
Boryszew 3,42 821 21,4 14,3 11,8 0,0 0,0 0,0 6,3 5,8 54 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,02 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana ), 13,2 11,8 ), ), , ) , X U ,
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 620,00 5983 26,3 28,5 -
Famur 2,66 1529 12,7 10,1 10,6 0,6 0,6 0,6 3,5 3,2 31 11,6 6,3 7,6
Stalprodukt 267,00 1490 6,1 87 89 05 05 05 2,1 24 25 57 81 59
Wielton 11,98 723 10,9 8,6 8,6 1,6 14 1,3 7,4 6,8 6,5 - - -
Apator 21,80 715 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,60 928 = - - = - - 5,2 6,2 6,1 9,4 - -
Mangata Holding 80,00 534 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,02 130 9,3 6,4 - - - - 1,7 15 - - - -
1ZOBlok 42,00 53 - - - - - - - - - - - -

Mediana

10,1

6,1

10,5

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 52,50 1256 10,4 11,1 71 186 247
Sanok Rubber Co 24,30 653 - - - - - - 6,6 6,2 - -3,9 10,9 -
Amica 150,00 1166, 102 139 126 1,0 1,0 0,9 5,9 62 57 130 110 -
Ac 34,70 350 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 35,90 763 7,4 8,8 81 2,3 2,2 2,0 8,2 71 6,5 - - -
Mediana - 763 10,2 9,6 11,1 1,8 1,8 1,4 7,0 6,6 6,5 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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