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Grupa BPS

Informacja dnia
SNIEZKA SA

Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
TRAKCJA SA

Informacja dnia
MERCATOR
MEDICAL SA

Zyski Sniezki mocno w dét. Po boomie remontowym popyt na farby dekoracyjne i produkty do drewna
powrdcit do pozioméw sprzed pandemii, co ma negatywne przetozenie na tegoroczne wyniki Sniezki.
W Il kwartale 2021r. producent farb i lakieréw zanotowat 20,2 min zt skonsolidowanego zysku netto, o 40
proc. mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk operacyjny spadt o 45 proc. do 24 min zt.
Przychody ze sprzedazy wyniosty prawie 226,9 min zt i byly o 14 proc. nizsze niz rok wczeéniej. Zarzad Sniezki
wskazuje, ze w zwigzku z powrotem zachowan konsumentéw na rynku produktéw dekoracyjnych do stanu
sprzed pandemii wyniki osiggniete przez grupe w tegorocznym sezonie remontowo-budowlanym nalezy
ocenia¢ na tle sezonu z 2019 roku. (...) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Chemia/210919947-Zyski
-Sniezki-mocno-w-dol.html

Komentarz DM Banku BPS. W Il kwartale 2021 Sniezka wypracowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci
20,2 min zt, ktory okazat sie o 40 proc. nizszy niz w analogicznym okresie zesztego roku oraz o 50,5 proc.
mniejszy niz wynosit konsensus. Skonsolidowane przychody w | potowie br. wyniosty 409,5 min zt, o 5 mniej
niz w analogicznym okresie 2020 r. Spadek przychoddéw i zyskow w poréwnaniu z poprzednim rokiem to
przede wszystkim efekt wysokiej bazy — rekordowej sprzedazy w maju i czerwcu 2020. Z kolei, na tle
wynikow | pétrocza 2019 roku grupa odnotowata 24 proc. wzrost przychoddéw. Spdtka zanotowata wzrosty
sprzedazy w Polsce i na Ukrainie, cho¢ ostabienie hrywny negatywnie wptyneto na przychody w przeliczeniu
na ztote. Na Wegrzech i na Biatorusi sprzedaz z kolei zmalata. Cena akcji na zakonczenie sesji w Srode
uksztattowata sie na poziomie 82 zt. Od szczytu w lipcu 2020 (104,5 zt) notowania Spétki pozostajg w trendzie
spadkowym. W naszej ocenie opublikowane wyniki (nizsze od zesztorocznych i ponizej konsensu rynkowego)
stanowi¢ mogg dalszy impuls do spadkéw notowan. (t. Bryl)

Strata netto Tauronu w Il kw. wyniosta 468,8 min zt, zgodnie z wczesniejszymi szacunkami. Strata netto
grupy Tauron w Il kwartale 2021 roku wyniosta 468,8 min zt wobec 134,4 min zt straty przed rokiem - podata
spotka w raporcie. Tauron szacowat wczesniej, ze strata netto wyniosta w tym okresie 469 min zt. Strata
operacyjna grupy Tauron wyniosta 481,9 min zt wobec 123,6 min zt zysku przed rokiem, zysk EBITDA 1.183,2
min zt wobec 1.450,3 min zt rok wczesniej, a przychody ze sprzedazy siegnety 5,422 mld zt (4,719 mid zt rok
wczesniej). Tauron informowat wczesniej, ze wedtug szacunkéw, EBITDA grupy wyniosta w Il kwartale 1.183
min zi, strata operacyjna 482 mln zt, strata netto 469 min zt, a przychody ze sprzedazy 5,422 mld zt. (...) (PAP
Biznes)

Portfel zamowien Trakcji na koniec czerwca wynosit ok. 2,5 mld zt. Portfel zamdéwien budowlanych grupy
Trakcja wynosit na koniec czerwca 2021 roku ok. 2,5 mld zt netto, z wytaczeniem czesci przychoddéw
przypadajgcych na konsorcjantow - podata spotka w raporcie potrocznym. W ciggu szesciu miesiecy br. grupa
podpisata umowy o tacznej wartosci okoto 0,4 mld zt, z wytgczeniem konsorcjantéw. W pierwszym pétroczu
2021 r. grupa Trakcja uzyskata przychody w wysokosci 533,97 min zt wobec 558,4 min zt rok wczesniej. Strata
netto j.d. wyniosta w tym okresie 37,55 min zt wobec 38 min zt straty rok wczesniej. (PAP Biznes)

Mercator Medical miat ok. 114 min zt zysku netto w Il kw., zgodnie z szacunkami. Mercator Medical miat
113,8 min zt zysku netto w drugim kwartale 2021 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 535,7
min zt, a EBITDA 118,4 min zt - wynika z wyliczern PAP Biznes na podstawie raportu potrocznego spofki.
Wyniki sg zgodne ze zaktualizowanymi w zesztym tygodniu szacunkami. W potowie lipca Mercator szacowat,
ze w drugim kwartale 2021 r. miat okoto 164,7 min zt EBITDA i okoto 146,6 min zt zysku netto przy 535,5 min
zt przychodach ze sprzedazy. W pigtek grupa zaktualizowata szacunki i poinformowata, ze spodziewa sie
przychodéw na poziomie 535,7 min zt, 118,4 min zt EBITDA oraz 113,8 min zt zysku netto. Jak wowczas
informowano, zarzad zdecydowat o zwiekszeniu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapasow do kwoty 85,9
min zt. W zwigzku z tym, w drugim kwartale 2021 r. odpis na zapas obcigzyt wynik EBITDA kwotg 83,3 min zt,
a wynik netto kwotg 67,1 min zt (po ujeciu efektu podatku odroczonego). (...) (PAP Biznes)
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Grupa BPS

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
SKOTAN SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
AILLERON SA

Informacja dnia
FORTE SA

PGE zdecydowato o odwrdceniu odpisow; szacuje zysk netto w | pétr. '21 na 2.694 min zt. PGE zakoriczyto
prace nad testami na utrate wartosci aktywow i stwierdzito wystgpienie przestanek do odwrdcenia odpisu w
segmencie Energetyki Odnawialnej w wysokosci ok. 40 min zt - podat PGE w komunikacie. Wptyw
dokonanego odwrdcenia odpisdéw na wynik netto grupy to ok. 32 min zt. Grupa szacuje zysk netto w
pierwszym poétroczu 2021 r. na ok. 2.694 min zt. PGE podato, ze w wyniku przeprowadzonych testéw, nie
stwierdzono utraty bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych w segmencie Energetyki
Konwencjonalnej. Grupa informowata o zidentyfikowaniu przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywdéw pod koniec lipca. Raport za pierwsze pétrocze 2021 r. PGE przedstawi 28 wrzesnia 2021
roku. (PAP Biznes)

Ztozenie do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr
10/2021 z dnia 31 maja 2021 r. dotyczacego podjecia przez Walne Zgromadzenie Skotan S.A. ("Spétka")
uchwaty w sprawie emisji akcji serii D, Zarzad Spétki informuje ze w dniu 15 wrzednia 2021 r. do Komisji
Nadzoru Finansowego zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spoétki, w zwigzku z:

a) ofertg publiczng z zachowaniem prawa poboru nowo emitowanych 27.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (Akcje Oferowane);

b) zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: do 27.000.000 Akcji Oferowanych, do 27.000.000 praw do Akgji
Oferowanych oraz 27.000.000 jednostkowych praw poboru Akcji Oferowanych. (ESPIRB NR 19/2021)

Spotki Grupy Orlen zawarly umowe sektorowg ws. rozwoju morskiej energetyki wiatrowej. Pie¢ spdtek
Grupy Orlen zaangazowanych w projekty energetyczne na Morzu Battyckim podpisato tzw. umowe
sektorowg wyznaczajacg kierunki rozwoju sektora morskiej energetyki wiatrowej w Polsce. Przyjety
dokument to efekt prac inwestoréw, przedsiebiorstw, instytucji i organizacji - podat koncern. Jak przekazat
PKN Orlen, zgodnie z przyjetymi zatozeniami sygnatariusze porozumienia beda dazy¢ m.in. do jak
najwiekszego zaangazowania polskich firm w realizacje inwestycji. Dla projektow realizowanych w ramach
pierwszej fazy przewidziano udziat tzw. local content na poziomie 20-30 proc. ich tacznej wartosci, co
najmniej 45 proc. dla projektow realizowanych do 2030 r. i minimum 50 proc. dla projektéw realizowanych
po 2030r. (...) (PAP Biznes)

Ailleron w Il kw. zwiekszyt przychody do 46,24 min zt, a EBITDA do 7,23 min zi. Ailleron miat w drugim
kwartale 2021 r. 7,23 min zt EBITDA oraz 46,24 min zt przychodéw, wobec 5,31 min zt EBITDA oraz 35 min zt
przychodow rok wczesniej - podata spotka w raporcie pétrocznym. Oczekiwania analitykéw ankietowanych
przez PAP Biznes znajdowaty sie w przedziale 6,8-7,1 min zt w przypadku EBITDA oraz 39,9-43,2 min zt w
przypadku przychoddéw. Z obliczen PAP Biznes wynika, ze zysk netto w drugim kwartale 2021 r. wynidst ok.
2,3 min zt, a zysk operacyjny 4,45 min zt. Oczekiwania analitykdw co do zysku netto znajdowaty sie w
przedziale 1,8-2,2 min zt, a w przypadku EBIT 4,6-4,7 min zt. W catym pierwszym pétroczu 2021 r. Ailleron
miat 85,2 min zt skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy (wzrost rdr o 26,5 proc.) oraz wypracowat 4,07
min zt zysku netto (wzrost o 41,4 proc. rdr). EBITDA wrosta o ponad 58 proc. rdr do 13,4 min zt. (...) (PAP
Biznes)

Forte miato w | poétr. 2021 r. 62,2 min zt zysku netto, wobec 25,5 min zt straty przed rokiem. Zysk netto
Forte w pierwszym potroczu 2021 roku wynidst 62,2 min zt wobec 25,5 min zt straty przed rokiem - podata
spotka w w raporcie. W samym drugim kwartale 2021 r. - wedtug obliczern PAP Biznes - zysk netto wyniost
35,4 min zt. Skonsolidowane przychody grupy w drugim kwartale wyniosty 310 min zt wobec 154,4 min zt
przed rokiem. Zysk operacyjny Forte wynidst 40,6 min zt, wobec 2,5 min zt straty rok wczesniej. Wynik
EBITDA w drugim kwartale siegnat 54,25 min zt, w poréwnaniu do 11,4 min zt przed rokiem. W lipcu Forte
szacowato, ze skonsolidowany wynik EBITDA w drugim kwartale 2021 roku wynidst 52 min zt, a przychody ze
sprzedazy 310 min zt. Szacunkowa wysokos$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT wyniosta 38 min zt. (...) (PAP
Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W s$rode strona popytowa na GPW nie zdofata zdominowa¢ handlu.
Najsilniejszymi spétkami z WIG20 byty JSW oraz Mercator, ktére wzrosty odpowiednio 4,5% oraz
6,52% na zamknieciu sesji. WIG20 jednak zanotowat spadek o 0,87% i zamknat sesje na 2355,23pkt.
Indeks szerokiego rynku WIG réwniez zamknat sesje spadkiem o 0,46 %, na 72 040,73 pkt. Obroty na
rynku byty mniejsze niz poprzednio i wyniosty 1 225 ,9 miIn zt. Na rynku kontraktéw terminowych
obroty byty bardzo duze a aktywnos$¢ inwestoréw skupiata sie na obu seriach. Nowa seria
FW20Z2120 osiggneta juz wyzszy LOP niz wygasajgca i dlatego zostata zaprezentowana na wykresie
(powyzej). Obroty na serii wygasajgcej wyniosty 32 867 wobec 32548 wobec na zamknieciu we
wtorek. Wartos$¢ LOP spadta do24554 wobec 31841 na zamknieciu poprzedniej sesji. Na nowej serii
FW20Z2120 obroty wyniosty 24 451 wobec 20 210 na poprzedniej, natomiast LOP osiggnat wartos¢
32114 wobec 24 194 na zamknieciu we wtorek. Odejscie w dét z obecnych poziomdéw notowan, to
moze zapowiadac silniejszg korekte trendu wzrostowego. (T. Czarnecki
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Komentarz Wedtug Eurostatu wysokosc¢ stopy bezrobocia w Polsce ponownie nizsza niz
Wojciecha Biatka . .
ta w Niemczech w lipcu

W pierwszym potroczu tego roku Polska osiggneta wedtug danych Eurostatu pozycje kraju z najnizszg w Unii
Europejskiej wysokoscig stopy bezrobocia. PdZniej jednak Eurostat zmienit metodologie liczenia tego
wskaznika i w danych za maj Polska spadfa juz na 5-te miejsce pod tym wzgledem wyprzedzana przez
Holandig, Czechy, Malte i Niemcy. Teraz znamy juz dane za lipiec i wida¢, ze Polska nadal jest walczaca, bo
stopa bezrobocia w naszym kraju spadta - wedtug metodologii Eurostatu - do 3,4 proc.

Poland, Eurostat, Tables on EU Policy, Euro Indicators / PEEIs, Harmonised Unemployment Rate by Sex,
Males & Females, Percentage of Active Population, SA
Percent
Ls,s
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

To poziom ponownie nizszy niz ten rejestrowany w Niemczech (3,6 proc.), tak wiec do wyprzedzenia zostaty
w UE zostaty juz tylko Malta (3,3 proc.), Holandia (3,1 proc.) oraz Czechy (2,8 proc.). (...)

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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0,8%

B6,6%

2923 mid
110,90 mid
31,50 mid
42,51 mid
37,85 mid
0,40 mid
4,26 mid
4,66 mld

Na podstawie: stooq.pl
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
16.09.2021

SNIEZKA - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja wynikowa FFIL Sniezka SA po 1H 2021.
GRUPAAZOTY - Konferencja prasowa spotki: Grupa Azoty przedstawi swoj nowy produkt.

PROVIDENT - WZA:

TAURONPE - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikdéw finansowych Grupy Tauron za | potrocze
2021r.

GPW - Skonsolidowany raport po6troczny 11/2021:

WIELTON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

MABION - Raport pétroczny 11/2021:

AUTOPARTN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ERG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

PANOVA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

GOBARTO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ULMA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ENEA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

BOGDANKA - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:

LUBAWA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

PHN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

GAMEOPS - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,34 PLN na akcje.

OAT - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 36.570 akcji
zwyktych na okaziciela serii E spotki ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A.

GAMEOPS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego 70.700 akcji zwyktych na
okaziciela serii D spotki GAMES OPERATORS S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:02:56

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,76 53450 11,6 10,9
Santander Polska 298,00 30452 21,5 13,4 10,9 1,1 1,2 1,1 2,1 4,0 5,6 0,6 0,4 0,9
PEKAO 103,70 27218 14,4 11,2 9,4 1,0 1,0 0,9 4,3 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 231,00 30053 15,1 14,5 12,9 1,7 1,6 1,6 2,1 2,6 2,8 0,8 - -
mBank 392,80 16 642 43,5 12,1 10,0 1,0 0,9 0,9 - 7,9 7,4 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,70 8128 - 12,6 9,5 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 46,62 6086 14,2 10,7 8,0 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 46,45 6069 9,0 15,6 13,0 0,8 0,8 0,8 2,7 10,9 6,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,53 553 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 642 14,4 12,3 9,9 1,0 1,0 0,9 2,1 4,4 X ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 37,99 32805 10,7 10,6 10,1 1,8 1,7 1,6 8,1 7,6 7,8 10,7 16,8 16,1
KRUK 338,00 6426 14,4 13,9 13,3 4,7 4,3 4,0 3,2 3,3 3,7 7,6 20,0 18,2
GPW 43,52 1827 11,9 12,9 12,8 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,73 71 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,63 281 13,2 - - 3,2 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1827 12,6 12,9 12,8 2,5 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,15 3472 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,2 1,8 5,5
Dom Development 140,00 3556 10,9 10,4 10,2 2,9 2,8 2,6 8,4 8,0 7,8 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,45 1836 10,0 7,7 6,0 1,0 0,9 0,9 15,3 13,3 10,6 11,9 10,4 12,5
Atal 50,60 1959 9,1 8,2 8,0 1,9 1,7 1,7 9,7 8,8 8,7 18,1 21,1 22,2
Develia 3,59 1607 10,7 8,3 8,3 1,2 1,1 1,1 11,0 8,6 8,5 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,60 426 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1898 10,4 8,2 8,1 1,2 1,1 1,1 11,0 8,8 8,7 11,0 10,7 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 311,00 7940 9,6 19,2 20,8 5,0 6,1 6,3 5,9 8,0 8,5 38,2 74,5
Unibep 12,05 423 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 85,00 1054 15,1 12,5 8,7 1,3 1,2 1,0 10,0 5,2 3,6 15,0 11,5 -
Trakcja 2,24 194 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,00 322 7,0 6,1 59 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,5 8,7 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 176,80 35360 6,3 6,7 8,4 1,4 1,2 1,2 4,3 4,3 51 10,4 23,1 15,7
JSW 56,20 6599 11,5 12,6 8,0 0,7 0,7 0,7 3,9 3,0 3,8 -10,3 9,6 19,9
Bogdanka 42,80 1456 8,4 8,8 9,3 0,4 0,4 0,4 2,1 2,1 2,1 2,0 51 4,6
Mediana - 6599 8,4 8,8 8,4 0,7 0,7 0,7 3,9 3,0 3,8 2,0 9,6 15,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 79,30 33917 8,2 8,5 8,2 0,8 0,7 0,7 49 4,8 4,5
PNGIiG 6,36 36 750 8,5 8,2 9,7 0,8 0,7 0,7 3,6 3,2 3,3 16,1 81 9,8
LOTOS 60,08 11107 5,5 8,3 8,4 0,8 0,8 0,7 51 4,6 4,4 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 33917 8,2 83 8,4 0,8 0,7 0,7 4,9 4,6 4,4 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,50 7097 15,3 15,0 14,2 1,1 1,0 1,0 5,4 51 5,0
ComArch 237,00 1928 143 141 135 16 15 14 67 67 63 87 103 104
LiveChat Software 115,00 2961 - 246 220 - 230 195 223 201 17,9 1105 1145 951
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 99 94 91 - - -
Asseco SEE 41,00 2128 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2128 148 150 142 1,3 15 83 81 77 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,80 226 45 143 139 12 12 12 41 87 87 85 294
Orange Polska 7,96 10446 328 213 180 1,0 10 09 60 57 55 08 56 27
Netia #N/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 28 - -
Mediana - 16351 186 178 160 1,1 1,1 11 51 72 71 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 134,80 3941 270 225 198 54 49 44 151 134 11,8 129 208 23,5
Agora 9,28 432 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2187 270 225 198 54 49 44 151 134 11,8 -08 208 235
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 190,86 19227 459 31,1 380 80 67 60 269 226 267 728 230 21,7
Playway 445,80 2942 208 174 170 77 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 545,50 3964 197 165 153 135 96 74 170 140 128 00 00 00
11 bit studios SA 440,20 1041 573 789 96 57 52 34 370 349 58 261 96 65
Mediana - 3453 334 243 162 78 60 47 220 183 93 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14030,00 25989 - 32,0 25,3 81 8,5 7,2 22,0 11,5 9,7 - -0,8 19,8
ccc 119,80 6573 - 34,7 20,6 9,4 6,9 53 14,4 10,9 85 -941 -26,5 8,0
VRG 3,62 849 24,1 15,1 13,0 1,0 0,9 0,9 91 6,5 6,1 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,90 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3711 24,1 32,0 20,6 8,1 6,9 53 14,4 10,9 85 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 332,20 32569 39,0 30,7 24,9 10,6 8,0 6,4 25,3 20,1 16,6/ 325 31,2 300
Inter Cars 436,00 6177 13,8 13,9 13,5 2,2 19 1,7 9,2 9,0 8,8 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,25 1705 65,9 18,9 16,0 1,7 1,6 1,6 6,1 5,6 5,8 5,6 2,0 9,2
Neuca 917,00 4063 21,6 20,9 19,1 4,5 4,0 3,6 13,8 12,7 11,6 - 19,8 19,8
AB 58,00 939 7,8 7,0 6,4 1,0 - - 6,2 5,7 5,4 10,6 - -
Mediana - 23884 17,7 16,4 14,7 1,9 1,9 1,7 7,7 7,3 7,3 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 52,00 590 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 10,01 18716 11,2 16,2 13,5 4,8
Enea 10,22 4512 42 4,6 5,0 0,3 0,3 0,3 3,4 3,5 3,9 1,9 8,9 7,1
Tauron 3,76 6590 49 53 4,7 0,3 0,3 0,3 49 51 5,0 1,5 8,4 6,8
Energa 8,30 3437 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 72,90 3313 9,7 24,4 22,1 1,8 1,7 1,6 11,3 10,6 8,8 8,3 17,0 8,1
ZE PAK 22,20 1128 - - - 1,2 - - 15,3 11,3 6,3 - - -
Mediana 3974 7,3 10,8 9,3 ) , ) , )y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,40 3016/ 10,7 143 154 7,2
Ciech 51,70 2725 8,7 12,3 12,8 1,0 1,0 1,0 5,9 5,9 5,9 6,9 10,2 9,2
Grupa Azoty Putawy 86,80 1659 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 85,40 1695 8,0 11,9 13,0 1,8 1,7 1,6 4,6 5,8 6,7 6,7 24,3 14,7
Boryszew 3,62 869 22,6 15,1 12,5 0,0 0,0 0,0 6,5 6,0 55 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,17 98 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1677 9,7 13,3 12,9 0,7 , 0,7 H g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 662,00 6388 - 9,8 26,3 28,5 -
Famur 2,88 1652 13,7 10,9 11,5 0,6 0,6 0,6 3,8 3,5 3,5 11,6 6,3 7,6
Stalprodukt 299,00 1668 6,8 9,8 10,0 0,6 0,5 0,5 2,5 2,8 2,9 57 8,1 5,9
Wielton 12,58 760 11,4 9,0 9,0 1,7 1,5 1,4 7,4 6,8 6,5 - - -
Apator 22,40 735 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 64,60 1006 - - - - - - 5,5 6,6 6,5 9,4 - -
Mangata Holding 81,40 543 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,14 145 10,3 7,1 - - - - 2,0 1,8 - - - -
1ZOBlok 42,40 54 - - - - - - - - - - - -
Mediana 10,9 9,4 10,0 10,5

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

57,20
26,40

158,00

35,00
37,60

Kapitalizacja
min PLN 2021 2022 2023 2021

1369 11,3 105 121
710 - - - -
1228 108 147 133 11
353 - - - -
79 77 92 85 24
799 108 105 121 20

0,
P/BV
2022

1,0
2,3
1,9

’
EV/EBITDA
2022

2023 2021
- 7,1

1,0 5,5
2,1 8,6
1,6 76

6,6
5,7
7,4
7,0

2023, 2020
- =39

53 13,0

- 24,0

6,7 =
6,7 11,3

)
ROE [%]

2021 2022
18,6 24,7
10,9 -
11,0 -
11,0 24,7
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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