Dom Maklerski

. Banku BPS
Puls parkietu - 2021-09-14
Grupa BPS
GPW -Indeksy i T
WIG — 13 WRZESNIA ., 17:15 ' :
Indeks Zamkniecie ~ Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg. ﬂw"h,*"
U bkt]  dzenna  doWIG [t/t] o
9 ~ o ”l ‘ﬂ H“ VM/
WIG 71804,0 F  1,00% 0,51% il W’Hﬁ/
ILL
WIG20 23877 % 1,15% 0,15% -1,19% a" 5000
f
mWIG40 5330,1 9% 0,89% 0,11%  0,28% Ly !
1
sWIG80 21706,3 fF  0,65% 0,35%  2,14% h,w" !
60000
GPW - FW20 /
Wybrane dane  Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg.
Kurs zamkniecia 2366 26 f 1,11%  -1,00% P / 55000
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs Relatywnie c
Indeks i 50000
[pkt] Zmlana dOWIG ?WIGIndex - Last Price 71804.00
High on 0970621 7217041
BOVESPA (BRAZYLIA) 116403,7 f+ 1,90%  0,89% Iiw“e,agewfw’m siinas
BUX (WEGRY) 52922,7 % 032% 0,67% ‘ ST wi o
W SMAYE (200) on Close 62067.39
CAC 40 (FRANCJA) 66769+ 0,20% -0,79% ;
DAX (NlEMCY) 15701,4 ' 0,59% -0,41% [EI. WIG Index - Volume 75.317»11 1
DUA (USA) 34869,6 %  0,76%  -0,24% hﬂlmﬂ
: * T oo s )
EUROSTOXX 50 (EU) 41704 & 0,16% -1,15% or oy T W o o
2021
FTSE 100 (GB) 70684 @+ 0,56% -0,44%
ISE 100 (TURCIA) 143838  0,03% -1,02% DAX ndex I3 RESNA, 08 i “Ffvf 3(;1‘
t
MERVAL (ARGENTYNA) 80065,9 €+ 5,50%  4,46% Mmhui*-n I M
MSCI EM 13015 % 057%  A55% ﬂll RN L w | |
Iy
NASDAQCOMPOSITE (USA) 151056 &  -0,07%  -1,06% )J"'t ||ﬂ Hl:ﬂ_// *
PX (CZECHY) 128394+ 034% -0,65% — s
RTS (ROSJA) 175119+ 1,50%  0,50% /
S&P 500 44687+ 0,23% -0,76% / o
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:08
K Relatywni
Indeks oS Zmiana elatywnie E
[pkt.] do WIG
13000
NIKKEI225 (JAPONIA) 30670,1 fF  0,73% -0,27%
HANG SENG (HONG KONG) 25437,0 &  -1,35% -2,33%
BSE30(INDIE) 58373,0 f 0,34% -0,66% W OA Index - Last Price 157014199
KOSPI 100 (KOREA Pid.) 31003 9 0,62% -0,38% B haowo
L Low on 10/30720 11450,0801
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 38346 1 034%  o66% B U 20) onClee 5708412
M SMAYG (2000 on Close 14555:5957
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2755 %  -1,02%  -2,00% :

Surowce - kursy zamkniecia G

Relatywnie

[ 1
{EI. DAX Index - Wolume SD.SlﬁMJ

200M

Surowiec Kurs Zmiana [%]

do WIG

T I (T T

M

i (G
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Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
ATENDE SA

Informacja dnia
BANK
HANDLOWY SA

Informacja dnia
DEBICA SA

Erbud planuje 3 mid zt przychodéw. W tym roku grupa znacznie zwiekszy sprzedaz, gtéwnie na rynku OZE
i serwisu przemystowego. Kubaturéwke natomiast ciggng w dét drogie materiaty. Erbud umacnia pozycje na
rynku budowlanym. Zwieksza przychody i liczy na wysoka rentowno$¢, zwtaszcza w segmencie odnawialnych
zrodet energii (OZE). Gorzej z kubaturowka. — Zaktadamy, ze w tym roku uda sie nam osiggnac¢ 3 mid zt
przychodéw — mowi Dariusz Grzeszczak, prezes gietdowej grupy. To znaczacy wzrost wobec 2020 r., kiedy
przekroczy 2,2 mld zt. Dobre wyniki napedza m.in. segment odnawialnych Zrédet energii (OZE) (...) (Zrédto:
Puls Biznesu) https://www.pb.pl/erbud-planuje-3-mld-zl-przychodow-1127340

Komentarz DM Banku BPS. W 2021 r. Erbud moze osiggng¢ rekordowe 3 mld przychodéw. Wyniki
napedzane sg projektami w segmencie OZE, a znaczny udziat w tym wzroscie miata Spdtka zalezna Onde,
niedawno debiutujgca na gietdzie, ktdra na koniec drugiego kwartatu zwiekszyta sprzedaz trzykrotnie do 587
min zt. W portfelu zamodwien ma projekty na okoto 0,5 GW. Wysoka sprzedaz przektada sie rowniez na
dodatni wynik finansowy, w | pétroczu 2021 zysk operacyjny wyniost 53 min zt, zysk netto 16,3 min zt. W
naszej ocenie, fundamenty Erbudu sg zdrowe, szczegdlnie w segmencie OZE. Nieco gorzej wyglada sytuacja
w segmencie kubaturowym, ktérego rentownos$¢ zmniejszana jest przez drozejgce ceny drewna (udziat
kosztéw drewna w prefabrykowanych budynkach wynosi okoto 12 proc.) oraz niskg dostepnosc¢ atrakcyjnych
terenéw w Toruniu i Dusseldorfie (Erbud planuje zbudowa¢ pierwsze biurowce modutowe). Warto takze
zwrdci¢ uwage na fakt, ze Erbud dokonat niedawno przejecia niemieckiej Spétki serwisowej, ktora w opinii
Zarzadu ma zapewnié¢ Spoétce ok. 200 min zt rocznych przychodoéw. (L. Bryl)

Atende planuje wydzieli¢ dziatalnos¢ integracyjng. Zarzad Atende zdecydowat o rozpoczeciu procesu
wydzielenia dziatalnosci operacyjnych z obszaru integracji z Atende do nowych spétek zaleznych - podata
spotka w komunikacie. Zakonczenie procedury podziatu planowane jest na Il kwartat 2022 r. Podziat nastgpi
poprzez przeniesienie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa na spoétki zalezne. W Atende S.A. pozostanie
cze$¢ obecnej dziatalnosci operacyjnej, zwigzana z ustugami, oraz sktadniki materialne i niematerialne
zwigzane z funkcjami zarzadczymi dla grupy Atende wraz z udziatami w spétkach zaleznych. Jak podano,
celem dziatan jest wzmocnienie i przyspieszenie rozwoju dziatalnosci integracyjnych. (PAP Biznes) .

Handlowy nie otrzymat stanowiska KNF zezwalajgcego na wyptate dywidendy z niepodzielonego zysku za
'19.Bank Handlowy nie otrzymat stanowiska KNF zezwalajacego na wyptate dywidendy z niepodzielonego
zysku za 2019 rok, w zwigzku z czym nie zostat spetniony warunek wyptaty zysku za ten rok - podat bank w
komunikacie. W czerwcu walne zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato o warunkowej wyptacie do
1,2 zt dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok oraz do 3,66 zt dywidendy na akcje z niepodzielonego zysku za
2019 rok. Zgodnie z uchwatg akcjonariuszy zysk za 2020 rok w kwocie 158,1 min zt oraz niepodzielony zysk za
2019 r. w kwocie 478,8 min zt miat trafi¢ na wyptate dywidendy pod warunkiem, ze do 10 wrzesnia 2021
roku Komisja Nadzoru Finansowego zezwoli albo na wyptate catosci zysku, albo na wyptate 75 proc. zysku,
albo na przeznaczenie na nig 50 proc. zysku. "Zarzqd Banku w dniu 13 wrzesnia 2021 r. podjgt uchwate, w
ktdérej potwierdzit brak spetnienia warunku wyptaty zysku za 2019 r., okreslonego w Uchwale nr 30/2021
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 17 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu niepodzielonego
zysku netto za 2019 r." - napisano w poniedziatkowym komunikacie. W lipcu bank otrzymat indywidualne
zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego odnoszace sie do jego polityki dywidendowej w drugiej potowie
2021 r., potwierdzajace, ze spetniat wymagania kwalifikujgce do wyptaty do 100 proc. dywidendy z zysku
wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. (PAP Biznes)

Debica odnotowata 14,6 min zt zysku netto w Il kw. 2021 r., przed rokiem miata 21,2 min zt straty.Firma
Oponiarska Debica w drugim kwartale 2021 r. zwiekszyta przychody ze sprzedazy o 97,9 proc. rdr do 571,2
min zt, a zysk netto do 14,6 min zt, wobec straty na poziomie 21,2 min zt rok wczesniej - podata spotka w
komunikacie prasowym. Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniést 17,3 min zt, w poréwnaniu do 9,8 min zt
straty w drugim kwartale 2020 r.W catym pierwszym podfroczu 2021 r. Debica zwiekszyta przychody ze
sprzedazy o 43,2 proc. rdr do 1,14 mld zt. Zysk netto wzrdst do 35,3 min zt z 1,3 min zt przed rokiem, a EBIT
wyniost 42,9 min zt i byt 0 176,8 proc. wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2020 r. PAP Biznes)
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Informacja dnia
DEVELIA SA

Develia sprzedata 79,55 proc. udziatow w Sky Tower za 84 min euro. Spétka zalezna Develii zawarta
przedwstepng umowe na sprzedaz 79,55 proc. udziatéw w nieruchomosci Sky Tower we Wroctawiu z Olimp
Investment - poinformowata spétka. Pozostate udziaty (20,45 proc.) pozostaja w posiadaniu wtascicieli
wydzielonych lokali w budynku Sky Tower. "Cena za udziaty w Sky Tower zostata ustalona, w formule bez
zadtuzenia i bez srodkéw pienieznych (...) na 84.420.000 EUR, ktéra zostanie powiekszona o nalezny podatek
VAT i pomniejszona o wartos¢ zachet dla najemcow wynikajgcych z umow podpisanych przed dniem
zawarcia umowy przedwstepnej, a niezaptaconych na dzied zawarcia umowy przyrzeczonej i zostanie
zaptacona w catosci w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej" - napisano w komunikacie. Transakcja ma zostac
sfinalizowana do 31 grudnia 2021 roku, ale jest to zalezne od spetnienia szeregu warunkéw, w tym m.in.
uzyskania pisma dotyczacego sptaty kredytu od banku kredytujgcego Sky Tower, jak rowniez polisy
ubezpieczeniowej w zakresie zwrotu VAT lub interpretacji podatkowej dotyczacej opodatkowania VAT.
Wycena Sky Tower w rocznym sprawozdaniu finansowym wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku wynosita 83
min euro. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Poniedziatek przyniést mobilizacje popytu na GPW. Rynek ponownie
skierowat swojg uwage na poziomie 2400pkt. Na zamknieciu sesji WIG20 wzrést o 1,1% i zamknat
sesje na poziomie 2387,74 pkt. Podobnie zachowat sie Indeks szerokiego rynku WIG, ktéry zamknat
sesje wzrostem o 1,00 %, na 71 804,00 pkt. przy bardzo duzych obrotach, ktére wyniosty 2177,8 min
zt. Na rynku kontraktéw terminowych obroty byty réwniez bardzo duze a aktywnosc¢ inwestoréw
dotyczyta obu serii kontraktow, ktére w najblizszym czasie bedg skupia¢ uwage czyli zaréwno
wygasajacej w pigtek serii jak i nowej. Obroty na serii wygasajacej wyniosty 30 599 wobec 10 768 na
zamknieciu w pigtek. Warto$¢ LOP spadfa do 35 186 wobec 43 993 na zamknieciu poprzedniej sesji.

Na nowej serii FW20Z2120 obroty wyniosty 22 814 natomiast LOP osiggnat wartos¢ 13 174 na
wczorajszym zamknieciu. Zamkniecie biezgcego tygodnia przyniesie zmiane serii i juz widaé wiekszg
aktywnos¢ duzych kapitatéw. (T. Czarnecki)
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Komentarz Gazu!

Wojciecha Biatka Covidowa panika sprzed 1,5 roku sprowadzita ceny wielu surowcéw do kilkudziesiecioletnich minimow i

podobnie byto w przypadku cen gazu naturalnego. Cena amerykanskich kontraktéw na gaz (Henry Hub) na
gietdzie NYMEX spadta w czerwcu 2020 do najnizszego poziomu od ¢wierc wieku. Od tamtej pory na rynkach
gazu trwa bardzo silna hossa, ktéra wyniosta ostatnio w USA ceny kontraktéw na ten surowiec na najwyzsze
poziomy od 2014 roku.

Natural Gas, NYMEX Henry Hub, Future, NYMEX Henry Hub, 1st Position, Close, USD
USD/MMBtu

13,43

11,19

19901991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Wojciech Biatek, Macrobond

Jeszcze bardziej spektakularne wzrosty nastgpity w Europie (nie dysponujacej gazem tupkowym?). Ceny
notowanych na ICE kontraktow na brytyjski gaz wzrosty od dotka kilkunastokrotnie i przeskoczyty ostatnio
poziom swoich szczytow z 2005 roku i wyszty na najwyzsze poziomy w historii.(...)

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka

Puls parkietu - 2021-09-14

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

KALENDARIUM

Dane makro:

14.09.2021
Wtorek
3:30 Australia
3:30 Australia
3:30 Australia
5.00 Korea Potudniowa
5:00 Korea Potudniowa
6:30 Japonia
B6:30 Japonia
B3:00 Rumunia
B3:00 Rumunia
2:00 Wielka Brytania
B8:30 Szwajcaria
B3:30 Szwajcaria
8:30 Szwajcaria
B3:30 Szwajcaria
2:30 Indie
9:00 Stowacja
9:00 Stowacja
9:00 Hiszpania
900 Hiszpania
9:00 Hiszpania
9:00 Stowacja
900 Hiszpania
9:00 Stowacja
9:30 Szwecja
5:30 Szwecja
9:30 Szwecja
9:30 Szwecja
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
16:00 Brazylia
16:00 Brazylia
16:00 Meksyk
Grecja
Grecja

Wrydarzenie

Indeks zaufania w biznesie
Indeks cen nieruchomosci kfk
Indeks cen nieruchomosci rfr
Podaz pienigdza M2 m/m

Podaz pienigdza M2 r/fr
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa rfr
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemysfowa r/r
Stopa bezrobocia

Ceny producentdw i importu m/m
Ceny producentaw i importu rfr
Inflacja PPI m/m

Inflacja PPI rjr

Indeks cen hurtownikow rjr
Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI rjr
Zharmonizowana inflacja CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPIrjr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPIl m/m

Inflacja CPI rjr

Inflacja CPI rjr

Zharmonizowana inflacja CPI m/m
Zharmonizowana inflacja CPIrjr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI r/fr

Bazowa inflacja CPI m/m

Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

Indeks koincydencji CB

Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych CB
Rezerwy walutowe

Indeks cen importu my/m

Indeks cen importu r/r

sie
11 kwartat
Il kwartat
lip
lip
lip
lip
lip
lip
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
lip
lip
lip
sie
lip
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
10 wrz
lip
lip

Poprzednio
-8
5,4%
7,5%
0,8%
10,9%
6,5%
23,0%
3,1%
11,6%
4.7%
0,5%
3.3%
0,3%
2,1%
11,16
0,5%
3,9%
-1,2%
2,.9%
-0,8%
0,5%
2,.9%
3,3%
0,3%
1,8%
0,3%
1.4%
0,3%
4,3%
0,5%
5,4%
0,1%
0,7%
205,56 mid
2,6%
20,5%

Na podstawie: stooq.p!
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Wydarzenia
w spotkach
14.09.2021

WODKAN - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Ostréw Wielkopolski. W sprawie odwofania i powotania
cztonkéw RN

LMGAMES - Zwyczajne walne zgromadzenie:

R22 - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Poznan. W sprawie zmiany wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw
RN bedacych cztonkami komitetu audytu, odwotania i powotania cztonkéw RN, zmiany statutu.

POLARISIT - Nadzwyczajne walne zgromadzenie: Warszawa. W sprawie powotania cztonkéw rady nadzorcze;j.
IMMGAMIES - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ debiutu akcji Woodpecker.co na rynku NewConnect.
ROBINSON - Raport kwartalny 11/2021:

RAFAMET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

KOGENERA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

INPRO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ATENDE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

DEBICA - Raport pétroczny 11/2021:

ATLASEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

NEWAG - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:

BERLING - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

STALPROFI - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.

WOODPECKER.CO S.A - Wprowadzenie do obrotu: Dzied pierwszego notowania na rynku NewConnect
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spétki WOODPECKER.CO S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

INFOSCAN - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect akcji zwyktych na
okaziciela serii H i N sp6tki INFOSCAN S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:08:32
“ Kurs  Kapitalizagja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%)]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
PKO BP 43,72 s4650 11,9 11,1 100 12 1,2 1,1 43 48 53 07 13 13
santander Polska 298,00 30452 283 134 109 11 12 1,1 21 40 56 06 04 09
PEKAO 107,20 28137 149 1,6 97 11 1,0 1,0 41 46 53 06 09 11
ING 232,50 30248 152 146 129 17 1,7 16 21 25 28 08 - -
mBank 384,00 16269 425 1,8 98 10 09 09 . 80 76 02 06 07
Bank Millennium 6,67 8091 - 125 95 1,0 09 09 00 02 23 01 -14 05
Alior Bank 46,00 6005 140 105 79 09 08 07 00 00 08 05 06 07
Bank Handlowy 47,25 6174 91 159 132 08 08 08 26 107 65 05 11 06
Getin Noble Bank 0,54 560 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16269 149 122 99 10 ,0 , , 43 ] , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
PZU 41,14 35525 11,6 11,5 11,0 19 1,9 1,8 75 70 72 107 168 161
KRUK 325,40 618 139 133 128 45 41 39 33 34 39 76 200 182
GPW 43,50 186 11,9 129 128 19 18 1,8 58 61 63 169 166 145
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,72 287 13,5 - - 3,2 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1826 12,7 129 128 26 1,9 1,8 58 61 63 107 184 161
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023] 2020 2021 2022
GTC 3443 - - - 08 03 03 215 173 161
Dom Development 140,60 3571 1,0 105 102 29 28 27 85 80 79 259 271 260
Echo Investment 4,43 1828 100 77 60 10 09 09 153 133 106 1L,9 104 125
Atal 50,00 193 90 81 79 18 1,7 16 96 88 86 181 21,1 222
Develia 3,42 1528 102 79 79 11 10 1,0 106 83 82 29 111 136
Ronson 2,63 431 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1882 101 80 79 1,1 1,0 10 106 88 86 11,0 107 136
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Budimex 311,00 7940 96 192 208 50 61 63 59 80 85 382 745
Unibep 12,75 447 - - - - - - - - - 81 76 -
Erbud 85,80 1064 152 126 88 13 12 1,0 100 53 37 150 115 -
Trakcja 2,25 194 - - - - - - - - - 40 18 -
Torpol 14,06 323 71 61 59 12 12 11 - - - 180 13,7 -
Mediana - 447 12,6 . 61 150 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
KGHM 178,25 3650 63 68 84 14 1,3 12 43 43 51 104 231 157
JSW 54,22 636 1,1 121 78 07 07 07 38 29 37 -103 96 199
Bogdanka 38,60 1313 76 80 84 04 04 03 19 19 19 20 51 46

Mediana = 6 366 7,6 8,0 8,4 0,7 0,7 0,7 3,8 2,9 3,7 2,0 9,6 15,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 76,98 32925 7,9 8,2 8,0
PNGiG 6,31 36473 8,4 81 9,7 0,8 0,7 0,7 3,6 3,2 3,3 16,1 8,1 9,8
LOTOS 58,84 10878 5,4 81 8,2 0,8 0,7 0,7 5,0 45 4,3 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 32925 7,9 81 8,2 0,8 0,7 0,7 4,8 4,5 43 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,90 7130 154 150 143 1,1 1,0 1,0 5,4 5,2
ComArch 233,00 1895 141 13,8 133 1,6 1,5 1,4 6,6 65 62 87 103 104
LiveChat Software 116,80 3008 - 25,0 22,3 - 234 19,8 22,7 20,4 18,2 1105 1145 95,1
Asseco BS 35,00 1170 - - - - - - 9,9 9,4 9,1 - - -
Asseco SEE 40,40 2097 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2097 14,8 15,0 14,3 13 1,5 1,4 8,2 8,0 7,7 8,7 10,3 10,4
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,54 22729 46 146 142 1,2 1,3 1,2 4,2 89 89 85 294
Orange Polska 7,96 10440 32,7 21,3 18,0 1,0 1,0 0,9 6,0 5,7 5,5 0,8 5,6 2,7
Netia #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 2,8 - -

Mediana - 16 585 18,7 18,0 16,1 1,1 1,1 1,1 51 7,3 7,2 57 29,4
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 134,80 3941 270 225 198 54 49 44 151 134 11,8 129 20,8 235
Agora 8,70 405 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2173 27,0 22,5 19,8 5,4 4,9 4,4 15,1 13,4 11,8 -0,8 20,8
Producenci gier Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

video [PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 187,94 18933 43,4 30,6 38,5 7,8 6,6 5,9 25,9 22,3 26,8 72,8 241 21,5
Playway 443,80 2929 20,8 17,3 17,0 7,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 550,50 4001 19,9 16,6 15,5 13,7 9,7 7,5 17,2 14,1 13,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 424,00 1003 55,2 76,0 9,2 5,5 51 33 35,5 33,5 5,6 26,1 9,6 6,5
Mediana 3465 32,1 24,0 16,2 7,7 3 21,6 18,2 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14450,00 26 768 - 33,0 26,0 8,4 8,7 74 22,6 11,8 10,0 - -0,8 19,8
CccC 118,60 6 507 - 34,4 20,4 9,3 6,8 53 14,3 10,8 85 -941 -265 8,0
VRG 3,64 852 24,2 15,1 131 1,0 0,9 0,9 9,1 6,5 6,2 -2,7 21 2,9
Monnari Trade 2,95 90 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 3680 24,2 33,0 20,4 8,4 6,8 5,3 14,3 10,8 85 -48,4 -0,8

Dystrybucja Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 337,50 33089 39,7 31,2 25,3 10,8 82 6,5 25,7 20,4 16,8 32,5 31,2 30,0
Inter Cars 425,00 6021 13,5 136 132 2,1 1,9 1,7 9,0 88 86 136 142 141
Eurocash 12,18 1695 65,5 18,8 15,9 1,7 1,6 1,6 6,1 5,6 58 5,6 2,0 92
Neuca 935,00 4143 22,0 21,3 195 4,6 41 36 141 129 11,8 - 198 198
AB 58,60 949 7,9 7,0 6,4 1,0 - - 6,2 57 55 10,6 - -
Mediana - 2919 17,7 16,2 14,5 1,9 1,9 1,7 7,6 7,3 7,2 10,6 14,2 14,1
Spozywcze Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-09-14 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PGE 10,11 18903 11,3 16,3 13,7 0,4 0,5 0,5 4,0 46 49
Enea 9,92 4379 4,1 4,5 48 0,3 0,3 0,3 3,4 3,5 3,8 19 8,9 71
Tauron 3,65 6395 4,8 5,2 4,6 0,3 0,3 0,3 4,8 51 49 1,5 8,4 6,8
Energa 8,27 3424 - - - - - - - - - -1,7 54 -
Polenergia 73,80 3354 9,8 24,7 224 1,8 1,7 1,6 11,5 10,7 89 83 17,0 81
ZE PAK 25,20 1281 - - - 1,3 - - 17,1 12,7 7,1 - - -
Mediana - 3902 7,3 10,8 9,2 0,4 0,4 0,4 4,8 51 4,9 1,5 8,4 ,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,20 2996 10,6 14,2 15,3 0,3 0,3 0,3 7,2 7,8 7,2
Ciech 50,10 2640 84 119 124 1,0 1,0 1,0 5,8 58 58 69 102 9,2
Grupa Azoty Putawy 85,60 1636 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 86,20 1711 81 120 131 1,8 1,7 1,7 4,6 58 68 67 243 147
Boryszew 3,62 869 22,6 15,1 12,5 0,0 0,0 0,0 6,5 6,0 55 -10,7 2,4 3,5
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,06 95 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1674 9,5 13,1 12,8 0,6 0,6 0,6 6,1 59 6,3 51 7,0 6,4
Przemyst ciezki Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 676,00 6523 - - - - - - 89 93 100 263 285 -
Famur 2,81 1615 13,4 10,7 11,2 0,6 0,6 0,6 3,7 3,4 3,4 11,6 6,3 7,6
Stalprodukt 308,00 1719 70 101 103 06 06 05 26 30 31 57 81 59
Wielton 12,58 760 11,4 9,0 9,0 1,7 15 14 7,4 6,8 6,5 - - -
Apator 22,60 741 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 66,80 1041 79 11,9 11,2 2,3 2,2 2,2 6,9 85 71 94 192 130
Mangata Holding 80,00 534 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,13 145 10,3 71 - - - - 2,0 1,8 - - - -
1ZOBlok 42,30 54 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 760 10,3 10,1 10,7 1,2 1,1 1,0 5,3 5,1 6,5 10,5 13,7

Przemyst lekki/inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,20 1369 11,3 105 12,1 2,0 1,9 1,6 8,0 78 84 96 186 247
Sanok Rubber Co 25,50 685 - - - - - - 6,9 6,4 - -3,9 10,9 -
Amica 159,80 1242, 109 148 135 1,1 1,0 1,0 5,6 58 53 130 11,0 -
Ac 36,10 364 - - - - - - - - - 24,0 - -
Ferro 38,80 824 8,0 9,5 8,8 2,5 2,4 2,2 8,8 7,6 6,9 - - -
Mediana - 824 10,9 10,5 12,1 2,0 1,9 1,6 7,5 7,0 6,9 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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