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Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
PKN ORLEN SA

Informacja dnia
ALLEGRO.EU SA

Informacja dnia
STALEXPORT
AUTOSTRADY SA

Pekabex: Walka o marze. Z jednej strony rekordowa sprzedaz i portfel zamoéwien, z drugiej dotkliwy
spadek zysku netto — to charakteryzuje wyniki Pekabeksu w | potowie 2021 r. Grupa miata 640 min zt
skonsolidowanych przychoddw, o 34 proc. wiecej niz rok wczesniej, a zysk brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie o
19 proc., do 96,3 min zt, przy czym rentownos¢ zmniejszyta sie z 15 do 12,6 proc. Zysk operacyjny skurczyt sie
0 11 proc., do 31,5 min zt: mocno wzrosty koszty sprzedazy (o 38 proc.) oraz ogdlnego zarzadu (o 34 proc.).
(Zrodto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Budownictwo/309119992-Pekabex-Walka-o-marze.html

Komentarz DM Banku BPS. W wynikach Pekabexu wyraznie wida¢ materializacje zagrozenia, ktorego od
dtuzszego czasu obawiano sie na rynku budowalnym. Z jednej strony Spétka dynamicznie rosnie po stronie
przychoddéw (w | potowie skonsolidowane przychody wyniosty 640 min zt, co byto wartoscig o 34 proc.
wieksza r/r), a z drugiej maleje rentownos¢ (z 15 do 12,6 proc.), co wynika w znacznej mierze z silnych
wzrostow cen materiatdw budowlanych w Il kwartale 2021 (w tym m. in. stali, wetny mineralnej i sklejki
o ponad 100 proc. i ceny blachy o 300 proc.) Rosngce ceny materiatéw budowalnych wraz z ogélnokrajowa
inflacjg tworzaca presje na wzrost ptac generuje wyzsze koszty dziatalnosci Spétki. Mimo to Spdtka wciaz
osigga dodatnie wyniki finansowe, ale marze maleja. W naszej ocenie, Pekabex tak dtugo bedzie Spétka
perspektywiczng, jak dtugo rosngce ceny materiatdw budowlanych uda sie przerzuci¢ na klientow
koricowych. Popyt na ustugi budowalne nie stabnie, portfel zamdwien grupy wynosit na koniec czerwca 2021
roku 1,04 mld zt. Natomiast, Pekabex w celu odbudowy marz bedzie zmuszony podnosi¢ kosztorysy
projektow, takze juz w trakcie ich realizacji, co zreszty juz w przesztosci czynit. Mimo, ze Spétka zasadniczo
zawiera kontrakty krétkoterminowe, czesc z nich musiata renegocjowac. (t. Bryl)

Orlen: W planach kolejne wodorowe projekty. Orlen stangt na czele tworzonej Mazowieckiej Doliny
Wodorowej, do ktdérej bedzie naleze¢ 16 podmiotéw majacych doswiadczenie w rozwijaniu tej technologii.
Koncern bedzie odpowiedzialny m.in. za powotanie, okreslenie celow i przygotowanie jej strategii dziatania.
»Podejmujemy dziatania biznesowe, ktdre opierajg sie na jasno okreslonym celu: do 2050 roku bedziemy
koncernem neutralnym emisyjnie. Mamy Swiadomos¢, ze istotng role w procesie transformacji bedzie
odgrywat woddr, dlatego z determinacjg rozwijamy te przysztosciowg technologie" — przekonuje Daniel
Obajtek, prezes Orlenu. Dodaje, ze koncern realizuje liczne projekty, dzieki ktérym chce sta¢ sie wiodgcym
producentem wodoru w Europie Srodkowej. Sztandarowym programem jest Hydrogen Eagle, ktdry zaktada
budowe hubéw wodorowych w Polsce, Czechach i na Stowacji dla transportu zasilanego z OZE
i innowacyjnych instalacji przetwarzajacych odpady komunalne w zero- i niskoemisyjny wodér. Zgodnie
z projektem Polskiej Strategii Wodorowe]j powstanie m.in. pie¢ dolin wodorowych. Poza Mazowszem obejmg
one Podkarpacie, Slask, Dolny Slask i Wielkopolske. (..) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/

Firmy/309119987-Orlen-W-planach-kolejne-wodorowe-projekty.html

Allegro uruchamia pilotaz ustugi fulfillment dla ok.30 sprzedawcéw. Allegro uruchamia 13 wrzesnia pilotaz
ustugi fulfillment dla ok. 30 sprzedawcéw. Od pierwszego kwartatu 2022 roku zaprosi do projektu kolejna
duzg grupe merchantow - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie dyrektor ds. rozwoju w Allegro Grzegorz
Czapski. Dodat, ze ustuga bedzie realizowana w magazynie w Adamowie pod Warszawg, ale w ciggu kilku lat
moze poszerzyc¢ sie o kilka nowych centrow logistycznych w Polsce.(...) (PAP Biznes)

Stalexport: Nowe stawki za przejazd. Stalexport Autostrady obstugujgcy 60-kilometrowy odcinek A4 zmienia
stawki za przejazd. Od 1 pazdziernika samochody osobowe, kategoria 1, korzystajgce z automatycznych
metod ptatnosci za przejazd zaptacg o 1 zt wiecej niz dotychczas, czyli 9 zt. Manualna optata pozostaje na
niezmienionym poziomie 12 zt. Stawki preferencyjne dla pozostatych kategorii pojazdéw zostang zniesione.
Zmniejsza sie rowniez bonifikata dla pojazdow kategorii 2 i 3 z 15 zt do 13 zt. W pordéwnaniu z obecnym
cennikiem optfata manualna dla pojazdéw kategorii 2 i 3 podskoczy o 2 zt, do 22 zt, a automatyczna — o 5 zt,
réwniez do 22 zt. Pojazdy kategorii 4 i 5 niezaleznie od tego, jak wniosg optaty, zaptaca 35 zt. (...) (Zrédto:
Parkiet) https://www.parkiet.com/Transport/309129991-Stalexport-Nowe-stawki--za-przejazd.html
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Komentarz DM Banku BPS. Od kilku sesji rynek pozostaje w korekcie po odbiciu od poziomu 2400
pkt. Na zamknieciu ubiegtego tygodnia WIG20 wzrdst o 0,18% i zamknat sesje na poziomie 2360,70
pkt. Podobnie zachowat sie Indeks szerokiego rynku WIG, ktéry zamknat sesje wzrostem 0 0,16 %, na
71 091,23pkt. przy obrotach, ktére wyniosty 915,6 min zt. Na rynku kontraktow terminowych obroty
byty w pigtek zdecydowanie mniejsze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 10 768 wobec 14 715 na
zamknieciu w czwartek. Wartos¢ LOP spadta do 43 993 wobec 44672 na zamknieciu poprzedniej
sesji. Zamkniecie biezgcego tygodnia przyniesie zmiane serii wiec, mozliwe ze notowania catego
tygodnia przyniosg wiekszg zmiennos¢ oraz wiekszg aktywnosé duzych kapitatéw. Trzeba liczy¢ sie
mozliwoscig testu 2300 pkt. (T. Czarnecki)
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Komentarz Gazu!

Wojciecha Biatka Covidowa panika sprzed 1,5 roku sprowadzita ceny wielu surowcéw do kilkudziesiecioletnich minimow i

podobnie byto w przypadku cen gazu naturalnego. Cena amerykanskich kontraktéw na gaz (Henry Hub) na
gietdzie NYMEX spadta w czerwcu 2020 do najnizszego poziomu od ¢wierc wieku. Od tamtej pory na rynkach
gazu trwa bardzo silna hossa, ktéra wyniosta ostatnio w USA ceny kontraktéw na ten surowiec na najwyzsze
poziomy od 2014 roku.

Natural Gas, NYMEX Henry Hub, Future, NYMEX Henry Hub, 1st Position, Close, USD
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Jeszcze bardziej spektakularne wzrosty nastgpity w Europie (nie dysponujacej gazem tupkowym?). Ceny
notowanych na ICE kontraktow na brytyjski gaz wzrosty od dotka kilkunastokrotnie i przeskoczyty ostatnio
poziom swoich szczytow z 2005 roku i wyszty na najwyzsze poziomy w historii.(...)

https://dmbps.pl/wsparcie-analityczne/komentarze-analityczne-wojciecha-bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:
13.09.2021

Poniedziatek Wrydarzenie Prognoza Poprzednio
0:45 Mowa Zelandia Ceny Zywnosci m/m sie 0,50%
0:45 Mowa Zelandia Ceny &ywnosci r/fr sie 2,80%
2:01 Irlandia Indeks PMI budownictwa sie 62,80
2:00 Miemcy Indeks cen hurtownikdw m/m sie 1,10%
2:00 Miemcy Indeks cen hurtownikow r/fr sie 11,30%
9:00 Turcja Bilans cbrotow kapitatowych lip -1 min
9:00 Turcja Bilans ohrotow biefgcych lip -1,13 mid
9:00 Turcja Bilans chrotow finansowych lip -7,02 mid
9:00 Turcja Produkcja przemystowa m,/m lip 2,30%
9:00 Turcja Produkcja przemystowa r)r lip 23,90%
Q:00 Turcja Produkcja manufakturowa m/m lip 2,60%
9:00 Turcja Produkcja manufakturowa rjfr lip 24 20%
9:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m lip 14,40%
9:00 Turcja Sprzedai detaliczna rfr lip 17,40%
14:00 Polzka Bilans cbrotdw kapitatowych lip 1,00 mid
14:00 Polska Bilans ohrotow biezgcych lip 761 min
14:00 Polzka Bilans ochrotow finansowych lip 1,33 mid
15:30 Hiszpania Indeks koincydencji CB lip 0,40%
15:30 Hiszpania Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB lip 0,60%
20:00 s Budzet rzgdowy sie -302,50 mid
Czechy Bilans obrotow kapitatowych Il kwartat -1,43 mid
Czechy Bilans cbrotdw kapitatowych Il kwartat -1,43 mid
Czechy Bilans chrotow finansowych Il kwartat 110,06 mid
Czechy Bilans ochrotow finansowych Il kwartat 110,06 mid

Wydarzenia
w spotkach
13.09.2021

Na podstawie: stooq.pl

MERCOR - WZA:

IMMERSION GAMES S.A. - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji Immersion Games na
rynku NewConnect.

GENOMTEC - WZA: Wroctaw. W sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
wszystkich akcji spotki: serii A, B, C, D, E, F, G, H J, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN.

GLCOSMED - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:

BIOGENED - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

IMMERSION GAMES S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect zwyktych na okaziciela serii A i D spotki IMMERSION GAMES S.A,, o
wartosci nominalnej 1 zt kazda.

PBKM - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 99.661
akcji zwyktych na okaziciela serii K spétki POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,05 53813 11,7 11,0
Santander Polska 297,80 30432 28,3 13,3 10,9 1,1 1,2 1,1 2,1 4,0 5,6 0,6 0,4 0,9
PEKAO 104,40 27 402 14,5 11,3 9,4 1,0 1,0 0,9 4,2 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 228,00 29663 14,9 14,3 12,7 1,7 1,6 1,5 2,1 2,6 2,8 0,8 - -
mBank 379,20 16 066 41,9 11,7 9,7 1,0 0,9 0,9 - 8,1 7,7 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,63 8043 - 12,4 9,4 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 45,26 5909 13,8 10,4 7,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,8 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 47,15 6161 91 15,8 13,2 0,8 0,8 0,8 2,6 10,7 6,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,52 542 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 066 14,5 12,1 9,8 1,0 1,0 0,9 2,1 4,3 X ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,72 35163 11,5 11,4 10,8 1,9 1,8 1,7 7,5 7,1 7,3 10,7 16,8 16,1
KRUK 331,40 6300 14,1 13,6 13,1 4,6 4,2 3,9 3,2 3,3 3,8 7,6 20,0 18,2
GPW 43,42 1822 11,9 12,8 12,8 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,72 70 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,88 296 13,9 - - 3,3 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1822 12,9 12,8 12,8 2,6 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,1 1,8 5,5
Dom Development 140,80 3576 11,0 10,5 10,2 2,9 2,8 2,7 8,5 8,0 7,9 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,39 1810 9,9 7,6 59 1,0 0,9 0,9 15,2 13,2 10,5 11,9 10,4 12,5
Atal 49,60 1920 8,9 8,0 7,9 1,8 1,7 1,6 9,7 8,7 8,6 18,1 21,1 22,2
Develia 3,38 1513 10,1 7,8 7,8 1,1 1,0 1,0 10,5 8,2 8,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,54 417 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1865 10,0 7,9 7,8 1,1 1,0 1,0 10,5 8,7 8,6 11,0 10,7 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 304,00 7761 9,4 18,7 20,3 4,9 6,0 6,1 5,7 7,8 8,2 38,2 74,5
Unibep 12,50 438 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 83,40 1034 14,8 12,3 8,5 1,3 1,1 1,0 9,8 51 3,6 15,0 11,5 -
Trakcja 2,31 199 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,18 326 7,1 6,2 59 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,3 8,5 3 5,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 180,40 36 080 6,4 6,9 8,5 1,4 1,3 1,2 4,3 4,4 51 10,4 23,1 15,7
JSW 51,92 6096 16,1 11,6 12,6 0,7 0,7 0,6 4,2 4,0 46 -10,3 57 12,3
Bogdanka 33,85 1151 6,6 7,0 7,4 0,3 0,3 0,3 1,6 1,6 1,6 2,0 51 4,6
Mediana - 6 096 6,6 7,0 8,5 0,7 0,7 0,6 4,2 4,0 4,6 2,0 5,7 12,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,54 31881 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,25 36114 8,4 8,0 9,6 0,8 0,7 0,7 3,5 3,1 3,2 16,1 81 9,8
LOTOS 57,50 10630 53 7,9 8,0 0,8 0,7 0,7 49 4,4 4,3 -9,1 7,0 9,8
Mediana - 31881 7,7 8,0 8,0 0,8 0,7 0,7 4,7 4,4 4,3 7,0 81 9,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 84,55 7018 15,2 14,8 14,1 1,1 1,0 0,9 53 51 5,0
ComArch 232,00 1887 140 138 133 16 15 14 66 65 62 87 103 104
LiveChat Software 116,40 2997 - 249 22 - 233 197 226 203 182 1105 1145 951
Asseco BS 34,90 1166 - - - - - - 99 94 91 - - -
Asseco SEE 40,10 2081 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2081 146 148 141 13 15 82 80 76 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,06 242 46 144 140 12 12 12 41 88 88 85 294
Orange Polska 7,76 1018 353 214 180 09 09 09 59 55 53 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - - - - 28 - -
Mediana - 10184 199 179 160 1,1 1,1 10 50 71 71 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 27,1 22,5 19,8 5,4 4,9 4,4 15,1 13,4 11,8 12,9 20,8 23,5
Agora 8,40 391 - - - - - - - - - -14,5 - -
Mediana - 2169 27,1 22,5 19,8 5,4 4,9 44 15,1 13,4 11,8 -0,8 20,8 23,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 181,42 18276 41,9 29,6 37,2 7,6 6,4 57 26,4 22,4 25,8 72,8 24,1 21,5
Playway 440,80 2909 20,6 17,2 16,9 7,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 551,50 4008 19,9 16,6 15,5 13,7 9,7 7,5 17,2 14,1 13,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 429,00 1015 55,8 76,9 9,4 5,5 51 3,3 36,0 33,9 5,7 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3459 31,3 23,4 16,2 7,6 58 4,5 21,8 18,3 9,3 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14560,00 26971 - 33,2 26,2 8,4 8,8 7,4 22,7 11,9 10,0 - -0,8 19,8
CCcC 119,00 6529 - 34,5 20,5 9,3 6,8 53 14,4 10,9 85 -941 -26,5 8,0
VRG 3,60 844 24,0 15,0 12,9 1,0 0,9 0,9 9,0 6,4 6,1 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,91 89 - - - - - - - - - - - -
Mediana 687 24,0 33,2 20,5 8,4 6,8 53 14,4 10,9 85 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 340,30 33363 40,0 31,4 25,5 10,9 8,2 6,6 25,9 20,6 17,00 325 31,2 300
Inter Cars 422,00 5979 13,4 13,5 131 2,1 19 1,7 8,9 8,8 8,5 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,78 1639 63,3 18,2 15,4 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 946,00 4192 22,3 21,5 19,7 4,7 4,1 3,7 14,2 13,0 12,0 - 19,8 19,8
AB 61,00 987 8,2 7,3 6,7 1,0 - - 6,4 5,9 5,7 10,6 - -
Mediana - 2916 17,8 15,8 14,2 1,9 1,9 1,7 7,7 7,3 71 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 7,5 - -
Tarczynski 52,00 590 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 - - - - - - 7,2 6,8 - 9,2 - -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,77 18260 109 158 132 48
Enea 9,70 4282 40 44 47 03 03 03 33 34 38 19 89 71
Tauron 3,53 6181 46 50 44 03 03 03 48 50 49 15 84 68
Energa 8,27 3424 - - - - - - - - - -1,7 5,4 -
Polenergia 73,00 3317 97 244 222 18 17 16 11,4 106 88 83 170 81
ZE PAK 20,30 1032 - - - 1,1 - - 141 105 58 - - -
Mediana 3853 7,2 10,4 , , 0,4 . ) ) )y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,40 2916 103 157 17,9 77 70
Ciech 51,50 2714 86 123 128 1,0 10 1,0 59 59 59 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 84,00 1606 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 86,60 1719 81 120 131 1,8 1,7 17 46 58 68 67 243 147
Boryszew 3,59 82 224 150 124 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,72 84 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1662 9,5 13,6 13,0 0,7 , ), H g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 663,00 6398 - 98 263 285 -
Famur 2,61 1500 124 11,3 109 06 06 06 34 33 32 116 63 76
Stalprodukt 312,00 1741 71 102 104 06 06 05 26 30 31 57 81 59
Wielton 12,56 758 114 90 90 17 15 14 74 67 65 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 66,80 1041 79 11,9 11,2 23 22 22 69 85 71 94 192 130
Mangata Holding 81,60 545 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,11 141 101 69 - - - - 20 17 - - - -
1ZOBlok 41,10 52 - - - - - - - - - - - -
Mediana 101 102 10,7 1, ] 105 13,7 76
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,30 1371 11,3 105 121 186 24,7
Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - 6,6 6,1 - -3,9 10,9 -
Amica 158,00 1228 108 147 133 1,1 1,0 10 55 57 53 130 11,0 -
Ac 36,40 367 - - - - - - - - - 240 - -
Ferro 39,10 81 80 96 88 25 24 22 89 76 70 - - -
Mediana - 831 108 105 121 20 20 16 73 69 70 11,3 11,0 247

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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