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Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
UNIBEP SA

Informacja dnia
INTERCARS SA

Zawarcie umowy na realizacje obiektu zakwaterowania turystycznego i rekreacyjnego przy ulicy Postepu w
Warszawie. Zarzagd Unibep S.A. (Emitent, Spotka) informuje, ze w dniu 9 wrzesnia 2021 r. podpisat umowe na
realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Postepu w Warszawie
(Umowa). Zamawiajgcym jest Postep Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy), nalezaca do
YIT DEVELOPMENT Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest realizacja budynku
zakwaterowania turystycznego i rekreacyjnego - hostelu (w ktérym beda znajdowaty sie lokale ustug
turystyki) z ustugami wraz z towarzyszaca infrastrukturg. W budynku o wysokosci 9 kondygnacji nadziemnych
znajdzie sie 280 jednostek mieszkalnych, 3 lokale ustugowe oraz 81 miejsc w garazu podziemnym
(Inwestycja). Wynagrodzenie Emitenta za wykonanie Inwestycji wynosi ok. 64,0 min zt netto
(Wynagrodzenie). (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Podpisany kontrakt na stworzenie budynku zakwaterowania turystycznego i
rekreacyjnego — hostelu to kolejna realizacja Unibepu na rzecz YIT DEVELOPEMNT Sp. z o.0. Wczesniej
Unibep z powodzeniem wspétpracowat z YIT DEVELOPEMNT Sp. z 0.0. przy realizacji innych warszawskich
projektow "Aroma Park", "Nordic Sadyba" czy "Nordic Mokotow". Przychéd z nowo podpisanego projektu
ma wynies¢ ok. 64 min zt. Wynegocjowany kontrakt stanowi wazne zrdodto przychodéw - stanowi ok. 16%
przychoddéw za Il kwartat 2021, ale co réownie wazne realizacja w/w projektu pokazuje konsekwentnie
realizowang strategie Spotki, ktdra opiera sie na realizacji zréznicowanych projektéw budowlanych. Unibep
zajmuje sie nie tylko budowa mieszkan, ale takze galerii handlowych, biurowcdéw, hoteli, aquaparkdéw czy tez
innych budynkoéw uzytecznosci publicznej, co pokazuje swiadczy o duzym doswiadczeniu Spotki. Dziata w
Polsce, ale takze zagranica m. in. na Ukrainie, Biatorusi i w Norwegii. Warto nadmienié, ze portfel zamdwien
Spoétki na drugie poétrocze 2021 r. ma wartosé¢ ok. 1 mld zt. Unibep postrzegamy jako Spdtke o wysokim
potencjale wzrostu notowan. (t. Bryl)

Grupa CCC podpisata z PFR umowe dot. objecia obligacji; CCC Shoes&Bags pozyska 360 min zt. Grupa CCC
podpisata z funduszem inwestycyjnym z grupy PFR umowe emisyjng dotyczaca objecia obligacji, w ramach
ktérej spdétka CCC Shoes&Bags pozyska kwote 360 min zt - podato CCC w komunikacie. Umowa ta ma
pozwoli¢ na uzupetnienie struktury dtugoterminowego finansowania rozwoju CCC oraz zakoriczenie zmian
wtasnosciowych w spétce eobuwie. pl. W ramach umowy, PFR Inwestycje obejmie 360 obligacji o wartosci
nominalnej 1 min zt w tacznej kwocie 360 min zt, a grupa CCC uzyska dzieki temu dodatkowe Zrddto
finansowania na okres siedmiu lat. Emisja uzalezniona jest od spetnienia przez CCC S&B i CCC warunkdéw
zawieszajgcych okreslonych w dokumentach emisji obligacji oraz uzyskania odpowiednich zgdéd bankéw
udzielajacych finansowania CCC i jej spdtkom powigzanym. (...) (PAP Biznes)

Unibep ma umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie za ok. 64 min zt netto. Unibep
podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Postepu w Warszawie - podata spotka w komunikacie. Wynagrodzenie wynosi ok. 64 min zt netto.
Zamawiajacym jest spotka Postep Property, nalezgca do YIT Development. Przedmiotem umowy jest budowa
budynku zakwaterowania turystycznego i rekreacyjnego - hostelu z ustugami wraz z towarzyszaca
infrastruktura. W budynku znajdzie sie 280 jednostek mieszkalnych, 3 lokale ustugowe oraz 81 miejsc w
garazu podziemnym. Termin realizacji inwestycji wynosi 21 miesiecy od rozpoczecia robét. (PAP Biznes)

Wyniki Inter Carsu w Il kwartale 2021 lepsze od oczekiwan. W Il kwartale 2021 r. Inter Cars zanotowat 162
min zt jednostki dominujacej. To o 50 proc. wiecej r/r i 0 8,6 proc. lepiej od konsensusu prognoz analitykéw,
ankietowanych przez PAP. Przychody dystrybutora czesci samochodowych wzrosty o0 43 proc. do 3 mid zt, a
zysk operacyjny o 48,6 proc. do 206,4 min zt. Po pierwszym potroczu przychody wynoszg 5,58 mld zt (+37
proc.), EBIT 359,5 min zt (+89,7 proc.), a zysk netto 278,1 mlin zt (+107,3 proc.). (...) Zrédto: Puls Biznesu
(pb.pl) https://www.pb.pl/rafako-panstwu-oplaca-sie-nas-kupic-1126936
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Informacja dnia
GRUPA AZOTY SA

Informacja dnia
SECO/WARWICK SA

Informacja dnia
PEPEES SA

Grupa Azoty miata w Il kw. '21 361,25 min zt EBITDA, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowane przychody
Grupy Azoty wyniosty w drugim kwartale 2021 r. 3,173 mld zt (2,27 mid zt przed rokiem), EBIT 169,1 min zt
(124,3 min zt rok wczesniej), a wynik EBITDA wzrést do 361,25 min zt z 315,1 min zt przed rokiem. Zysk netto
wyniost 167,8 min zt wobec 57,1 miIn zt rok wczesniej - poinformowata spdtka w raporcie pétrocznym. Wyniki
sg zgodne z wczesdniejszymi szacunkami. W potowie sierpnia Grupa Azoty szacowata skonsolidowany zysk
netto w drugim kwartale 2021 roku na 168 min zt, EBITDA na 361 min zt, zysk operacyjny na 169 min zi, a
przychody na 3,173 mld zt. W catym pierwszym pétroczu 2021 r. grupa odnotowata 6,535 mld zt przychoddw,
382,5 min zt EBIT, 766,3 min zt EBITDA oraz 253,7 min zt zysku netto. W pierwszym poétroczu 2021 roku
rentownos$¢ brutto Grupy Azoty na sprzedazy wyniosta 19,7 proc. (21,9 proc. przed rokiem), rentownos¢
EBITDA 11,7 proc. (14 proc. przed rokiem), a rentownos¢ zysku netto 3,9 proc. (wobec 4,1 proc. rok
wczesniej). (PAP Biznes)

Seco/Warwick chce skupié¢ akcje wtasne za maksymalnie 13 min zt. Zarzad Seco/Warwick chce skupi¢ nie
wiecej niz 850 tys. akcji wtasnych. taczna kwota przeznaczona na ten cel nie przekroczy 13 min zt - podata
spétka w komunikacie. Seco/Warwick podat, ze tgczna liczba akcji wtasnych nabytych w ramach
upowaznienia zarzadu do skupu oraz akcji wtasnych znajdujgcych sie w posiadaniu spoétki nie przekroczy 20
proc. kapitatu zaktadowego. Srodki przeznaczone na nabycie akcji beda pochodzity z utworzonego w tym celu
kapitatu rezerwowego, ktéry zostanie utworzony z kapitatu zapasowego. Zarzad miatby by¢ uprawniony do
nabywania akcji wtasnych do 31 grudnia 2022 r. Ostateczng decyzje w sprawie upowaznienia podejmie
walne zgromadzenie. Projekt uchwaty dotyczacy skupu zostat pozytywnie zaopiniowany przez rade
nadzorczg spotki. (PAP Biznes)

Informacja w sprawie wstepnych wynikow finansowych za | pétrocze 2021 roku. Zarzad Przedsiebiorstwa
Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. (Spotka, Emitent) informuje, iz podjat decyzje o przekazaniu do
publicznej wiadomosci wstepnych wynikéw finansowych za ww. okres. Wstepne wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta za | potrocze 2021 roku (w nawiasie przedstawiono dane za | pétrocze 2020 roku):

- przychody ze sprzedazy: 102 503 tys. zt (114 465 tys. zt)

- zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej: strata (4 585) tys. zt, (zysk 7 275 tys. zt)

- zysk (strata) netto: strata (1 378) tys. zt, (zysk 3 985 tys. zt)

Wstepne wyniki finansowe Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. za | pdtrocze 2021 roku (w
nawiasie przedstawiono dane za | pétrocze 2020 roku):

- przychody ze sprzedazy: 74 026 tys. zt (81 868 tys. zt)

- zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej: strata (3 036) tys. zt, (zysk 4 955 tys. zt)

- zysk (strata) netto: strata (3 875) tys. zt (zysk 3 218 tys. zf)

Spétka informuje o zmniejszeniu przychoddéw i wynikdéw finansowych w zwigzku ze spadkiem cen skrobi
ziemniaczanej na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Emitent przypomina, ze poddane przegladowi biegtego ostateczne wyniki finansowe za | pétrocze 2021 roku
zostang przekazane w skonsolidowanym raporcie pétrocznym, ktory zostanie opublikowany w dniu 21
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Komentarz DM Banku BPS. Od trzech sesji rynek pozostaje w korekcie ale dzisiejsze poranne
optymistyczne nastroje sugerujg wyhamowanie przeceny. Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20
spadt o 0,35% i zamknat sesje na poziomie 2356,39 pkt. natomiast Indeks szerokiego rynku WIG
prawie nie zmienit swojej wartosci i zamknat sesje wzrostem o 0,01 %, na 70 980,21pkt. Obroty byty
mniejsze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 896,4 min zt. Na rynku kontraktéw terminowych
obroty byly wieksze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 14 715 wobec 13 300 na zamknieciu w
srode. Wartos¢ LOP spadta nieznacznie do 44672 wobec 44 808 na zamknieciu poprzedniej sesji.
Zblizajgca sie zmiana serii przynosi nieco wiekszg zmiennos¢ i nadal nie mozna wykluczy¢ testu 2300
pkt. w przysztym tygodniu przed wygasnieciem obecnie najptynniejszej serii. (T. Czarnecki)
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Komentarz Ceny akcji kopalni wegla w Polsce i USA

Wojciecha Biatka

"Industry Classification Benchmark" (ICB) to jeden ze stosowanych na $wiecie systeméw podziatu spétek na
sektory. Zawiera 11 gtéwnych kategorii, ktore dalej dzielone s3 na 20 supersektorow, a nastepnie na 45
sektordw, ktore z kolei podzielone sg na 173 subsektory. Ten system klasyfikacji uzywany jest obecnie przez
Dow Jonesa, FTSE i STOXX. Jedng z takich kategorii ICB jest "coal" i mozna sprébowac poréwnac zachowanie
tego sektorowego indeksu gietdowego z USA do zachowania kursu akcji dwu polskich kopalni wegla

kamiennego notowanych na GPW, czyli JSW i Bogdanki.
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Wojciech Biatek, Macrobond
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
10.09.2021

TRAKCJA - WZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje akcji serii
E, zmiany w RN, w sprawie zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11.12.2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14.01.2020
r.

RADPOL - WZA: Cztuchow. W sprawie odwotania i powotanie cztonkdéw raday nadzorczej.

CCC - WZA: Polkowice. Cd. NWZA z 6.09.2021.

SWISSMED - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spotki SWISSMED
CENTRUM ZDROWIA SA po cenie 10,94 PLN za akcje.

IFIRMA - Raport pdtroczny 11/2021:

HYDROTOR - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:

PROJPRZEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

SECOGROUP - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:

EUCO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

PURE - Raport p6troczny 11/2021:

CORMAY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

PEKAO - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,21 PLN na akcje

WODKAN - Dzierr dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,16 PLN na akcje.

RADPOL - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spétki Radpol SA w ogtoszonym wezwaniu
po cenie 3,00 PLN za akcje.

SFD - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 1.854.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G spétki SFD S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
07:59:57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,00 53750 11,6 11,2 10,1
Santander Polska 300,30 30687 28,6 13,5 11,0 1,1 1,2 1,1 2,1 4,0 5,5 0,6 0,3 0,8
PEKAO 104,10 27323 14,5 11,3 9,4 1,0 1,0 0,9 4,3 4,7 5,5 0,6 0,9 1,1
ING 230,00 29923 15,0 14,5 12,8 1,7 1,6 1,6 2,1 2,6 2,8 0,8 - -
mBank 381,80 16176 42,2 11,8 9,7 1,0 0,9 0,9 - 8,1 7,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,79 8231 - 12,7 9,6 1,0 1,0 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 45,76 5974 14,3 10,5 8,0 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 1,0 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 47,80 6246 9,2 16,0 13,4 0,8 0,8 0,8 2,6 10,6 6,5 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,44 458 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 176 14,5 12,2 9,9 1,0 1,0 0,9 2,1 4,3 X ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,94 35353 11,5 11,4 10,9 1,9 1,8 1,8 7,5 7,0 7,2 10,7 16,8 16,1
KRUK 327,40 6224 14,0 13,4 12,9 4,6 4,1 3,9 3,3 3,4 3,9 7,6 20,0 18,2
GPW 43,58 1829 12,0 12,9 12,8 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,75 72 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,90 298 14,0 - - 3,4 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1829 13,0 12,9 12,8 2,6 1,8 1,8 5,8 6,0 6,3 10,7 18,4 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,1 1,8 5,5
Dom Development 141,00 3581 11,0 10,5 10,2 2,9 2,8 2,7 8,5 8,0 7,9 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,40 1816 9,8 8,3 59 1,0 1,0 0,9 15,2 13,2 10,5 11,9 10,8 12,0
Atal 49,20 1905 8,8 8,0 7,8 1,8 1,7 1,6 9,6 8,7 8,5 18,1 21,1 22,2
Develia 3,46 1549 10,3 8,0 8,0 1,1 1,1 1,0 10,2 8,8 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,49 408 - - - - - - - - - 10,1 7,7 -
Mediana - 1860 10,1 8,2 7,9 1,1 1,1 1,0 10,2 8,8 8,9 11,0 10,9 13,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 303,00 7736 9,4 18,7 20,3 4,9 6,0 6,1 5,6 7,7 8,2 38,2 74,5
Unibep 13,05 458 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 83,00 1029 14,7 12,2 8,5 1,3 1,1 1,0 9,7 51 3,6 15,0 11,5 -
Trakcja 2,37 204 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,20 326 7,1 6,2 59 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 458 12,2 8,5 3 5,9 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 175,95 35190 6,2 6,7 8,3 1,4 1,2 1,1 4,2 4,3 5,0 10,4 23,1 15,7
JSW 51,98 6103 16,2 11,6 12,6 0,7 0,7 0,6 4,2 4,0 46 -10,3 57 12,3
Bogdanka 31,20 1061 6,1 6,4 6,8 0,3 0,3 0,3 1,4 1,4 1,5 2,0 51 4,6
Mediana - 6103 6,2 6,7 8,3 0,7 0,7 0,6 4,2 4,0 4,6 2,0 5,7 12,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,60 31907 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,19 35779 8,3 7,9 9,5 0,8 0,7 0,7 3,5 3,1 3,2 16,1 81 9,8
LOTOS 58,38 10793 8,1 8,9 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31907 8,1 8,0 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 81 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 84,90 7047 15,2 14,8 14,1 1,1 1,0 0,9 5,4 51 5,0
ComArch 233,00 1895, 141 138 133 16 15 14 66 65 62 87 103 104
LiveChat Software 117,00 3013 - 250 223 - 234 198 227 204 182 1105 1145 951
Asseco BS 35,10 1173 - - - - - - 99 95 91 - - -
Asseco SEE 39,40 2045 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2045 147 148 141 1,3 15 82 80 77 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 34,92 22333 45 144 140 12 12 12 41 88 88 85 294
Orange Polska 7,88 10341 358 218 183 1,0 09 09 59 56 54 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10341 202 181 162 1,1 1,1 11 59 66 65 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 134,00 3918 26,9 22,4 19,7 5,4 4,9 4,4 15,0 13,3 11,7 12,9 20,8 23,5
Agora 8,38 390 - - 27,5 0,3 0,3 0,3 15,4 8,1 7,1 -145 -9,8 -2,6
Mediana - 2154 26,9 22,4 23,6 2,8 2,6 2,3 15,2 10,7 9,4 -0,8 5,5 10,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 180,68 18201 40,5 30,0 37,5 7,5 6,4 57 26,8 22,5 25,7 72,8 24,5 20,5
Playway 440,60 2908 20,6 17,2 16,8 7,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 550,00 3997 19,8 16,6 15,5 13,7 9,7 7,5 17,2 14,1 13,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 432,00 1022 56,2 77,4 9,4 5,6 51 3,4 36,3 34,2 5,7 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3452 30,5 23,6 16,2 7,6 58 4,5 22,0 18,3 9,3 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14050,00 26027 - 32,1 25,3 8,2 8,5 7,2 22,0 11,5 9,7 - -0,8 19,8
CCcC 115,50 6337 - 33,5 19,9 9,1 6,6 51 14,1 10,7 83 -941 -26,5 8,0
VRG 3,63 851 24,2 151 131 1,0 0,9 0,9 9,1 6,5 6,2 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,97 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3594 24,2 32,1 19,9 8,2 6,6 51 14,1 10,7 83 -484 -0,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 340,60 33392 40,0 31,5 25,6 10,9 8,2 6,6 25,9 20,6 17,0 32,5 31,2 30,0
Inter Cars 418,00 5922 13,2 13,3 12,9 2,1 1,8 1,6 8,9 8,7 8,5 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,81 1644 63,5 18,2 15,4 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 950,00 4210 22,4 21,6 19,8 4,7 4,1 3,7 14,3 13,1 12,0 - 19,8 19,8
AB 61,20 991 8,3 7,4 6,7 1,0 - - 6,4 5,9 5,7 10,6 - -
Mediana - 2927 17,8 15,8 14,2 1,9 1,8 1,6 7,7 7,3 7,1 10,6 14,2 14,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,7 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 11 6,7 6,3 59 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-09-10 BAKIIREG
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,85 18417 11,0 159 133 04 05 05 39 45 48
Enea 9,62 4247 39 43 47 03 03 03 33 34 38 19 89 71
Tauron 3,54 6208 47 50 44 03 03 03 48 51 49 15 84 68
Energa 8,02 3321 76 91 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,90 3267 122 253 203 1,7 16 16 121 108 89 83 139 75
ZE PAK 18,00 915 - - - - - - 89 76 51 - - -
Mediana 3784 7,6 , 0, 0,4 ) 3 , !
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,10 2887 102 155 17,7 7,6
Ciech 51,50 2714 86 123 128 1,0 10 1,0 59 59 59 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 85,20 1629 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 87,40 1735 82 122 133 1,8 1,8 17 47 59 68 67 243 147
Boryszew 3,58 89 224 149 123 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,20 1515 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,81 87 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1682 9,4 13,6 13,0 0,7 , ), H g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 658,00 6349 98 263 285 -
Famur 2,55 1463 121 11,1 106 06 06 05 33 32 31 11,6 63 76
Stalprodukt 309,50 1727 71 101 103 06 06 05 26 30 31 57 8l 59
Wielton 12,40 749 113 89 89 17 15 13 74 67 64 - - -
Apator 22,00 722 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 64,40 1003 76 11,4 108 22 21 21 67 82 68 94 192 130
Mangata Holding 80,40 537 - - - - - - - - - 7,0 - -
Rafako 1,06 136 97 67 - - - - 18 16 - - - -
1ZOBlok 39,60 50 - - - - - - - - - - - -
Mediana 97 101 105 11 64 105 137 7,6

Przemyst lekki/inne

Fabryki Mebli Forte
Sanok Rubber Co
Amica

Ac

Ferro

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

56,90
23,90

158,00

37,00
38,90

Kapitalizacja
min PLN 2021

1362 11,3
642 =
1228 10,8
373 =
826 8,0
826 10,8

2022
10,4
14,7

9,6

10,4

2023

12,1

13,3

8,8
12,1

2021

1,1
2,5
2,0

1,
P/BV
2022

1,0
2,4
1,9

’ '’
EV/EBITDA
2022

2023| 2021
- 6,6

1,0 55
2,2 8,8
1,6 73

6,1
57
7,6
6,8

2023, 2020
- =39

53 13,0

- 24,0

6,9 =
6,9 11,3

ROE [%]

2021 2022
18,6 24,7
10,9 -
11,0 -
11,0 24,7
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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