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Informacja dnia
KGHM SA

Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
PZU SA

Prezes KGHM: chcemy do 2030 roku uzyskiwac¢ potowe energii ze Zrédet odnawialnych. Prezes KGHM
Polska Miedz S.A. Marcin Chludzinski przedstawiajac plany spétki poinformowat, ze do 2030 roku firma chce
potowe energii na swe dziatanie pozyskiwac ze Zrédet odnawialnych. Mydle, ze jestesmy w stanie zrobi¢
to szybciej — ocenit Chludzinski. Jak wyjasnit, spétka realizuje zaktadane inwestycje fotowoltaiczne,
wiatrowe. ,Mamy cel, by do roku 2030 pozyskiwa¢ 50 proc. energii wtasnie z takich Zrédet. Mysle, ze
jesteSmy w stanie zrobic¢ to szybciej, oprocz tego, zeby to przyspieszy¢, ale tez dokonac takiego kangurzego
skoku pracujemy nad esemerami, czyli matymi reaktorami (jadrowymi-PAP). W zaleznosci od tego, jak one
szybko bedg mozliwe, to moze nam pomadc przyspieszy¢, to moze by¢ taki handicap” - méwit Chludzinski.
(Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/prezes-kghm-chcemy-do-2030-roku-uzyskiwac-polowe-energii-ze-
zrodel-odnawialnych-1126790

Komentarz DM Banku BPS. Dwa lata temu KGHM przyjat strategie majgca na celu czesciowe uniezaleznienie
sie od energii pozyskiwanej z wegla poprzez inwestycje w OZE, w tym w rozbudowe farm wiatrowych
i fotowoltaicznych. Spotka w grudniu ogtosita budowe w Legnicy jednej z najwiekszych farm fotowoltaicznych
w Polsce o mocy 3,146 MW. Ponadto realizuje takze budowe w Piaskownicy Obora i HMG o tacznej mocy
14,5 MW. W naszej ocenie zwrdcenie sie ku OZE jako zrodet energii jest kluczowe, szczegdlnie biorgc pod
uwage fakt, iz obecnie KGHM zuzywa rocznie 3 TWh energii, co stanowi koszt na poziomie ok. 1 mld zt. To
oznacza, ze inwestycje w energie odnawialng sg kluczowe dla zmniejszenia kosztéw i poprawy rentownosci,
a tym samym sprzyjaé¢ bedg wzrostom notowan Spétki. Od tempa wdrazania przyjetej strategii zaleze¢ beda
przyszte fundamenty Spotki. ZapowiedZ Prezesa o szybszym niz pierwotnie planowym terminie osiggniecia
celu (50 proc. energii pozyskiwanej z OZE do 2030 r.) jest informacja zdecydowanie pozytywna. (t. Bryl)

Priorytetem dla Tauronu ponowne uruchomienie bloku w Jaworznie w 2022 roku. Priorytetem dla Grupy
Tauron jest szybkie zakonczenie naprawy bloku 910 MW w Jaworznie i ponowne jego uruchomienie w 2022
roku - poinformowat PAP Biznes tukasz Zimnoch, rzecznik prasowy Grupy Tauron. "Dla Grupy Tauron
priorytetem jest szybkie zakoriczenie naprawy bloku 910 MW w Jaworznie i ponowne uruchomienie jednostki
w 2022 roku. Na poczqtku sierpnia Tauron i Rafako wypracowaty realny harmonogram przeprowadzenia prac
naprawczych. Jezeli jednak sytuacja firmy Rafako miataby wpfyw na realizacje tych prac, Tauron bedzie
analizowat rézne scenariusze w tym zakresie" - powiedziat tukasz Zimnoch, rzecznik prasowy Tauronu. Jak
wskazat, Tauron wykazywat sie duzg elastycznoscig w relacjach biznesowych z Rafako, majac na uwadze
najpierw uruchomienie bloku, a nastepnie naprawe jego czesci kottowej. "Kontrakt na realizacje inwestycji
jest zabezpieczony gwarancjami, ktdre wynoszq ponad 600 miliondw ztotych" - powiedziat Zimnoch. Dodat,
ze zgodnie z zatozeniami tzw. zielonego zwrotu aktywnos¢ inwestycyjna grupy Tauron koncentruje sie na
zwiekszaniu potencjatu OZE w miksie wytwdrczym oraz modernizacji i rozwoju sieci dystrybucyjnej. Na
poczatku sierpnia Tauron poinformowat o awarii nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW w
Elektrowni Jaworzno. Generalnym wykonawcga bloku jest Rafako. Informowano wtedy, ze prace naprawcze
majg sie zakonczy¢ do 25 lutego 2022 r. Prezes Rafako Radostaw Domagalski-tabedzki przestrzegat ostatnio
w mediach, ze jezeli Rafako nie pozyska inwestora, termin naprawy bloku moze sie op6znic, nawet o kilka lat.
(PAP Biznes)

PZU kusi inwestorow rabatami na polisy. Ubezpieczyciel jako pierwsza instytucja finansowa startuje z
programem lojalnosciowym dla akcjonariuszy indywidualnych — Moje Akcje PZU. Uczestnicy programu
lojalnosciowego Moje Akcje PZU otrzymajag m.in. mozliwos¢ uzyskania znizki na flagowe produkty
ubezpieczeniowe, pozwalajgce na ubezpieczenie auta, domu czy podrdozy. Do programu bedg mogli
przystapi¢ akcjonariusze, ktérzy posiadajg rachunek w Biurze Maklerskim Banku Pekao. Dostep do
podstawowych benefitdw zostanie aktywowany po osiggnieciu progu 100 akcji PZU (wedtug stanu
weryfikacji na pierwszy i pietnasty dzierr miesigca). (..) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com)  https://
www.parkiet.com/Ubezpieczenia/309089982-PZU-kusi-inwestorow-rabatami-na-polisy.html
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Allegro wszystkim sprzedaje na kreske. Gignat e-commerce przechodzi do ofensywy na rynku bardzo
modnych ustug finansowych. Liczy na co najmniej miliardowy obrét w tym roku. Jego dziatania promocyjne
pomoga takze rywalom. Polski rynek ptatnosci odroczonych nabiera rumiefcéw. W potowie sierpnia nad
Wistg zadebiutowata Klarna - globalna marka stworzona przez Sebastiana Siemigtkowskiego, szwedzkiego
miliardera z polskimi korzeniami, ktéra podbita Zachdd, a teraz rusza na Wschéd. Pojawienie sie tak silnego
rywala mobilizuje rodzimych graczy. Z szeroko zakrojong kampanig, promujaca autorskie rozwigzanie Allegro
Pay, rusza wtasnie gigant e-commerce, co oznacza udostepnienie ustug finansowych milionom kupujacych na
platformie. (..) Zrddto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/alleqro-wszystkim-sprzedaje-na-kreske-
1126784

Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy przez spotke zalezng — korekta. Zarzad Hydrotor SA (Spétka),
informuje, ze w zwigzku z niedawng zmiang formy prawnej kupujgcego w raporcie biezagcym nr 20/2021
podano niewtasciwg nazwe strony kupujacej, ktéra przed zmiang brzmiata: "PCG Deweloper Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa" Po zmianie: "PCG Spdtka Akcyjna" Ponizej
poprawiona tres¢ raportu: Zarzad Hydrotor SA (Spétka), informuje, ze w dniu 7 wrzesnia 2021 spoétka zalezna
Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu zawarta
przedwstepng umowe sprzedazy na sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu bedacej obecnie siedzibg Spoétki.
Strony umowy:

1) Wytwoérnia Pomp Hydraulicznych spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu -
sprzedajacy

2) PCG Spétka Akcyjna - kupujacy

Przedmiot umowy: uzytkowanie wieczyste nieruchomosci gruntowej z prawiem uzytkowania wtasnosci
gruntéw wraz z budynkami oraz budowlami, obreb Popowice, potozonej we Wroctawiu przy ulicy Na
Ostatnim Groszu 112, dla ktdorej Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykdw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg numer WR1K/00096404/1 . (...) (ESPI RB NR 20/2021)

Spotka zalezna Dom Development ma list intencyjny ws. nabycia wybranych spétek z grupy Buma. Sento,
spotka zalezna Dom Development, podpisata 7 wrzesnia list intencyjny, na mocy ktdrego ma wytgcznosé do
14 stycznia 2022 roku na prowadzenie negocjacji dotyczacych nabycia wybranych spétek z grupy Buma -
podat Dom Development w komunikacie. Celem transakcji jest istotne zwiekszenie potencjatu dziatalnosci
grupy Dom Development na rynku krakowskim. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Kolejny odpoczynek przed kontynuacjg ruchu wzrostowego— tak mozna
skomentowac wczorajsze ostabienie na GPW. Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20 spadt 0 0,89% i
zamknat sesje na poziomie 2394,79 pkt. Nieznacznie oddalajgc sie od szczytu wyznaczonego na
poprzednie] sesji. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,51 %, i zamknat sesje na 71 798,97pkt.
Obroty na rynku byty wieksze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 1 936,0 min zt. Rynek nieznacznie
cofa sie, nabierajgc rozpedu przed kontynuacjg trendu. Na rynku kontraktéw terminowych obroty
byty poréwnywalne jak na poprzednich sesjach i wyniosty 10 680wobec 9372 na zamknieciu w
poniedziatek. Warto$é LOP na spadta kosmetyczne i osiggneta 43 491 wobec 43 774 na zamknieciu
poprzedniej sesji. Zblizajgca sie zmiana serii moze przynie$¢ wiekszg zmiennos¢. (T. Czarnecki)
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Komentarz
Wojciecha Biatka

Mimo rekordow indeksow inwestorzy indywidualni w USA ciggle raczej

sceptyczni

Mogtoby sie wydawad, ze rekordy bite przez wartos¢ S&P 500 powinny przektadac sie na jakas zauwazalng
euforie amerykanskich inwestoréow indywidualnych. Tymczasem nic takiego sie nie dzieje. Co prawda od
czasu, kiedy 2 tygodnie temu saldo "bykéw" i "niedZzwiedzi" w cotygodniowym badaniu AAIll spadto do
najnizszego poziomu od 45 tygodniu (-1,9 pkt. proc.), sentyment sie dwukrotnie poprawiat (+10,1 pkt. proc.
w czwartek), ale oczywiscie to nie jest poziom, ktéry mozna by uznac za objaw jakiejs euforii. To niedawne 45
-tygodniowe minimum nastroju inwestoréw indywidualnych w okolicach ustanawianych przez S&P 500
przynajmniej rocznego rekordu niestety nie daje jakiegos$ jasnego sygnatu. W lipcu 1989 i marcu 2000 ten
sceptycyzm indywidualnych inwestorow w USA okazat sie catkiem uzasadniony, natomiast w kwietniu 2013 i
marcu 2017 - niekoniecznie.

United States

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Investor Surveys, AAIl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread
& if(hi("Equity Indices, S&P, 500, In Price Return, Close, USD", 1*5)=hi("Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD", 1*261), if("Investor Surveys, AAl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spre..
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD

45-tygodniowa suma salda AAIl ("skumulowany sentyment") osiggneta w pazdzierniku ub.r. jeden z 3-ech
najnizszych pozioméw w okresie minionego pokolenia. Dwa okresy wiekszego 45-tygodniowego
skumulowanego pesymizmy to aapogeum Wielkiej Recesji z wiosny 2009 roku oraz czas pierwszej Wojny w
Zatoce Perskiej z poczatku 1991 roku. Poniewaz 45-tygodniowa suma sentymentu AAIl wzrosta od tamtej
pory znaczgco to obecng sytuacje mozna poréwnywac z tego punktu widzenia do tych z lipca 2011 (tuz przed
znaczacym zatamaniem cen akgji) oraz tych z okresu grudzien 1991-czerwiec 1992.

(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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Na podstawie: stooq.p!
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LOKUM - Konferencja wynikowa Spétki: Prezentacja wynikédw finansowych Lokum Deweloper za | p6t. 2021 r.
APATOR - Konferencja wynikowa Spdétki: Briefing poswiecony podsumowaniu efektéw dziatalnosci Grupy
Apator w 1H 2021.
NETIA - WZA: Warszawa. W sprawie wycofania akcji spotki z obrotu.
SIMTERACT - Konferencja prasowa spétki: Webinar. Omdwienie plandw rozwoju spétki Simteract S.A. oraz
postepu prac nad grg Train Life: A Railway Simulator.
MADMIND STUDIO SA - Debiut na gietdzie: Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji Spotki MADMIND
STUDIO SA na rynku NewConnect.
RAFAKO - Konferencja prasowa spotki: Przedstawienie sytuacji w Spdtce Rafako SA oraz realizacji projektu
budowy nowego bloku 910 MW w Jaworznie.
LOKUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
DEVELIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
RYVU - Raport pétroczny 11/2021:
KRUK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CAPITAL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CCENERGY - Raport pétroczny 11/2021:
DIGITREE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
OEX - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
MLSYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
QUANTUM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,17 PLN na akcje.
HYDROTOR - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
DROZAPOL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,30 PLN na akcje.
PROVIDENT - Wezwanie: Rozpoczecie zapiséw na akcje spétki International Personal Finance plc w
ogtoszonym wezwaniu po cenie 8,25 PLN za akcje.
PRAGMAFA - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzien obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji spotki
PRAGMAGO S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,45 54313 11,7 11,5 10,3
Santander Polska 305,30 31198 29,0 14,0 11,3 1,1 1,2 1,1 2,1 3,8 5,4 0,6 0,4 0,8
PEKAO 109,85 28832 15,2 12,1 10,2 1,1 1,1 1,0 4,0 4,4 51 0,6 0,9 1,0
ING 233,00 30313 15,2 14,6 13,0 1,7 1,7 1,6 2,1 2,5 2,8 0,8 - -
mBank 385,00 16311 42,6 11,8 9,8 1,0 0,9 0,9 - 8,0 7,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,76 8201 - 12,7 9,6 1,0 1,0 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 47,31 6177 14,8 11,2 8,5 0,9 0,8 0,8 0,0 0,0 0,9 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,60 6089 9,0 15,6 13,0 0,8 0,8 0,8 2,7 10,8 6,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,56 581 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 311 15,2 12,4 10,3 1,0 1,0 0,9 2,1 4,1 )y ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 41,40 35750 11,6 11,6 11,2 1,9 1,9 1,8 7,5 7,0 7,1 10,7 17,0 16,1
KRUK 316,00 6007 13,5 13,0 12,5 4,4 4,0 3,8 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2
GPW 43,88 1842 12,0 13,0 12,9 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,63 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,91 298 14,0 - - 3,4 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1842 12,8 13,0 12,5 2,6 1,9 1,8 5,8 6,0 6,2 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,2 1,8 5,5
Dom Development 143,80 3652 11,2 10,7 10,4 3,0 2,8 2,7 8,7 8,2 8,0 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,41 1820 9,8 8,4 59 1,0 1,0 0,9 15,2 13,2 10,5 11,9 10,8 12,0
Atal 48,70 1885 8,7 7,9 7,7 1,8 1,7 1,6 9,5 8,6 8,5 18,1 21,1 22,2
Develia 3,50 1566 10,4 8,0 8,0 1,1 1,1 1,0 10,3 8,9 9,0 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,50 410 13,9 17,9 8,6 1,0 1,0 0,9 10,9 13,1 6,8 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1853 10,4 8,4 8,0 1,1 1,0 1,0 10,6 11,0 8,7 11,0 10,9 12,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 308,50 7876 9,6 19,0 20,6 5,0 6,1 6,2 5,8 8,0 8,4 38,2 74,5
Unibep 12,90 452 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 82,80 1027 14,7 12,2 8,4 1,3 1,1 1,0 9,7 51 3,6 15,0 11,5 -
Trakcja 2,25 195 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,32 329 7,2 6,3 6,0 1,3 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 452 12,2 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 176,70 35340 6,3 6,7 8,4 1,4 1,2 1,2 4,2 4,3 51 10,4 23,1 15,7
JSW 48,80 5730 15,2 10,9 11,9 0,6 0,6 0,6 4,0 3,8 44 -10,3 57 12,3
Bogdanka 31,50 1071 6,2 6,5 6,9 0,3 0,3 0,3 1,5 1,5 1,5 2,0 51 4,6
Mediana - 5730 6,3 6,7 8,4 0,6 0,6 0,6 4,0 3,8 4,4 2,0 5,7 12,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 75,16 32147 7,8 8,0 7,8 0,7 0,7 0,6 4,8 4,7
PNGIiG 6,26 36 195 8,4 8,7 10,9 0,8 0,7 0,7 3,7 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 58,40 10797 8,1 8,9 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 32147 8,1 8,7 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,00 7 055 15,2 14,9 14,1 1,1 1,0 0,9 5,4 51 5,0
ComArch 236,00 1919 143 140 135 16 15 14 67 66 63 87 103 104
LiveChat Software 119,20 3069 - 259 229 - 238 202 231 207 182 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,50 1186 - - - - - - 100 96 92 - - -
Asseco SEE 40,50 2102 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2102 148 149 141 1,3 15 83 81 78 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,00 23024 47 148 144 12 1,3 12 42 89 89 85 294
Orange Polska 8,06 10578 366 223 187 1,0 10 10 60 56 55 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10578 20,7 185 166 1,1 1,1 11 60 66 65 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 26,7 22,5 20,0 5,4 4,9 4,4 15,3 13,4 11,8 12,9 20,7 23,2
Agora 8,60 401 - - 28,2 0,3 0,3 0,3 15,6 8,1 7,1 -145 -9,8 -2,6
Mediana - 2174 26,7 22,5 24,1 2,9 2,6 2,3 15,4 10,8 9,5 -0,8 5,5 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 185,00 18637 41,3 30,5 38,7 7,6 6,4 57 27,2 22,9 26,5 72,8 25,2 20,0
Playway 444,20 2932 20,8 17,4 17,0 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 553,50 4022 20,0 16,7 15,6 13,7 9,8 7,5 17,3 14,2 13,0 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 435,60 1030 56,7 78,1 9,5 5,6 5,2 3,4 36,6 34,5 5,8 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3477 31,0 23,9 16,3 7,6 58 4,6 22,3 18,6 9,4 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14180,00 26 267 - 32,4 25,5 8,2 8,6 7,2 22,2 11,6 9,8 - -0,8 19,8
CCcC 119,30 6546 - 34,6 20,5 9,4 6,9 53 14,4 10,9 85 -941 -26,5 8,0
VRG 3,61 846 24,1 15,0 13,0 1,0 0,9 0,9 9,1 6,5 6,1 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,78 85 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3696 24,1 32,4 20,5 8,2 6,9 53 14,4 10,9 85 -484 -0,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 338,30 33167 39,8 31,2 25,4 10,8 8,2 6,5 25,7 20,5 16,9 32,5 31,2 30,0
Inter Cars 415,00 5880 13,4 13,3 12,9 2,1 1,8 1,6 8,8 8,5 8,3 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,74 1634 63,1 18,1 15,3 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 949,00 4205 22,3 21,6 19,8 4,7 4,1 3,7 14,3 13,1 12,0 - 19,8 19,8
AB 61,80 1000 8,3 7,4 6,8 1,0 - - 6,5 6,0 5,7 10,6 - -
Mediana - 2919 17,9 15,7 14,1 1,9 1,8 1,6 7,6 7,2 7,0 10,6 14,2 14,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,6 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,00 579 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 11 6,6 6,3 59 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,78 18279 109 158 132 48
Enea 9,43 4163 39 43 46 03 03 03 33 34 38 19 89 71
Tauron 3,50 6129 46 50 44 03 03 03 47 50 48 15 84 68
Energa 7,98 334 75 91 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 74,50 338 126 262 21,1 1,8 17 16 124 111 92 83 139 75
ZE PAK 15,20 773 - - - - - - 77 66 44 - - -
Mediana 3774 7,5 , 0, 0,4 3 3 , ,
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,70 3045 10,7 164 187 7,7 70
Ciech 48,75 259 82 116 121 09 09 09 57 57 57 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 85,40 1632 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 86,50 1717 81 120 131 1,8 1,7 17 46 58 68 67 243 147
Boryszew 3,58 89 224 149 123 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,40 1540 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,96 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1675 9,4 13,5 12,7 X , ), H g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 679,00 6552 10,1 263 285 -
Famur 2,54 1460 121 11,0 106 06 06 05 33 32 31 116 63 76
Stalprodukt 317,50 1772 72 104 106 06 06 05 27 31 32 57 8l 59
Wielton 12,50 755 114 89 89 17 15 13 74 67 65 - - -
Apator 22,10 725 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 65,60 102 78 1,7 11,0 22 22 21 68 84 69 94 192 130
Mangata Holding 76,40 510 10,2 9,6 7,8 2,1 1,9 0,9 6,6 6,1 57 7,0 11,4 10,3
Rafako 1,20 153 109 75 - - - - 22 20 - - - -
1ZOBlok 40,10 51 - - - - - - - - - - - -
Mediana 105 100 106 1,7 61 105 11,4

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,00 1364 11,3 10,4 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 23,40 629 = - - = - - 6,4 6,0 - =39 10,9 -
Amica 159,80 1242 10,9 14,8 13,5 1,1 1,0 1,0 5,6 58 53 13,0 11,0 -
Ac 36,90 372 13,3 12,4 10,3 2,6 2,6 2,5 8,0 7,4 7,1 24,0 - -
Ferro 40,60 862 8,3 10,0 9,2 2,6 2,5 2,3 9,2 7,9 7,2 = - -
Mediana = 862 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 74 7,1 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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