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Informacja dnia
TORPOL SA

Informacja dnia

DEBICA SA

Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
DEVELIA SA

Torpol miat 13,73 min zt zysku netto w Il kw. 2021 r. Torpol odnotowat 13,73 mIn zt skonsolidowanego
zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w Il kw. 2021 r. wobec 6,81 min zt zysku rok
wczesniej, podata spotka w raporcie. Zysk operacyjny wynidst 18,97 min zt wobec 10,22 min zt zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 271,47 min zt w Il kw. 2021 r. wobec 340,08 min
zt rok wczesniej. W | pot. 2021 r. spdtka miata 20,24 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w poréwnaniu z 13,93 min zt zysku rok wczesniej, przy przychodach ze
sprzedazy w wysokosci 491,01 min zt w poréwnaniu z 589,04 min zt rok wczes$niej. Wynik EBITDA wynidst w |
pot. br. 38,18 min zt wobec 31,5 min zt rok wczeéniej. (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com) https://
www.parkiet.com/Budownictwo/309069969-Torpol-mial-1373-min-zl-zysku-netto-w-1I-kw-2021-r.html

Komentarz DM Banku BPS. Po | péfroczu 2021 r. Torpol wypracowat nizsze przychody niz w |
potroczu 2020 r., ale przy wyniku netto wyzszym o 6,3 min zt poprawit rentownos¢ netto o 1,8 pp.
Gtéwng przyczyng jest fakt, iz Spotka zakonczyta kontrakty z lat 2016-207 obarczonych niskimi
marzami, wynikajgcymi z ostrej walki konkurencyjnej oraz wzrostem kosztéw. Obecnie Torpol
dysponuje portfelem zamdwien o wartosci 1,2 mld zt, aczkolwiek Spdétka czeka na nowe zlecenia,
ktdrych na horyzoncie brakuje, a to finalnie moze spowodowaé powtdrke sytuacji z przesztosci i
powrdt do nisko rentownych kontraktow. (L. Bryl)

Umowa pozyczki z Goodyear S.A. Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica S.A. z siedzibg w Debicy, informuje,
ze w dniu dzisiejszym Spdétka zawarta z Goodyear S.A. z siedzibg w Colmar-Berg, Luksemburg ("Goodyear")
umowe pozyczki, zgodnie z ktorg Spotka w dniu 24.09.2021 r. udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 120 min
zt. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 23.09.2022 r. Oprocentowanie pozyczki w skali roku
bedzie réwne sumie [WIBOR1Y + 0,45% marzy], a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu wyniesie
0,85% w skali roku. Umowa pozyczki przewiduje zaréwno prawo Goodyear do dokonania wczesniejszej
sptaty, jak i prawo Spétki do zadania wczesdniejszej sptaty. Sptata pozyczki jest zabezpieczona gwarancjg The
Goodyear Tire & Rubber Company z siedzibg w Akron w Ohio, USA, podmiotu posrednio dominujgcego nad
Spotka. (...) (ESPI RB NR 21/2021)

Nawet mongolscy kierowcy wspierajg JSW. Wyglada na to jakby caty $wiat zméwit sie, by pomdc JSW.
W sprzyjajgcym otoczeniu to, co dzieje sie w samej spotce jest dla niej najwiekszym problemem Bardzo
podobnie wygladaja piecioletnie kursy Bogdanki i Jastrzebskiej Spdtki Weglowej (JSW). W najgorszym
momencie tego okresu akcje Bogdanki byty 83 proc. ponizej piecioletniego szczytu. Walory JSW potaniaty
nieznacznie mocniej — o0 92 proc. Obrazu tego nie zmieniajg dywidendy. W najgorszym momencie inwestorzy
byliby do tytu — odpowiednio - o 81 i 90 proc. Jesli jednak spojrze¢ tylko na ostatnie 12 miesiecy, to spotki
dzieli przepas¢. Bogdanka przyniosta inwestorom 70 proc. zysku, JSSW — 202 proc. W obu przypadkach wzrost
kursu jest pochodng wzrostu cen wegla, ale... - Bogdanka jest spotkqg mniejszq od JSW i zorientowanq na
wydobycie wegla energetycznego, a w przypadku inwestordw zagranicznych doszto do radykalnego odwrotu
od wegla energetycznego. Wielu inwestorow nie moze mie¢ w swoich portfelach aktywow na nim opartych.
Jezeli chodzi o wegiel koksujqcy, ktéry wydobywa JSW, jest on traktowany jako surowiec do produkcji stali i
plasuje sie lepiej w kategoriach ESG — ttumaczy Robert Maj, szef dziatu analiz Ipopemy Securities. (...) Zrédto:
Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/nawet-mongolscy-kierowcy-wspieraja-jsw-1126637

Develia rozwaza emisje obligacji. Develia rozwaza emisje obligacji w ramach programu o wartosci do 400
min zt - poinformowata spétka. Termin zapadalnosci papieréw miatby wynies¢ do trzech lat. Obligacje maja
by¢ niezabezpieczone. Szczegétowe parametry emisji zostang ustalone podczas rozméw z inwestorami oraz
w trakcie budowy ksiegi popytu. W kwietniu deweloper wyemitowat obligacje o wartosci 150 min zi.
Oprocentowanie papieréw ustalono na WIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 2,95 proc. w skali
roku. (PAP Biznes)
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Lokum Deweloper idzie po kolejne 100 min zt. Deweloper dziatajgcy na rynkach wroctawskim i krakowskim
chce wyemitowac czes¢ obligacji jeszcze w tym roku. Dochdd z emisji zostanie przeznaczony na rozwdj
dziatalnosci. Lokum Deweloper podjat uchwate w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji. Emisje
powinny sie odby¢ na rynku Catalyst najpdzniej 31 grudnia 2022 r. — Pierwszq emisje wstepnie planujemy
wypuscic na przefomie wrzesnia i pazdziernika. Drugq czes¢ obligacji chcemy wyemitowac
najprawdopodobniej w potowie przysztego roku — zapowiada Bartosz Kuzniar, prezes Lokum Deweloper.
Dochéd z emisji zostanie w catosci przeznaczony na inwestycje, czyli rozpoczecie kolejnych buddéw i zakup
nowych gruntéw. — Pozyskany kapitat chcemy przeznaczyc¢ na biezqcq dziatalnosc i powiekszenie banku ziemi
— komunikuje Bartosz Kuzniar. W tym roku Lokum Deweloper juz wyemitowat obligacje o wartosci 100 min
zt. Bartosz Kuzniar zaznacza, ze ten kapitat przeznaczono na sptate poprzednich obligacji, ktérych termin
wykupu sie zblizat. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/lokum-deweloper-idzie-po-kolejne-
100-min-zI-1126627

Firma z bytg ambasador USA bedzie doradzac ZE PAK przy atomie. Amerykanska firma IP3 zostata gtéwnym
doradca Zespotu Elektrowni Pgtndw-Adamdw-Konin przy opracowaniu planu wdrozenia energetyki jgdrowe;j.
Do zarzadu IP3 trafita byta ambasador USA w Polsce Georgette Mosbacher - poinformowat w poniedziatek ZE
PAK. Jak podkreslita spétka, ZE PAK angazuje sie obecnie w rdézne inicjatywy zwigzane z technologiami
jadrowymi, ktére mogg zapewnic¢ Polsce czystg i tanig energie. Planowane jest réwniez wykorzystanie atomu
do produkcji wodoru, ktéry moze mie¢ zastosowanie w réznych sektorach gospodarki. W ubiegtym tygodniu
ZE PAK wspdlnie z chemicznym koncernem Synthos ogtosity zamiar budowy w Patnowie elektrowni z
reaktorami BWRX-300 wedtug projektu GE Hitachi Nuclear Energy (GEH). (...) Zrddfo: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/firma-z-byla-ambasador-usa-bedzie-doradzac-ze-pak-przy-atomie-1126631

Echo Investment rozwaza emisje obligacji w czwartym kwartale. Echo Investment rozwaza
przeprowadzenie w czwartym kwartale emisji kolejnej serii obligacji w ramach programu o wartosci do 1 mid
zt - podata spétka. Rozwazana emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji o okresie zapadalnosci nie
dtuzszym niz cztery lata. (PAP Biznes)

Uchwata Zarzadu GPW w sprawie wycofania z obrotu gietdowego akcji Spétki. Zarzad POLNORD S.A. z
siedzibg w Warszawie niniejszym informuje, ze w dniu dzisiejszym powzigt wiadomos¢ o podjeciu przez
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr 868/2021 w sprawie wycofania, na
whniosek Spotki, fgcznie 32.688.727 akcji Spotki, w tym 177 710 serii A, 302 890 akcji serii B oraz wszystkich
akcji serii C, D, E, F, G, H, 1, J,K, L, M, N, O, Q, P, R, S z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem
10 wrzesdnia 2021r. Powyzsza uchwata jest konsekwencjg decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20
sierpnia 2021r. w sprawie wyrazenia zgody na wycofanie akcji Spétki z obrotu z dniem 10 wrzesnia 2021 r.
Podstawa prawna: § 17 ust. 1 pkt. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim. (ESPI RB NR 30/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczorajsze przyspieszenie wzrostow na GPW podczas gdy amerykariskie
gietdy byly nieczynne z powodu swieta mozna zakwalifikowac¢ jako objaw sity i dominacji popytu.
Na zamknieciu wczorajszej sesji WIG20 wzrdst 1,49% i zamknat sesje na poziomie 2416,38 pkt. Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o 1,40 %, i zamknat sesje wyznaczajac nowy szczyt na 72.170,41 pkt.
Obroty na rynku byty nieco wieksze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 1 352,5 min zt. Tym samym
sygnalizowana w koncéwce minionego tygodnia stabos¢ GPW nie znalazta potwierdzenia—rynek
kontynuuje trend wzrostowy. Na rynku kontraktéw terminowych obroty byty jednak znacznie
mniejsze i wyniosty 9372 wobec 10 139 wobec na zamknieciu w pigtek. Warto$¢ LOP na zamknieciu
wczorajszej sesji spadta i osiggneta 43 774 wobec 44 065 na zamknieciu poprzedniej sesji. Przed
zmiang serii przewaga popytu pozostaje znaczna, a po wczorajszej sesji argumenty niedZzwiedzi majg
mate znaczenie. (T. Czarnecki)
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Komentarz
Wojciecha Biatka

Mimo rekordow indeksow inwestorzy indywidualni w USA ciggle raczej

sceptyczni

Mogtoby sie wydawad, ze rekordy bite przez wartos¢ S&P 500 powinny przektadac sie na jakas zauwazalng
euforie amerykanskich inwestoréow indywidualnych. Tymczasem nic takiego sie nie dzieje. Co prawda od
czasu, kiedy 2 tygodnie temu saldo "bykéw" i "niedZzwiedzi" w cotygodniowym badaniu AAIll spadto do
najnizszego poziomu od 45 tygodniu (-1,9 pkt. proc.), sentyment sie dwukrotnie poprawiat (+10,1 pkt. proc.
w czwartek), ale oczywiscie to nie jest poziom, ktéry mozna by uznac za objaw jakiejs euforii. To niedawne 45
-tygodniowe minimum nastroju inwestoréw indywidualnych w okolicach ustanawianych przez S&P 500
przynajmniej rocznego rekordu niestety nie daje jakiegos$ jasnego sygnatu. W lipcu 1989 i marcu 2000 ten
sceptycyzm indywidualnych inwestorow w USA okazat sie catkiem uzasadniony, natomiast w kwietniu 2013 i
marcu 2017 - niekoniecznie.

United States

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Investor Surveys, AAIl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread
& if(hi("Equity Indices, S&P, 500, In Price Return, Close, USD", 1*5)=hi("Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD", 1*261), if("Investor Surveys, AAl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spre..
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD

45-tygodniowa suma salda AAIl ("skumulowany sentyment") osiggneta w pazdzierniku ub.r. jeden z 3-ech
najnizszych pozioméw w okresie minionego pokolenia. Dwa okresy wiekszego 45-tygodniowego
skumulowanego pesymizmy to aapogeum Wielkiej Recesji z wiosny 2009 roku oraz czas pierwszej Wojny w
Zatoce Perskiej z poczatku 1991 roku. Poniewaz 45-tygodniowa suma sentymentu AAIl wzrosta od tamtej
pory znaczgco to obecng sytuacje mozna poréwnywac z tego punktu widzenia do tych z lipca 2011 (tuz przed
znaczacym zatamaniem cen akgji) oraz tych z okresu grudzien 1991-czerwiec 1992.

(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM

Dane makro:

7.09.2021
Wtorek Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
1:30 laponia Wydatki gospodarstw domowych r/r lip -5,10%
1:50 laponia Bilans obrotow kapitatowych lip -36,70 mid
1:50 laponia Bilans cbrotow biezacych lip 905,10 mid
1:50 laponia Bilans cbrotow finansowych lip -637,00 mid
1:50 laponia Rezerwy walutowe sie 1386,50 mid
530 Australia Stopa procentowa 0,10%
7:45 Szwajcaria Stopa bezrobocia sie 3,00%
2:00 Rumunia PEB k/k Il kwartat 2,90%
2:00 Rumunia PEB r/r Il kwartat 0,10%
3:00 MWiemcy Produkcia przemystowa m,/m lip -1,30%
2:00 MNorwegia Produkcja przemystowa m/m lip 0,90%
3:00 Wiemcy Produkcia przemysfowa rfr lip 5,10%
.00 MNorwegia Produkcja przemysfowa r/r lip 4,30%
2:00 MNorwegia Produkcja manufakturowa m/m lip 0,70%
2:00 MNorwegia Produkcja manufakturowa r/fr lip 8,10%
8:45 Francja Ek=port lip 41,61 mid
3:45 Francia Import lip 47 42 mid
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego lip -5,82 mid
9:00 Austria Eksport cze 12,98 mld
9:00 Stowacja PEB k/k -2,00%
9:00 Stowacja PEB r/r 0,20%
9:00 Austria Import cze 13,85 mid
9:00 Wegry Produkcja przemystfowa m/m lip -0,30%
9:00 Wegry Produkcja przemystowa rir lip 22,00%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna m/m lip 0,60%
9:00 Czechy Sprzedaz detaliczna r/r lip 7.10%
9:00 Austria Bilans handlu zagranicznego cze -872,19 min
9:00 Austria Indeks cen hurtownikdw m/m sie 1,50%
9:00 Pustria Indeks cen hurtownikdw r/r sie 12,10%
11:00 Miemcy ZEW Biezgca sytuacja wrz 29,30
11:00 Eurcland ZEW BieZaca sytuacia wrz 14,60
11:00 Miemcy ZEW Sentyment ekonomiczny Wrz 40,40
11:00 Euroland ZEW Sentyment ekonomiczny WrZ 42,70
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 3 sie 205,39 mid
Grecja Eksport lip 3,38 mid
Grecja Rezerwy walutowe sie 9,13 mid
Polska Rezerwy walutowe sie 163,02 mid
Grecja PKB k/k Il kwartaf 4 40%
Grecja PEB r/r Il kwartat -2,30%
Grecja Import lip 5,37 mid
Filipiny Wspdtczynnik akbywnosci zawodowej Il kwartat 63,20%
Grecja Bilans handlu zagranicznego lip -1,98 mid
Filipiny Stopa bezrobocia Il kwartat 8,70%

Na podstawie: stooq.p!
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
7.09.2021

Dark Point Games - Konferencja prasowa: Prezentacja spotki Dark Point Games oraz przyblizenie plandéw na
najblizsze lata.

BAKED GAMES S.A - Debiut na gietdzie: Uroczystos$¢ pierwszego notowania akcji Spoétki Baked Games SA na
rynku NewConnect.

KGHM - Konferencja prasowa spotki: Krynica. Prezentacja planéw KGHM w obliczu globalnych wyzwan
klimatycznych i gospodarczych.

MEDINICE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

BEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

INC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

IPOPEMA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

BAKED GAMES S.A. - Wprowadzenie do obrotu: Dzieh pierwszego notowania na rynku NewConnect akgji
zwyktych na okaziciela serii A i B spotki BAKED GAMES S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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08:10:03

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 43,90 54 875 11,9 11,6 10,4
Santander Polska 306,40 31311 29,1 14,1 11,3 1,1 1,2 1,1 2,1 3,8 5,4 0,6 0,4 0,8
PEKAO 109,90 28 845 15,2 12,2 10,2 1,1 1,1 1,0 4,0 4,4 51 0,6 0,9 1,0
ING 231,00 30053 15,1 14,5 12,9 1,7 1,6 1,6 2,1 2,6 2,8 0,8 - -
mBank 383,00 16 227 42,4 11,8 9,8 1,0 0,9 0,9 - 8,1 7,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,72 8152 - 12,6 9,5 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 46,16 6026 14,4 10,9 8,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 1,0 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 46,55 6082 9,0 15,6 13,0 0,8 0,8 0,8 2,7 10,8 6,6 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,57 595 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 227 15,1 12,4 10,3 1,0 1,0 0,9 2,1 4,1 )y ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 41,65 35966 11,7 11,7 11,2 1,9 1,9 1,8 7,5 6,9 7,0 10,7 17,0 16,1
KRUK 318,40 6053 13,6 13,1 12,6 4,4 4,0 3,8 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2
GPW 43,80 1838 12,0 12,9 12,9 1,9 1,8 1,8 5,8 6,0 6,2 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,65 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,80 291 13,7 - - 3,3 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1838 12,8 12,9 12,6 2,6 1,9 1,8 5,8 6,0 6,2 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,05 3423 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,3 16,1 1,8 5,5
Dom Development 143,60 3647 11,2 10,7 10,4 3,0 2,8 2,7 8,6 8,2 8,0 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,42 1822 9,8 8,4 59 1,0 1,0 0,9 15,2 13,2 10,5 11,9 10,8 12,0
Atal 49,00 1897 8,8 7,9 7,8 1,8 1,7 1,6 9,6 8,6 8,5 18,1 21,1 22,2
Develia 3,60 1611 10,7 8,3 8,3 1,2 1,1 1,1 10,5 91 9,2 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,50 410 13,9 17,9 8,6 1,0 1,0 0,9 10,9 13,1 6,8 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1860 10,7 8,4 8,3 1,1 1,0 1,0 10,7 11,1 8,8 11,0 10,9 12,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 309,00 7 889 9,6 19,0 20,7 5,0 6,1 6,2 5,8 8,0 8,4 38,2 74,5
Unibep 12,90 452 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 83,20 1032 14,8 12,2 8,5 1,3 1,1 1,0 8,1 4,2 3,0 15,0 - -
Trakcja 2,09 181 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,22 327 7,1 6,2 59 1,2 1,2 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 452 12,2 8,5 3 5,7 15,0 10,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 180,80 36 160 6,4 6,9 8,6 1,4 1,3 1,2 4,3 4,4 5,2 10,4 23,1 15,7
JSW 48,87 5738 31,8 21,0 37,7 0,8 0,7 0,7 4,5 4,5 52 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 31,90 1085 6,3 6,6 6,9 0,3 0,3 0,3 1,5 1,5 1,5 2,0 51 4,6
Mediana - 5738

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,50 31864 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,28 36 265 8,4 8,7 11,0 0,8 0,7 0,7 3,7 3,3 3,5 16,1 7,4 7,9
LOTOS 58,28 10774 8,1 8,9 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31864 8,1 8,7 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-09-07 Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,65 7 109 14,7 14,4 13,7 1,1 1,0 0,9 53 51 49
ComArch 239,00 1944 145 142 137 16 15 14 68 67 64 87 103 104
LiveChat Software 118,00 3039 - 257 227 - 236 200 229 205 180 1105 1145 910
Asseco BS 35,60 1190 - - - - - - 101 96 92 - - -
Asseco SEE 40,60 2107 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2107 146 144 13,7 , ] ] 7 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,32 23228 47 149 146 13 1,3 12 42 90 90 85 294
Orange Polska 8,08 10604 367 223 188 1,0 10 10 60 56 55 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10604 20,7 186 167 1,1 1,1 11 60 66 65 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 135,00 3947 26,7 22,5 20,0 5,4 4,9 4,4 15,3 13,4 11,8 12,9 20,7 23,2
Agora 8,52 397 - - 27,9 0,3 0,3 0,3 15,5 8,1 7,1 -145 -9,8 -2,6
Mediana - 2172 26,7 22,5 24,0 2,9 2,6 2,3 15,4 10,8 9,4 -0,8 5,5 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 188,00 18939 40,5 31,0 39,7 7,7 6,5 58 27,0 23,4 27,0 72,8 26,1 19,5
Playway 456,60 3014 21,3 17,8 17,5 7,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 545,00 3961 20,8 17,2 15,5 10,6 7,4 57 16,8 14,0 12,7 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 440,00 1041 57,3 78,9 9,6 5,7 5,2 3,4 37,0 34,9 5,8 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3487 30,9 24,4 16,5 7,8 5,9 4,6 21,9 18,7 9,3 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14290,00 26471 - 32,6 25,7 8,3 8,6 7,3 22,3 11,7 9,9 - -0,8 19,8
CCcC 120,00 6584 - 34,8 20,6 9,4 6,9 53 14,4 10,9 85 -941 -26,5 8,0
VRG 3,51 823 23,4 14,6 12,6 1,0 0,9 0,8 8,9 6,3 6,0 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,82 86 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3704 23,4 32,6 20,6 8,3 6,9 53 14,4 10,9 85 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 339,00 33236 39,8 31,3 25,4 10,8 8,2 6,5 25,8 20,5 169 325 31,2 300
Inter Cars 411,00 5823 13,3 131 12,8 2,1 1,8 1,6 8,7 8,4 8,2 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,83 1646 63,6 18,2 15,4 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 949,00 4205 22,3 21,6 19,8 4,7 4,1 3,7 14,3 13,1 12,0 - 19,8 19,8
AB 62,80 1017 8,5 7,5 6,9 1,1 - - 6,6 6,0 5,8 10,6 - -
Mediana - 2926 17,8 15,7 14,1 1,9 1,8 1,6 7,6 7,2 70 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,7 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,7 6,3 5,9 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,78 18286 103 161 134 48
Enea 9,58 4229 39 44 47 03 03 03 33 34 38 19 89 71
Tauron 3,48 6099 43 51 44 03 03 03 48 51 49 15 84 68
Energa 7,92 3279 75 90 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 74,50 338 126 262 21,1 1,8 17 16 124 111 92 83 139 75
ZE PAK 11,85 602 - - - - - - 62 53 36 - - -
Mediana 3807 7,5 , 0, 0,4 ) 3 , !
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,74 2950 10,4 159 181 7,6
Ciech 49,60 2614 83 118 123 09 09 09 58 57 57 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 86,20 1648 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 86,90 1725 82 121 132 1,8 1,7 17 47 58 68 67 243 147
Boryszew 3,60 84 225 150 124 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,50 1552 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,94 91 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1686 9,4 13,5 12,8 X , ), H g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 672,00 6 484 - 100 263 285 -
Famur 2,59 1489 11,8 130 136 08 08 07 33 33 34 116 - -
Stalprodukt 315,00 1758 72 103 105 06 06 05 26 31 32 57 8l 59
Wielton 12,60 761 115 90 90 17 15 14 74 68 65 - - -
Apator 22,10 725 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 59,20 92 70 105 99 20 20 19 62 76 63 94 192 130
Mangata Holding 78,60 525, 104 99 80 21 1,9 10 67 62 58 70 11,4 103
Rafako 1,22 156 11,1 7,6 - - - - 23 20 - - - -
1ZOBlok 40,10 51 - - - - - - - - - - - -
Mediana 761 108 10,1 61 105 153 10,3

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

"’ 7’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 56,90 1362 11,3 10,4 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 23,80 640 = - - = - - 6,5 6,1 - =39 10,9 -
Amica 158,80 1235 10,8 14,7 13,4 1,1 1,0 1,0 55 58 53 13,0 11,0 -
Ac 36,90 372 13,3 12,4 10,3 2,6 2,6 2,5 8,0 7,4 7,1 24,0 - -
Ferro 40,80 867 8,4 10,0 9,2 2,6 2,5 2,3 9,2 7,9 7,2 = - -
Mediana = 867 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 74 7,2 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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