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Informacja dnia
NTT SYSTEM SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Informacja dnia
TORPOL SA

Informacja dnia
GPW SA

Informacja o wstepnych, szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej NTT
System S.A. w | pétroczu 2021 r. W zwigzku z zakoniczeniem ksiegowan dokumentéw dotyczacych | pétrocza
2021 r. Zarzad NTT System SA ("Spétka") przekazuje do publicznej wiadomosci wstepne, szacunkowe
wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej NTT System S.A. za ten okres, ktére wynosza:
Przychody netto ze sprzedazy : 461,2 min PLN

Zysk netto : 8,4 min PLN (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. NTT System to najwiekszy polski dystrybutor sprzetu IT oraz oprogramowania,
w tym gier komputerowych Przez ostatnie péttora roku Spdtka wyraznie urosta po stronie przychodowej
gtéwnie za sprawa pandemii i zwiekszonego popytu na komputery i akcesoria komputerowe. W 2020 r.
przychody zwiekszyly sie o 46,7% r/r osiggajac warto$¢ prawie 800 min zt. W | pdtroczu 2021 wstepne
podawane przychody uksztattowaty sie na poziomie 461,2 min zt, a zysk wynidst prawie tyle, co w catym
2020 r. (8,4 min zt). Wartosci te sugeruja, ze Spétka kontynuuje rozwdj sprzedazy, poprawiajac jednoczesnie
rentownos¢. Na koniec pigtkowej sesji akcje kosztowaty 6,4 zt. W naszej ocenie NTT System ma potencjat do
dalszych wzrostdw notowan, za czym przemawiajg silne czynniki popytowe, takie jak wysokie
zapotrzebowanie na sprzet IT, cyfryzacja spoteczenstwa i administracji publicznej. Ponadto, znaczacy czesc
przychoddéw (66,3% w 2020 r.) NTT System stanowi segment podzespotdw, akcesoridw, peryferidw
i elektroniki uzytkowej, w tym telefonéw, gadzetéw oraz ,nowinek” technologicznych, na ktére popyt
w najblizszych latach wg miedzynarodowych szacunkédw ma rosngé w tempie ponad 7%. (L. Bryl)

PKP Cargo zabiegaja o hub kontenerowy przy CPK. Gietdowa spdtka chce wtaczy¢ sie w budowe terminala.
Beda w nim przetadowane nie tylko przesytki lotnicze, ale takze towary z portdw morskich i przygranicznych.
Centralny Port Komunikacyjny (CPK) ma stuzy¢ poprawie warunkéw pasazerskich podrozy
miedzynarodowych. PKP Cargo liczy tez na budowe w poblizu lotniska centralnego terminala
multimodalnego i chce wtaczy¢ sie w realizacje tego zadania. - Jestesmy zainteresowani wtgczeniem sie w
realizacje inwestycji dotyczqcej budowy multimodalnego hubu kontenerowego w ktérym mogq byc
przetadowane nie tylko przesytki lotnicze, ale takze produkty dostarczane za posrednictwem portow
morskich, czy naszego terminala w Mataszewiczach — mowi Czestaw Warsewicz, prezes PKP Cargo. (...)
Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/pkp-cargo-zabiegaja-o-hub-kontenerowy-przy-cpk-1126525

Portfel zamoéwien Grupy Torpol wynosit ok. 1,2 mid zt na koniec czerwca '21. Grupa Torpol na koniec |
potowy 2021 roku posiadata portfel zlecen, bez udziatu konsorcjantéow, w wysokosci ok. 1,2 mld zt netto -
poinformowata spdétka w sprawozdaniu zarzadu do wynikéw finansowych za | podtrocze. Zarzad
poinformowat, ze portfel zamowien zapewnia grupie prowadzenie prac do 2023 roku witacznie, z tego: 1,13
mld zt netto to kontrakty realizowane przez spétke Torpol, a 65,5 mIn zt netto to zlecenia realizowane przez
firme Torpol Qil&Gas (TOG). Dodano, ze spoétka Torpol oczekuje rozstrzygniecia dwoch postepowan
przetargowych, w ktérych jej oferty zostaty wybrane, "o tgcznej potencjalnej wartosci 789,9 min zt netto", a
takze spodziewa sie dalszego rozstrzygniecia postepowania przetargowego, w ramach ktérego jej oferta
otrzymata najwyzsza ilo$¢ punktow. Wartosc tej oferty wynosi 382,1 min zt netto. (...) (PAP Biznes)

GPW: Rynek czeka na petne wyniki. Wstepne, szacunkowe wyniki GPW za Il kwartat nie zrobity wiekszego
wrazenia na inwestorach. Akcje operatora w trakcie pigtkowej sesji tylko nieznacznie zyskiwaty. Z
szacunkowych danych wynika, ze w Il kwartale gietda miata 45,7 min zt zysku netto. W tym samym okresie
rok wczesniej byto to 43,5 min zt. Liczac kwartat do kwartatu, zysk wzrdst natomiast o 18 proc. Wszystko to
przy spadajgcych przychodach, ktére kwartat do kwartatu zmalaty o 12 proc., do 98,8 min zt. Jak informuje
GPW, jest to nastepstwo nizszych obrotdw na rynku akcji, rynku terminowym oraz na rynku towarowym.
Poprawa wyniku netto byta mozliwa dzieki znaczgco nizszym kosztom, ktore spadty kwartat do kwartatu o 24
proc. Nizsze koszty operacyjne wynikajg gtdwnie z tego, ze w styczniu 2021 r. zawigzano rezerwy na

szacowang opfate z tytutu nadzoru. (..) Zrddfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Finanse/309049986-GPW-Rynek-czeka--na-pelne-wyniki.html
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Informacja dnia
KRUK SA

Informacja dnia
UNIMOT SA

Informacja dnia
STALPROFIL SA

Informacja dnia
SAKANA SA

KNF zatwierdzita prospekt Kruka w zw. z emisja obligacji o tacznej wartosci do 700 min zt. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt Kruka sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng obligacji emitowanych w
ramach VIII programu o tgcznej wartosci nominalnej do 700 min zt - poinformowata Komisja w komunikacie.
Pod koniec kwietnia tego roku Kruk informowat o utworzeniu programu emisji obligacji publicznych o
wartosci nominalnej do 700 min zt. Podat wdwczas, ze emisje poszczegdlnych serii obligacji majg by¢
realizowane w ciggu dwunastu miesiecy od zatwierdzenia programu. Program miat by¢ skierowany gtdownie
do inwestoréw indywidualnych, ale Kruk nie wykluczat takze transz dla inwestoréw instytucjonalnych. Kruk
informowat, ze srodki z emisji obligacji majg trafi¢ na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej
grupy. (PAP Biznes)

Unimot bedzie rozwijat biznes gazu ziemnego. Grupa kapitatowa chce sukcesywnie pozyskiwaé kolejnych
odbiorcow btekitnego paliwa. Nie wyklucza tez ekspansji na rynki zagraniczne. Jednym z obszaréw rozwoju
grupy Unimot w najblizszych latach bedzie biznes gazu ziemnego. Zarzad stawia w tym obszarze na
dywersyfikacje dziatalnosci. — Wcigz obserwujemy stale rozwijajqcy i zmieniajgcy sie rynek, na bieigco
dostosowujgc potencjalne cele, oraz aktywnie rozwijamy nasze struktury, by wykorzystywac pojawiajqce sie
szanse biznesowe. Bieiqcy rok jest wyzwaniem dla wszystkich uczestnikéw sektora paliwowego, ale
jednoczesnie wtasnie dzieki temu pojawiajqg sie na rynku nowe mozliwosci rozwoju — mowi Robert
Brzozowski, wiceprezes Unimotu. Na rynku gazu gietdowa spétka obecna jest m.in. poprzez zalezny Unimot
System, ktdry dostarcza btekitne paliwo do ponad 300 odbiorcow w woj. mazowieckim. Z kolei firma Blue
LNG dostarcza surowiec poprzez posiadane stacje regazyfikacji do 35 odbiorcéw w Biatowiezy, Wieleniu i
Tucznie. W obu przypadkach dominujgcy udziat majg klienci przemystowi. — W najblizszych latach dziatalnos¢
obu spotek bedzie polegata na zwiekszaniu wolumenu dystrybuowanego i sprzedawanego gazu wraz z
rozwojem istniejgcej sieci gazowej, realizowanym poprzez przytaczenia do sieci gazowej kolejnych odbiorcow
— informuje Brzozowski. Handel btekitnym paliwem prowadzg réwniez Unimot Energia i Gaz oraz Unimot. W
| pétroczu cata grupa zwiekszyta sprzedaz gazu do 408,7 GWh (gigawatogodziny), czyli az o 188 proc. w ujeciu
rok do roku. To m.in. konsekwencja stosunkowo dtugiej zimy w tym roku, a co za tym idzie — rozciggnietego
w czasie okresu grzewczego. Pomogta tez duza zmiennos¢ cen, co zaowocowato wzrostem aktywnosci
handlowej spétki. W konsekwencji grupa w | pétroczu poprawita przychody w biznesie gazu o 291 proc. (do
119,2 min z1), a skorygowany zysk EBITDA o 43 proc. (do 5,3 min zt). (...) Zrddto: Parkiet (parkiet.com)
https://www.parkiet.com/Surowce-i-paliwa/309049987-Unimot-bedzie-rozwijal-biznes-gazu-ziemnego.html|

Stalprofil: Dobra koniunktura podkrecita wyniki. Na poczatku pigtkowej sesji notowania Stalprofilu rosty
nawet o 8 proc., do 12,05 zt. W ten sposdb inwestorzy reagowali na wyniki za pierwsze pétrocze, w ktdrym
zysk wzrdost w tempie trzycyfrowym. Po potudniu jednak popyt ostabt i kurs znajdowat sie w okolicy
czwartkowego zamkniecia. Stalprofil jest jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali w Polsce. W ciggu
pierwszych szesciu miesiecy przychody spétki wyniosty 767,7 min zt w poréwnaniu z 749,3 min zt rok
wczesniej. Na uwage zastuguje przede wszystkim wynik netto. Zysk wynidst 66,4 min zt, co oznacza wzrost o
316 proc. rok do roku. ,Dynamiczny wzrost wynikéw wypracowanych przez spétke jest przede wszystkim
efektem trwajgcej dobrej koniunktury na rynku wyrobdéw hutniczych, tj. wzrostu rok do roku popytu na stal, a
przede wszystkim niespotykanego wzrostu cen wyrobow hutniczych, obserwowanego od grudnia 2020 r.
Rosngce ceny (przy znacznej ilosci towaru zakupionego przed lub w poczqtkowym okresie wzrostu cen)
pozwolity spotce zrealizowaé w segmencie stalowym wyzisze rok do roku marze handlowe, a dzieki temu i
wynik netto" — tlumaczy Stalprofil. (..)  Zrodfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Przemysl/309049982-Stalprofil-Dobra-koniunktura-podkrecila-wyniki.htm|

Nowy operator restauracji Sakana Sushi Bar w Katowicach. Zarzgd SAKANA S.A. z siedzibg w Warszawie, w
nawigzaniu do raportu ESPI nr 10/2021 z dnia 7 sierpnia 2021 roku, informuje, ze podpisat umowe licencyjng
na prowadzenie restauracji Sakana Sushi Bar w Katowicach ze spdtkg ADIB Sp. z 0.0. (KRS 0000362674).
Nowy operator rozpocznie dziatalno$é we wrzesniu 2021. (...) (ESPI RB NR 13/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Na zamknieciu pigtkowej sesji WIG20 stracit 0,46% i zamknat sesje na
poziomie 2380,82 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,36 %, i zamknat sesje na poziomie
71.177,34 pkt. Obroty na rynku byty mniejsze niz na poprzednich sesjach i wyniosty 767,6 min zt z czego 547,5
min zt przypadto na spétki z WIG20. Koricdwka minionego tygodnia przyniosta ostabienie wzrostéw na GPW,
ktore w konsekwencji moze zapowiadac korekte silnego trendu wzrostowego. Duzo jednak moze zaleze¢ od
nastrojéw przed poniedziatkowym otwarciem, a te sg dobre. Obroty na rynku kontraktéw byly mniejsze i
wyniosty 10 139 wobec 11 637 w czwartek. Wartos¢ LOP na zamknieciu wczorajsze] sesji osiggneta 44 065
wobec 44 670 na zamknieciu poprzedniej sesji. Na dwa tygodnie przed zmiang serii przewaga popytu
pozostaje znaczna, chociaz po ostatniej sesji niedZwiedzie majg réwniez argumenty w postaci sporego
spadkowego korpusu. (T. Czarnecki)
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Komentarz
Wojciecha Biatka

Mimo rekordow indeksow inwestorzy indywidualni w USA ciggle raczej

sceptyczni

Mogtoby sie wydawad, ze rekordy bite przez wartos¢ S&P 500 powinny przektadac sie na jakas zauwazalng
euforie amerykanskich inwestoréow indywidualnych. Tymczasem nic takiego sie nie dzieje. Co prawda od
czasu, kiedy 2 tygodnie temu saldo "bykéw" i "niedZzwiedzi" w cotygodniowym badaniu AAIll spadto do
najnizszego poziomu od 45 tygodniu (-1,9 pkt. proc.), sentyment sie dwukrotnie poprawiat (+10,1 pkt. proc.
w czwartek), ale oczywiscie to nie jest poziom, ktéry mozna by uznac za objaw jakiejs euforii. To niedawne 45
-tygodniowe minimum nastroju inwestoréw indywidualnych w okolicach ustanawianych przez S&P 500
przynajmniej rocznego rekordu niestety nie daje jakiegos$ jasnego sygnatu. W lipcu 1989 i marcu 2000 ten
sceptycyzm indywidualnych inwestorow w USA okazat sie catkiem uzasadniony, natomiast w kwietniu 2013 i
marcu 2017 - niekoniecznie.

United States

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Investor Surveys, AAIl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread
& if(hi("Equity Indices, S&P, 500, In Price Return, Close, USD", 1*5)=hi("Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD", 1*261), if("Investor Surveys, AAl, Sentiment Survey, Bull-Bear Spre..
— Equity Indices, S&P, 500, Index, Price Return, Close, USD

Wojciech Biatek, Macrobond

45-tygodniowa suma salda AAIl ("skumulowany sentyment") osiggneta w pazdzierniku ub.r. jeden z 3-ech
najnizszych pozioméw w okresie minionego pokolenia. Dwa okresy wiekszego 45-tygodniowego
skumulowanego pesymizmy to aapogeum Wielkiej Recesji z wiosny 2009 roku oraz czas pierwszej Wojny w
Zatoce Perskiej z poczatku 1991 roku. Poniewaz 45-tygodniowa suma sentymentu AAIl wzrosta od tamtej
pory znaczgco to obecng sytuacje mozna poréwnywac z tego punktu widzenia do tych z lipca 2011 (tuz przed
znaczacym zatamaniem cen akgji) oraz tych z okresu grudzien 1991-czerwiec 1992.(...)
https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze _Analityczne Wojciecha_Bialka
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w spotkach
3.09.2021

Wrydarzenie Okres
Irlandia Indeks PMI ustug sie
Australia Sprzedaz detaliczna my/m lip
Chiny Indeks PMI ustug sie
Indie Indeks PMI zbiorczy sie
Indie Indeks PMI usfug sie
Rumunia Sprzedaz detaliczna my/m lip
Rumunia Sprzedaz detaliczna r/fr lip
Turcja Inflacja CPl m/m sie
Turcja Inflacja CPI r/r sie
Turcja Inflacja PPl m/m sie
Turcja Inflacja PPI rfr sie
Stowacja Handel detaliczny rir lip
Stowacja Stopa bezrobocia Il kwartat
Hiszpania Indeks PMI ustug sie
Srwecja Bilans obrotow kapitatowych Il kwartat
Swecja Bilans obrotdw biezgacych Il kwartaf
Szwecja Bilans ohrotow finansowych Il kwartat
Wiochy Indeks PMI ustug sie
Francja Indeks PMI usfug sie
Miemcy Indeks PMI ustug sie
Euroland Indeks PMI ustug sie
Wielka Brytania Indeks PMI ustug sie
Euroland Sprzedaz detaliczna my/m lip
Eurcland Sprzedaz detaliczna r/fr lip
Kanada Rezerwy walutowe sie
sA Srednia placa godzinowa sie
s Srednia tygodniowa liczba godzin pracy sie
s Zmiana zatrudnienia w przemysle m/m sie
Usa Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sie
USA Stopa bezrobocia sie
Brazylia Indeks PMI zbiorcey sie
Brazylia Indeks PMI ustug sie
sA Indeks PMI zhiorczy sie
Usa Indeks PMI usfug sie
s Indeks I5M dla branz poza przemystowych sie

Prognoza Poprzednio
66,60
-1,80%
54,90
49,20
45,40
-0,10%
13,60%
1,80%
18,95%
2,46%
44 92%
&,60%
7,10%
51,90
1,50 mid
78,30 mid
90,80 mld
58,00
56,80
61,530
59,80
59,60
1,50%
5,00%
90,20 mid
30,54
34,80
27 tys.
943 tys.
5,40%
55,20
54,40
59,90
59,90
54,10

Na podstawie: stooq.pl

ZREMB - WZA: Chojnice. W sprawie potgczenia spoétki jako spotki przejmujacej ze spotkg Regionalne Centrum

Innowac;ji i Transferu Technologii jako spotkg przejmowana.

KLABATER - Czat inwestorski: Prezentacja oraz czat inwestorski z zarzgdem spétki Klabater S.A.

WASKO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BUDIMEX - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
INTROL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ATAL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
TORPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
STALPROFI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CPGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CPGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PAMAPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:

ACTION - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
2.972.816 akcji zwyktych na okaziciela serii D spo6tki ACTION S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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08:10:27

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,82 53525 11,6 11,3 10,2
Santander Polska 305,00 31168 28,9 14,0 11,3 1,1 1,2 1,1 2,1 3,8 5,4 0,6 0,4 0,8
PEKAO 108,00 28347 15,0 11,9 10,1 1,1 1,0 1,0 4,1 4,5 51 0,6 0,9 1,0
ING 225,00 29273 14,7 14,1 12,5 1,7 1,6 1,5 2,1 2,6 2,9 0,8 - -
mBank 384,80 16 303 42,6 11,8 9,8 1,0 0,9 0,9 - 8,0 7,6 0,2 -0,6 0,7
Bank Millennium 6,73 8158 - 12,6 9,5 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 45,27 5910 14,1 10,7 8,1 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 1,0 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,65 5965 8,8 15,3 12,8 0,8 0,8 0,8 2,7 11,1 6,8 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,52 541 - - - 0,3 - - - - - - - -
Mediana - 16 303 14,7 12,3 10,1 1,0 1,0 0,9 2,1 4,1 3 ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,87 35292 11,5 11,4 11,0 1,9 1,8 1,8 7,6 7,0 7,1 10,7 17,0 16,1
KRUK 306,60 5829 13,1 12,6 12,1 4,3 3,9 3,6 3,5 3,6 4,1 7,6 20,0 18,2
GPW 43,02 1806 11,8 12,7 12,6 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,4 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,62 66 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,89 297 14,0 - - 3,3 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1806 12,4 12,6 12,1 2,6 1,8 1,8 5,9 6,1 6,4 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 7,10 3447 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,2 1,8 5,5
Dom Development 142,80 3627 11,1 10,6 10,4 3,0 2,8 2,7 8,6 8,1 8,0 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,44 1830 9,9 8,4 59 1,0 1,0 0,9 15,3 13,3 10,6 11,9 10,8 12,0
Atal 48,50 1878 8,7 7,9 7,7 1,8 1,7 1,6 9,5 8,6 8,4 18,1 21,1 22,2
Develia 3,55 1589 10,6 8,2 8,2 1,1 1,1 1,0 10,4 9,0 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,50 410 13,9 17,9 8,6 1,0 1,0 0,9 10,9 13,1 6,8 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1854 10,6 8,4 8,2 1,1 1,0 1,0 10,7 11,0 8,8 11,0 10,9 12,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 308,00 7 863 9,6 19,0 20,6 5,0 6,1 6,2 5,8 7,9 8,4 38,2 74,5
Unibep 13,45 472 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 83,40 1034 14,8 12,3 8,5 1,3 1,1 1,0 8,1 4,2 3,0 15,0 - -
Trakcja 1,97 170 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,70 315 6,9 6,0 57 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 472 12,3 8,5 3 5,7 15,0 10,7

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 176,80 35360 6,3 6,7 8,4 1,4 1,2 1,2 4,3 4,3 51 10,4 23,1 15,7
JSW 45,60 5354 29,7 19,6 35,2 0,7 0,7 0,7 4,2 4,3 49 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 31,00 1054 6,1 6,4 6,8 0,3 0,3 0,3 1,4 1,4 1,4 2,0 51 4,6
Mediana - 5354

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,36 31804 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,20 35826 8,4 8,9 10,7 0,8 0,7 0,7 3,6 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 57,60 10 649 8,0 8,8 8,0 0,8 0,6 0,5 4,6 4,2 3,8 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31804 8,0 8,8 8,0 0,8 0,7 0,6 4,6 4,2 3,8 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 85,60 7 105 14,7 14,4 13,7 1,1 1,0 0,9 53 51 49
ComArch 237,00 1928 143 141 135 16 15 14 67 67 63 87 103 104
LiveChat Software 113,80 2930 - 247 21,9 - 228 193 221 197 174 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,60 1190 - - - - - - 101 96 92 - - -
Asseco SEE 39,70 2060 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 2060 145 144 13,7 , ] ] ] 7 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,34 23241 47 149 146 13 1,3 12 42 90 90 85 294
Orange Polska 8,11 10637 368 224 188 1,0 10 10 60 56 55 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10637 208 187 167 1,1 1,1 11 60 66 65 57 294

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 134,00 3918 265 224 198 54 49 44 152 133 11,7 129 207 232
Agora 8,60 401 - - 282 03 03 03 156 81 71 -145 -98 -26
Mediana - 2159 265 224 240 28 26 23 154 107 94 -08 55 103
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 187,02 18840 403 309 395 77 65 58 268 233 269 728 261 195
Playway 458,00 3023 214 179 175 79 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 534,00 3881 204 168 152 104 73 56 164 137 124 00 00 00
11 bit studios SA 430,60 1019 560 772 94 55 51 33 365 343 58 261 96 65
Mediana - 3452 309 244 163 78 58 45 216 185 91 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14360,00 26 601 - 32,8 25,9 8,3 8,7 7,3 22,4 11,7 9,9 - -0,8 19,8
ccc 120,20 6595 - 34,8 20,7 9,4 6,9 53 14,5 10,9 86 -941 -26,5 8,0
VRG 3,47 812 23,1 14,4 12,5 1,0 0,9 0,8 8,8 6,3 6,0 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,75 84 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3704 23,1 32,8 20,7 8,3 6,9 53 14,5 10,9 86 -484 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 328,20 32177 38,6 30,3 24,6 10,5 7,9 6,3 25,0 19,9 16,4 325 31,2 300
Inter Cars 411,00 5823 13,3 131 12,8 2,1 1,8 1,6 8,7 8,4 8,2 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,86 1650 63,8 18,3 15,5 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 933,00 4134 22,0 21,2 19,5 4,6 4,1 3,6 14,0 12,9 11,8 - 19,8 19,8
AB 59,80 968 8,1 7,2 6,6 1,0 - - 6,3 5,8 5,6 10,6 - -
Mediana - 2892 17,6 15,7 14,1 1,9 1,8 1,6 7,5 7,1 70 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 584,00 876 14,3 13,5 13,1 1,2 1,2 1,2 6,7 6,3 6,0 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 876 14,3 13,5 13,1 1,2 1,2 1,2 6,7 6,3 6,0 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,63 18013 102 158 132 48
Enea 9,23 4072 37 42 46 03 03 03 32 34 37 19 89 71
Tauron 3,43 6017 43 50 44 03 03 03 48 51 49 15 84 68
Energa 7,86 3255 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,70 3258 121 252 203 1,7 16 15 121 108 89 83 139 75
ZE PAK 11,95 607 - - - - - - 63 54 36 - - -
Mediana 3665 7,4 , 0, 0,4 ) 3 ) !
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,02 2879 101 155 17,6 7,6
Ciech 49,75 262 83 119 123 09 09 09 58 57 57 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 86,20 1648 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,80 1684 80 11,8 129 1,8 1,7 16 46 57 67 67 243 147
Boryszew 3,58 89 224 149 123 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,45 1546 - - - - - - - - - - - -
Polwax 2,98 92 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1666 , 13,4 12,6 X , ), % g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 665,00 6417 99 263 285 -
Famur 2,44 1402 111 122 128 08 07 07 30 31 32 116 - -
Stalprodukt 319,50 1783 73 104 107 06 06 06 27 31 32 57 8l 59
Wielton 12,00 725 109 86 86 16 1,4 13 72 66 63 - - -
Apator 22,20 728 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 58,80 96 70 104 98 20 20 19 62 76 63 94 192 130
Mangata Holding 78,00 5210 104 98 80 21 1,9 09 67 62 58 70 11,4 103
Rafako 1,28 164 11,7 80 - - - - 25 22 - - - -
1ZOBlok 40,00 51 - - - - - - - - - - - -
Mediana 728 106 10,1 105 153 10,3

Przemyst lekki/inne Kurs
[PLN]

Kapitalizacja

)
P/BV

"’ 7’
EV/EBITDA

ROE [%]

min PLN 2021 2022 2023 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 56,90 1362 11,3 10,4 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 23,60 634 = - - = - - 6,5 6,0 - =39 10,9 -
Amica 157,40 1224 10,8 14,6 13,2 1,1 1,0 1,0 55 5,7 53 13,0 11,0 -
Ac 37,10 374 13,3 12,4 10,3 2,7 2,6 2,5 8,0 7,5 7,1 24,0 - -
Ferro 41,00 871 8,4 10,1 9,3 2,6 2,5 2,3 9,2 8,0 7,3 = - -
Mediana = 871 11,0 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 7,5 7,2 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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