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Grupa BPS

Informacja dnia
MFO SA

Informacja dnia
ERBUD SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
TAURON SA

Wysokie ceny stali pomagaja MFO poprawia¢ wyniki. Pozycja konkurencyjna spétki jest coraz lepsza, co
pozwala wypracowywacd rekordowe zyski. W tym roku sytuacja na krajowym i europejskim rynku wyrobow
budowlanych, w tym profili stalowych oferowanych przez MFO, jest wyjatkowo dobra. — Firmy podnosity sie
po miesigcach wygaszenia dziatalnosci, wznawiaty produkcje i probowaty odrobi¢ straty spowodowane
pandemia. Ozywieniu gospodarczemu sprzyjat boom deweloperski oraz rozpoczety unijny program
termomodernizacji budynkéw — méwi Jakub Czerwinski, cztonek zarzadu MFO. (...) (Zrédto: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Przemysl/309029964-Wysokie-ceny-stali-pomagaja-MFO-poprawiac-wyniki.html

Komentarz DM Banku BPS. MFO to Spétka zajmujaca sie produkcjg profili stalowych. Realizuje zamdwienia
na rynku polskim oraz na 50 rynkach zagranicznych, gtéwnie w Europie. Jej celem strategicznym jest zdobycie
pozycji wiodacego producenta profili stalowych na rynku europejskim. Ozywienie po pandemii, m.in.
w branzy budowlanych winduje ceny stali do goéry (cena niektérych gatunkéw wzrosta o 250 proc. r/r).
Jednoczesnie podaz surowca w Europie jest ograniczana z uwagi na wygaszanie piecéw hutniczych oraz
wstrzymanie eksportu przez Chiny. W ujeciu rocznym rosngce ceny stali sprzyjajg wynikom Spotki
(w I kwartale 2021 przychody wzrosty o0 55,7% r/r, a zysk netto o 130% r/r), aczkolwiek w cenach akcji widaé
silny wptyw majowych i czerwcowych korekt cen stali na rynku terminowym. Cho¢ od szczytu z konca lipca
notowania MFO-u spadty o 12,7%, fundamenty Spétki moga wskazywac na lekkie wzrosty w przysztosci.
(£. Bryl)

Erbud miat w Il kw. 21,4 min zt zysku netto j.d.; backlog wyniést na koniec VI ok. 2,85 mld zt. Grupa Erbud
odnotowata w drugim kwartale 2021 roku 21,4 min zt zysku netto jednostki dominujgcej z dziatalnosci
kontynuowanej wobec 11,7 min zysku rok wczesniej. EBIT wzrdst w tym czasie do 30,8 min zt z 16,5 min zt -
podata spdtka w raporcie. Portfel zamowien grupy miat na koniec czerwca wartos¢ ok. 2,85 mld zt. Przychody
grupy wyniosty w drugim kwartale 754 min zt wobec 644,8 min zt przed rokiem. W catym pierwszym pétroczu
2021 roku grupa Erbud miata 1,29 mld zt przychodéw, co oznacza wzrost o 19 proc. r/r. EBITDA wyniosta 42,3
min zt i byta wyzsza o 31 proc. r/r. EBITDA znormalizowana o wycene akcji serii D spétki Onde wyniosta 73,8
min zt wobec 32,3 min zt przed rokiem. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 15,2 min zt, co
oznacza wzrost o 30,2 proc. r/r. Wynik netto znormalizowany o wptyw wyceny akcji pracowniczych serii D
Onde wynidst 43,6 min zt. (...) (PAP Biznes)

Skonsolidowany zysk netto PGNiG w Il kwartale 2021 r. wyniést 687 min zt, zgodnie z szacunkami. Grupa
kapitatowa PGNiG miata w drugim kwartale 2021 roku 10,43 mld zt przychodéw, 1,8 mld zt EBITDA, 980 min
zt zysku operacyjnego oraz 687 min zt zysku netto - poinformowata spétka w raporcie pétrocznym. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami. W analogicznym okresie 2020 roku zysk netto wynosit 5,14 mld zf,
EBITDA 7,27 mld zt, a przychody 7,28 mld zt. W catym pierwszym poétroczu 2021 roku grupa PGNiG miata
blisko 25 mld zt przychoddéw ze sprzedazy wobec 21,04 mld zt przed rokiem i zysk netto w wysokosci 2,43 mlid
zt wobec 5,92 mld zt rok wczesniej. Wynik EBITDA spadt do 5,2 mld zt z 9,35 mid zt przed rokiem, a EBIT
wyniost 3,4 mld zt wobec 7,7 mld zt w pierwszym pétroczu 2020 roku. (PAP Biznes)

Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kw. 1.183 min zt EBITDA i 5.422 min zt przychodéw. Grupa Tauron
szacuje, ze miata w Il kw. 2021 roku 1.183 mln zt EBITDA wobec 1.450 min zt przed rokiem i wobec 1.105 min
zt konsensusu - wynika z komunikatu spotki. Strata operacyjna grupy wyniosta w Il kw. 482 min z1, strata
brutto wyniosta 501 min zi, a strata netto 469 min zt. Skonsolidowane przychody wyniosty 5.422 miIn zt. Dla
poréwnania, w Il kw. 2020 roku strata netto grupy Tauron wyniosta 478,6 min z1, strata operacyjna wyniosta
112 min zt, a zysk EBITDA wynidst 1.450 min zt. Przychody ze sprzedazy siegnety w tamtym okresie 4.622 min
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody grupy wyniosg w Il kw. 5.767,2 min zt (przedziat 5.044-6.373
min zt), a EBITDA uksztattuje sie na poziomie 1.105 min zt (przedziat 1.056-1.135 min zt). Tauron podat, ze
EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta w Il kw. 2021 roku 777 min zt (1.005 min zt rok wczesniej), segmentu
OZE 83 min zt (42,5 min zt rok wczesniej), segmentu Wytwarzanie 322 min zt (28,4 min zt rok wczesniej), a
segmentu sprzedaz 2 min zt (220,5 min zt rok wczesniej). (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
ARCTIC PAPER SA

Informacja dnia
FAMUR SA

Informacja dnia
COMP SA

Informacja dnia
GROCLIN SA

Potencjalna dywidenda od spotki zaleznej. Zarzad Spétki Arctic Paper S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym
powzigt informacje o zwotaniu na dzien 22 wrzesnia 2021 roku przez spétke zaleing Rottneros AB
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktdére zdecyduje o wyptacie przez Rottneros AB dywidendy.
Zgodnie z informacjy podang przez spétke zalezng, dywidenda dla akcjonariuszy, pod warunkiem podjecia
pozytywnej decyzji przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rottneros AB o jej wyptacie, wyniesie 0,45 SEK
na akcje ( tj. ok. 68,7 milionow SEK, czyli ok. 30,4 milionédw PLN). Emitent posiada 51,27 % udziatu we
wszystkich akcjach i w ogodle gtoséw Rottneros AB. Ewentualna wyptata dywidendy wptynie istotnie na
poziom przychodéw Emitenta i jego wyniki finansowe. (ESPI RB NR 26/2021)

Famur skupi do 27,93 min akcji wtasnych po 2,5 zt za akcje. Famur ogtosit zaproszenie do sktadania ofert w
ramach skupu do 27,93 min akcji wtasnych po 2,5 zt za akcje, podata spétka. Skup zostanie przeprowadzony
w dniach 6-17 wrzesnia. "Przedmiotem oferty jest nie wiecej niz 27 934 000 zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela spdtki, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, zarejestrowanych przez KDPW pod kodem
ISIN PLFAMURO0QO012, ktére sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i na
dzien ogfoszenia oferty stanowiq 4,86% kapitatu zaktadowego spotki i 4,86% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu spétki" - czytamy w komunikacie. Oferowana cena zakupu wynosi 2,5 zt za akcje.
Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Santander Biuro Maklerskie.
Przyjmowanie ofert sprzedazy zaplanowano na 6-17 wrzesnia, natomiast dniem rozliczenia transakcji i
nabycia akcji ma by¢ 22 wrzeénia 2021 r. (...) (...) Zrédto: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/
Przemysl/309019856-Famur-skupi-do-2793-min-akcji-wlasnych-po-25-zl-za-akcje.html

Koncéwka roku powinna by¢ dla Compa udana. Grupa ma za sobg rekordowe pétrocze. Ill kwartat nie
bedzie rewelacyjny, ale czwarty zapowiada sie dobrze. Notowania Compa rozpoczety srodowa sesje od
wzrostow w reakcji na opublikowane wyniki finansowe. Zyski mocno poszty w gére. — Wyniki za | pétrocze
byty rekordowo wysokie, ale oczekiwane z uwagi na finalizacje obecnego etapu fiskalizacji online, kiedy
najwieksza grupa podatnikow musiata zakupic urzqdzenia — podkresla Dominik Niszcz, analityk Trigon DM.
(...) Zrédfo: Parkiet (parkiet.com) https://www.parkiet.com/Technologie/309029967-Koncowka-roku-
powinna-byc-dla-Compa-udana.html|

Groclin stawia na elektryczne rowery. Spdtka nie narzeka na brak zamoéwien. W kolejnych latach
spodziewane jest przyspieszenie sprzedazy. Po rozwodzie z targang kryzysami branzg motoryzacyjng Groclin
postawit na produkcje roweréw elektrycznych. Pierwsze kroki w tej branzy wygladajg bardzo obiecujgco.
Stawiajac na rowery elektryczne, Groclin chce wypetni¢ wcigz stabo rozwinietg nisze rynku rowerowego w
Polsce i zosta¢ gtdwnym graczem na nim. — W tym roku wprowadzilismy na rynek pierwsze wtasnej produkcji
rowery pod markq Groclin, ktdre zostaty bardzo dobrze przyjete przez rynek. Zakontraktowalismy juz catq
sprzedaz na biezqcy rok. Obecnie przyjmujemy zamdwienia na rok 2022. Mamy juz zrealizowane 40 proc.
przysztorocznej sprzedazy. Jest duzy popyt zarowno duzych klientdw biznesowych, ktérzy zamawiajq po
kilkadziesigt czy nawet kilkaset sztuk rowerdw o okreslonej specyfikacji, jak i uzytkownikéw indywidualnych —
wyjasnia Michat Seidel, cztonek zarzadu Groclinu. (..)  Zrédfo: Parkiet (parkiet.com)  https://
www.parkiet.com/Przemysl/309029970-Groclin-stawia-na-elektryczne-rowery.html
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Komentarz DM Banku BPS. Pierwszy dzien nowego miesigca przynidst niewielkg kontynuacje
wzrostéw na GPW. WIG20 po wybiciu gora z kilkumiesiecznej zyskat na zamknieciu sesji tylko 0.13% i
zamknat sesje na poziomie 2371,16 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,09 %, poprawiajgc
swaj rekord wszech czaséw do 70.995,66 pkt. Liderem wzrostéw w WIG20 byto Asseco Poland, ktére
zwyzkowato o0 6,1 % do 89 zt na zamknieciu sesji. Obroty na rynku byty duze i wyniosty 1,1 mid z
czego 818 mld zrobity spotki z WIG20. Obroty na rynku kontraktow byty nieco mniejsze i wyniosty
15922 wobec 16 391 we wtorek. Wartos¢ LOP na zamknieciu wczorajszej sesji osiggneta 44 994
wobec 43 521 na zamknieciu poprzedniej sesji. Na dwa i pét tygodnia przed zmiang serii dominuje
popyt ale po realizacji zasiegu ruchu obecnego trendu( czyli osiggnieciu 2300pkt), moze pojawic sie
wieksza zmiennosc. (T. Czarnecki)
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Komentarz H H : 2

Wopeiechn Biatl Sprzedaj wegiel kamienny, kup uran?
Covidowa hossa na rynku kontraktéw na wegiel kamienny na gietdzie w Rotterdamie osiggneta chyba mato
przez kogo spodziewane rozmiary. Od dotka z maja ub.r. cen tych kontraktéw wzrosta ok. 4-krotnie osiagajac
najwyzszy poziom od 13 lat. Historia notowan cen kontraktéw na wegiel kamienny nie jest zbyt dtuga, ale
mozna jg probowadé przedtuzy¢ uzywajac w miare zblizonej serii danych o 50-letniej historii.

Coal, USD

USD/Metric Ton
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— Future, ICE Rotterdam Coal, 1st Position, Close — World, World Bank, Australian, Average Price, End of Period
Wojciech Biatek, Macrobond

Tymczasem ceny innego surowica energetycznego czyli uran pozostawaty mocno w tyle za tg szalong hossg
na rynku kontraktow na wegiel. Tu tez notowania cen kontraktéw na uran na gietdzie NYMEX majq krdotka
historie, ale réwniez mozna prébowac jg przedtuzyé wykorzystujac inng serie danych siegajgcg 1980 roku.

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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Prognoza Poprzednio

0,10%
0,40%
1,20%
0,20%
2,60%
1,70%
1,50%

43,34 mid
32,84 mld
10,50 mid
2,10%
11,80%
-0,10%
0,70%
-3,50%
0,10%
0,20%
-0,50%
-2,70%
-0,50%
11,60%
1,40%
10,20%
-0,18 mid
18,44 mld
22,54 mld
7,80%
11,80%
44,30
0,00%
12,00%
53,76 mld

207,67 mid
6,00%

24,10%
50,53 mid

283,42 mld

75,75 mld
1,70%
4,10%
1,50%

2851 mid

458,70 mid
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KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
2.09.2021
ERBUD - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie poswiecone omoéwieniu wynikéw GK ERBUD za | pofrocze
2021 roku oraz zaprezentowaniu planédw Grupy ERBUD oraz ONDE S.A. na najblizsze kwartaty.
GETIN - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja poswiecona omdwieniu wynikéw finansowych Grupy
Getin Holding po | potroczu 2021 roku
ESKIMOS - WZA:
COMARCH - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie dla inwestorow, analitykow oraz mediéw, na ktérym
omowione zostang wyniki finansowe Grupy Comarch za pierwszg potowe 2021 roku.
R22 - Konferencja wynikowa Spotki: Spétka R22 przedstawi wyniki finansowe za | pétrocze 2021 r. oraz plany
rozwoju na najblizsze miesigce.
KOMPAP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
GETIN - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2021:
PGNIG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
CIGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ERBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
ONDE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:06:51

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,67 53338 11,5 11,2 10,2
Santander Polska 299,60 30616 28,4 13,7 11,1 1,1 1,2 1,1 2,1 3,9 5,5 0,6 0,4 0,8
PEKAO 108,55 28 491 15,7 12,5 10,6 1,1 1,0 1,0 3,7 4,9 53 0,6 0,7 0,9
ING 229,00 29793 15,4 14,6 13,2 1,6 1,6 1,5 2,1 3,1 3,0 0,8 1,0 1,0
mBank 377,00 15972 32,3 13,0 10,5 1,0 0,9 0,9 2,5 4,9 6,4 0,2 -0,2 0,4
Bank Millennium 6,59 7988 - 12,4 9,3 1,0 0,9 0,9 0,0 0,2 2,3 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 44,60 5823 13,6 10,9 8,6 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,90 5997 8,9 15,4 12,8 0,8 0,8 0,8 2,7 11,0 6,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,41 431 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 15972 15,4 12,7 10,5 1,0 1,0 0,9 2,3 4,4 ) ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,69 35137 11,4 11,4 11,0 1,9 1,8 1,7 7,6 7,1 7,2 10,7 17,0 16,1
KRUK 315,00 5988 13,4 12,9 12,4 4,4 4,0 3,7 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2
GPW 43,20 1813 11,9 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,64 67 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,88 296 13,9 - - 3,3 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1813 12,7 12,8 12,4 2,6 1,8 1,8 5,9 6,1 6,3 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 3418 - - - 0,8 0,3 0,3 21,5 17,4 16,1 1,8 5,5
Dom Development 141,00 3581 11,0 10,5 10,2 2,9 2,8 2,7 8,5 8,0 7,9 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,53 1869 10,1 8,6 6,1 1,1 1,0 0,9 15,4 13,4 10,7 11,9 10,8 12,0
Atal 49,80 1928 8,9 8,1 7,9 1,8 1,7 1,6 9,7 8,7 8,6 18,1 21,1 22,2
Develia 3,54 1584 10,6 8,1 8,1 1,1 1,1 1,0 10,4 9,0 9,1 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,50 410 13,9 17,9 8,6 1,0 1,0 0,9 11,6 13,8 7,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1899 10,6 8,6 8,1 1,1 1,0 1,0 11,0 11,2 8,8 11,0 10,9 12,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 298,00 7 608 9,2 18,4 19,9 4,8 5,9 6,0 6,2 8,6 9,0 38,2 74,5
Unibep 12,90 452 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 81,00 1004 16,0 - - 1,3 - - 6,9 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,93 167 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,84 318 7,0 6,0 58 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 452 12,2 12,9 3,5 3,5 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 174,35 34870 6,2 6,7 8,3 1,4 1,2 1,1 4,2 4,2 5,0 10,4 23,1 15,7
JSW 41,80 4908 27,2 18,0 32,2 0,7 0,6 0,6 4,0 4,0 46 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 27,80 946 5,5 5,7 6,1 0,3 0,3 0,2 1,2 1,2 1,3 2,0 51 4,6
Mediana - 4908

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,64 31496 7,6 7,9 7,6 0,7 0,7
PNGIiG 6,22 35953 8,4 8,9 10,8 0,8 0,7 0,7 3,6 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 57,70 10667 8,0 8,8 8,0 0,8 0,6 0,5 4,6 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31496 8,0 8,8 8,0 0,8 0,7 0,6 4,6 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 89,00 7387 15,5 15,1 14,3 1,1 1,0 1,0 53 5,0 49
ComArch 248,00 2017 150 147 142 1,7 16 15 70 70 67 87 103 104
LiveChat Software 112,40 2894 - 244 216 - 225 191 21,8 195 171 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,40 1183 - - - - - - 100 95 92 - - -
Asseco SEE 40,00 2076 156 150 141 21 20 19 83 79 76 - - -
Mediana - 2076 155 150 142 1,7 18 1,7 83 79 76 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 35,92 2972 46 148 145 12 1,3 12 42 89 89 85 307
Orange Polska 8,31 10906 378 230 193 1,0 10 10 61 57 56 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10906 21,2 189 169 1,1 1,1 11 61 66 65 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 137,00 4006 271 229 203 55 50 45 156 136 11,9 129 207 232
Agora 8,64 402 - - 283 03 03 03 156 81 71 -145 -98 -26
Mediana - 2206 271 229 243 29 26 24 156 109 95 -08 55 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 170,36 17162 364 280 356 69 59 52 259 199 231 728 212 197
Playway 443,00 2924 207 173 169 76 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 522,50 3797 200 165 149 102 71 55 160 134 121 00 00 00
11 bit studios SA 453,80 1073 591 8,3 99 58 54 35 386 364 61 261 96 65
Mediana - 330 286 227 159 73 56 44 21,0 166 91 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13750,00 25471 - 32,2 25,6 8,0 8,6 7,5 21,6 11,6 9,8 - -0,8 17,7
ccc 120,00 6584 - 34,8 20,6 9,4 6,9 53 14,4 10,9 85 -941 -26,5 8,0
VRG 3,41 798 22,7 14,2 12,2 0,9 0,9 0,8 8,7 6,2 5,9 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,67 82 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3691 22,7 32,2 20,6 8,0 6,9 53 14,4 10,9 85 -484 -0,8
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 323,30 31696 38,0 29,9 24,3 10,3 7,8 6,2 24,6 19,6 16,2 325 31,2 300
Inter Cars 410,00 5809 13,2 131 12,8 2,1 1,8 1,6 8,7 8,4 8,2 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,10 1684 40,3 17,9 15,0 1,7 1,6 1,5 6,1 5,6 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 930,00 4121 21,9 21,1 19,4 4,6 4,1 3,6 14,0 12,8 11,8 - 19,8 19,8
AB 62,80 1017 8,5 7,5 6,9 1,1 - - 6,6 6,0 5,8 10,6 - -
Mediana - 2902 17,6 15,5 13,9 1,9 1,8 1,6 7,6 7,2 70 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 584,00 876 14,3 13,5 13,1 1,2 1,2 1,2 6,7 6,3 6,0 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 876 14,3 13,5 13,1 1,2 1,2 1,2 6,7 6,3 6,0 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,00 18698 10,5 164 137 4,9
Enea 9,85 4348 40 45 49 03 03 03 33 35 38 19 89 71
Tauron 3,63 6353 45 53 46 03 03 03 49 51 49 15 84 68
Energa 7,86 3255 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,80 3263 122 253 203 1,7 16 15 121 108 89 83 139 75
ZE PAK 12,90 656 - - - - - - 67 57 38 - - -
Mediana 3806 7,4 , 0, 0,4 ) 3 ) )y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,00 2877 101 155 17,6 7,6
Ciech 46,85 2469 78 112 11,6 09 09 09 56 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 85,80 1640 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 84,80 1684 80 11,8 129 1,8 1,7 16 52 65 68 67 243 147
Boryszew 3,59 82 224 150 124 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,00 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1662 9,1 13,4 12,6 X , ), ) , g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 665,00 6417 126 137 131 90 263 31,0 281
Famur 2,41 1382 109 120 127 08 07 07 30 30 31 116 - -
Stalprodukt 327,00 1825 75 107 109 06 06 06 28 32 33 57 8l 59
Wielton 11,24 679 11,5 101 106 15 1,3 12 70 67 67 - - -
Apator 22,50 738 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 60,80 97 72 108 102 21 20 20 64 78 65 94 192 130
Mangata Holding 76,20 so9 101 96 78 21 1,9 09 66 60 57 70 11,4 103
Rafako 1,32 168 120 83 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 39,70 50 - - - - - - - - - - - -
Mediana 109 107 108 18 61 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,00 1364 11,3 10,4 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - 6,6 6,1 - -3,9 10,9 -
Amica 160,00 1244 10,9 14,8 13,5 1,1 1,0 1,0 5,6 5,8 53 13,0 11,0 -
Ac 36,80 371 13,2 12,3 10,3 2,6 2,5 2,4 8,0 7,4 7,1 24,0 - -
Ferro 41,00 871 8,4 10,1 9,3 2,6 2,5 2,3 9,2 8,0 7,3 - - -
Mediana - 871 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 7,4 7,2 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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