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Wegiel drozeje, Famur sie cieszy. W slad za cenami wegla rosng zamdwienia na maszyny goérnicze
od Famuru. W przysztosci jednak spotka stawia na sektor zielony. Famur specjalizuje sie w produkcji maszyn
i urzadzen goérniczych, a takze w ustugach dla gérnictwa. Europejski plan odejscia od spalania wegla nie jest
dla jego podstawowej dziatalnosci optymistyczny, jednak w krétkim terminie firma wcigz ma powody do
zadowolenia. —Od poczatku roku widzimy wzrost cen wegla, zblizamy sie wrecz do historycznych poziomdw.
To powinno stymulowa¢ sytuacje na rynku — méwi Mirostaw Bendzera, prezes Famuru. (...) (Zrédto: Puls
Biznesu) https://www.pb.pl/wegiel-drozeje-famur-sie-cieszy-1126075

Komentarz DM Banku BPS. Famur, specjalizujgcy sie w produkcji sprzetu i ustugach dla gérnictwa, zauwaza
wzrost zamowien, gtdwnie ze strony zagranicznych kontrahentéw, co wynika z rosngcych cen wegla. Po
spadku przychodéw w 2020 r. o prawie 48 proc. r/r (do 1,14 mld zt) mozna oczekiwaé stopniowej odbudowy
przychodow. Backlog Spotki na koniec czerwca 2021 r. wynidst okoto 530 min zt. W naszej ocenie w dtuzszej
perspektywie kluczowym wyzwaniem dla Famuru jest Europejski plan odejscia od wegla, natomiast
w krétkim okresie Spoétce sprzyjac bedg realizowane kontrakty z partnerami spoza UE (Spdtka pozyskata m.in.
wazny kontrakt na dostawe obudowy zmechanizowanej do Century Mining w USA) oraz ceny wegla, ktére od
poczatku 2021 r. wzrosty o prawie 100 proc., co przektada sie na odmrozenie inwestycji kopalni w park
maszynowy. Co ciekawe, Famur juz dywersyfikuje swoje przychody, chce do korica 2021 r. wybudowac¢ farmy
fotowoltaiczne o mocy 100 MW, a w pierwszym kwartale 2022 r. kolejne 30 MW. (L. Bryl)

Biomed Lublin otrzyma ponad 40 min zt dotacji na budowe zaktadu Onko BCG. Biomed Lublin otrzyma
dotacje na budowe zaktadu Onko BCG. Wartos¢ inwestycji zostata przewidziana na kwote 71,9 min zt netto,
za$ wysokos¢ dotacji stanowi 60 proc. wartosci kosztédw kwalifikowanych, tj. 43,2 min zt netto - podata spétka
w komunikacie. Dotacja zostata przyznana przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
Programu Operacyjny Inteligentny Rozwdéj 2014 — 2020. Celem projektu jest budowa komercyjne;j linii do
produkcji leku Onko BCG, ktéra bedzie wynikiem wdrozenia prac B+R tj. technologii produkcji leku do
immunoterapii raka pecherza moczowego w oparciu o podszczep Moreau atenuowanych pratkéw BCG
i oferowanie ustugi wytwarzania produktu Onko BCG. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi po podpisaniu
umowy z PARP. Zakoriczenie projektu przewidywane jest na IV kwartat 2023 r. (...) (PAP Biznes)

Zysk netto Comarchu w Il kw. wyniést 28,5 min zt. Zysk netto grupy Comarch w drugim kwartale 2021 roku
wynidst 28,5 min zt i byt 0 40,2 proc. wyzszy rok do roku - poinformowata spdtka w raporcie potrocznym.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 28 min zt. Wynik EBITDA byt o 18 proc. nizszy od oczekiwan
analitykéw. EBITDA siegneta 43,4 min zt i byta o 18 proc. nizsza od konsensusu. Zysk spadt o 16 proc.
w poroéwnaniu z ubiegtym rokiem. Zysk operacyjny obnizyt sie o 31 proc. do 18,6 min zt i okazat sie 0 41 proc.
nizszy od konsensusu PAP Biznes. W drugim kwartale grupa wypracowata 337,4 min zt przychoddw, o 1,9
proc. wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz byta o 4,6 proc. nizsza od Sredniej prognoz analitykow. Przychody ze
sprzedazy krajowej pozostaty prawie takie same jak rok temu i wyniosty 136,1 min zt, natomiast sprzedaz
zagraniczna wzrosta o 3,4 proc. do 201,3 min zt. Przychody w Il kw. w najwiekszym segmencie dziatalnosci
Comarchu - rozwigzan dla telekomunikacji, medidw i IT - zwiekszyty sie o 98 proc. do 90,6 min zt. (...) (PAP
Biznes)

Zysk netto R22 w drugim kwartale wzrést do 8,4 min zt. Zysk netto grupy R22 w drugim kwartale wzrést o 47
proc. rok do roku, do 8,4 min zt - wynika z raportu pétrocznego. Skorygowany wynik EBITDA zwiekszyt sie
o 30 proc. do 18,6 min zt. Grupa wypracowata w drugim kwartale 68,3 min zt przychoddéw, co oznacza 29
proc. wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku. W segmencie ustug hostingowych
cyberFolks, przychody wzrosty o 10 proc. do 24,6 min zt, a EBITDA wzrosta o 42 proc. do 10,2 min zi. Jak
podano w komunikacie prasowym, szybszy wzrost zyskownosci segmentu wynikat z tego, ze przy zblizonej
rok do roku liczbie klientéw grupa ma zdecydowanie wiecej tych aktywnie korzystajgcych z oferty, o wyzszym
potencjale wzrostu w kolejnych okresach, w szczegdlnosci z branzy e-commerce. Grupa cyberFolks obstuguje
juz ponad 40 tys. sklepdw internetowych. (...) (PAP Biznes)
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Podjecie decyzji o zamiarze potaczenia Emitenta ze spétkami zaleznymi. Zarzad OT Logistics S.A. (OTL,
Emitent, Spotka Przejmujgca) informuje, ze w dniu 31.08.2021 r. podjat uchwate o planie potaczenia
Emitenta ze spdtkami zaleznymi: OT Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz OT Porty Morskie S.A. (spétki zalezne
facznie jako Spotki Przejmowane). Potaczenie nastgpi na warunkach ustalonych w uzgodnionym w dniu
dzisiejszym "Planie Potaczenia spétek kapitatowych OT Logistics S.A., OT Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz OT
Porty Morskie S.A.". Emitent niezwtocznie podejmie kroki w celu zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w celu podjecia decyzji o potaczeniu i zatwierdzeniu Planu Potaczenia. Potaczenie
spotek nastgpi stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (KSH) przez przeniesienie catego
majatku Spdtek Przejmowanych na Spétke Przejmujacy (taczenie spétek przez przejecie). Spoétka Przejmujaca
posiada 100% udziatéw w kazdej ze Spotek Przejmowanych, wobec czego potgczenie bedzie przeprowadzone
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej. Z uwagi na to, ze Spétka Przejmujaca przejmuje
swoje spotki jednoosobowe, potaczenie spdétek odbywaé sie bedzie z uwzglednieniem procedury
uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 6 KSH. Przedmiotem dziatalnosci OT Nieruchomosci sp. z 0.0. jest
zarzadzanie nieruchomosciami Grupy Kapitatowej (Grupa OTL). OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku
zajmuje sie prowadzeniem i zarzadzaniem planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach
morskich. . (...) (ESPI RB NR 48/2021)

Altus wzywa Ringier Axel Springer do zaptaty 174,5 min zt odszkodowania. Altus wezwat Ringier Axel
Springer do zaptaty 174,5 min zt odszkodowania w zwigzku z artykutem z wrzesnia 2018 roku - podat Altus w
komunikacie. Jak napisano w komunikacie Altusa, zgdanie odszkodowania wynika ze szkody w postaci utraty
wartosci przedsiebiorstwa, w zwigzku z publikacjami zamieszczonymi na portalu Business Insider Polska. W
szczegoblnosci dotyczy to artykutu z 5 wrzednia 2018 r. pod tytutem "Afera GetBack zaczyna rozlewac sie po
caftym rynku. Altus i Trigon utracq licencje". Wezwania zostaty skierowane do Ringier Axel Springer Polska,
wydawcy portalu Business Insider Polska, oraz redaktora naczelnego tego portalu z wrzesnia 2018 roku i
autorki artykutu. "Brak zapfaty wskazanej kwoty odszkodowania w terminie trzech dni od dnia skierowania
wezwar, skutkowac bedzie skierowaniem roszczenia o zaptate na droge postepowania sqgdowego" - dodano.
(PAP Biznes)

Podpisanie ramowej umowy o wspoétpracy z Lidl Polska sp. z 0.0. sp. k. Zarzad Spétki Pointpack S.A.
informuje, ze w dniu dzisiejszym Spdtka powzieta informacje o podpisaniu przez ostatnig ze stron umowy z
Lidl Polska sp. z 0.0. sp. k. dotyczgcej prowadzenia w sklepach sieci handlowej "Lidl", na zasadzie agencji
pocztowej, placéwek pocztowych Pointpack oraz wdrozenia w nich systemu Pointpack w oparciu o
infrastrukture handlowg Lidl. Pomimo, iz nie jest znana ostateczna catkowita wartos¢ kontraktu, w opinii
Zarzadu Spétki informacja ta moze stanowié stanowi informacje poufng w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia
MAR, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej mogtaby mie¢ wptyw na cene jej
instrumentow finansowych. (ESPI RB NR 19/2021)

Zmiana terminu zawarcia umowy dotyczacej nabycia praw do opatentowanych urzadzen
kardiochirurgicznych. W nawigzaniu do komunikatow ESPI nr 33 z dnia 12 lipca 2021 r. oraz ESPI nr 38 z dnia
10 sierpnia 2021 r. dotyczgcych zawarcia Memorandum of Understanding odnoszgcego sie do nabycia przez
Emitenta lub spotke kontrolowang przez Emitenta praw do urzgdzen kardiochirurgicznych "Suction Knife" i
"SpaceMaker", Zarzad Medinice S.A. informuje o zmianie terminu zawarcia umowy do 15 pazdziernika 2021
r. Suction Knife to ndz do precyzyjnego nacinania tkanek w minimalnym czasie bez ryzyka uszkodzenia
okolicznych tkanek. Suction Knife dzieki specjalnej konstrukcji i zastosowanej technologii pozwoli chirurgowi
na wykonanie perfekcyjnego naciecia osierdzia i wprowadzenie urzadzenia do wykonania zabiegow
leczniczych lub diagnostycznych bez uszkodzenia okolicznych tkanek lub $ciany serca i naczyn. SpaceMaker to
wielofunkcyjne, nadmuchiwane urzgdzenie do zastosowania przy zabiegach matoinwazyjnych, ktére ma
utatwiac dostep i manewrowanie instrumentami endoskopowymi dzieki wytworzonej przestrzeni pomiedzy
narzgdami. (ESPI RB NR 41/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja wzrostéw Indeksu WIG20 po wybiciu goéra z kilkumiesiecznej
konsolidacji przyspieszyta na wczorajszej sesji za sprawg mocnego zachowania sektora bankowego.
Zwyzke tego sektora napedzajg oczekiwania inflacyjne, ktére mogg przetozyé sie na wzrost stop
procentowych. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania zyskujgc 0,76 % i wyznaczyt nowe maksimum
na 2.379,63 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,57 %, poprawiajac swoj rekord wszech
czasOw do 70.930,66 pkt. Liderem wzrostdw wczorajszej sesji byt ZEPAK, ktéry wzrdst o 24,73% po
ukazaniu sie informacji, ze przedsiebiorcy Zygmunt Solorz i Michat Sotowow podjeli decyzje o
rozpoczeciu wspodlnego projektu, ktérego celem jest budowa w Patnowie elektrowni jgdrowej.
Obroty na rynku kontraktéw mocno wzrosty i wyniosty 16 391 wobec 12 325 w poniedziatek.
Warto$¢ LOP na zamknieciu wczorajszej sesji osiggneta 43 521 wobec 44 056 na zamknieciu
poprzedniej sesji. Na dwa i p6t tygodnia przed zmiang serii dominuje popyt i do korca biezgcego
tygodnia nic nie powinno sie zmienié¢. (T. Czarnecki)
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Komentarz Niespodziewany nowy europejski lider tempa inflacji
Wojciecha Biatka

W ostatnim okresie to Polska i Wegry rywalizowaty o palme pierwszenistwa w Unii Europejskiej w zakresie
rocznego tempa zharmonizowanej inflacji (HICP). Oba kraje nadal sa na podium zajmujac w lipcu drugie i
trzecie miejsce w tym zestawieniu z roczng dynamikg HICP na poziomie +4,7 proc. Ale sporg niespodziankg
byto wyjscie na pozycji lidera Estonii (+4,9 proc.). Na 4-tym miejscu uplasowata sie Litwa (+4,3 proc.). Dosy¢
natomiast tradycyjnie najnizszg roczng dynamika inflacji charakteryzowaty sie kraje potudnia: Malta (+0,3
proc.), Grecja (+0,7 proc.), Wtochy (+1 proc.) oraz Portugalia (+1,1 proc.). .

roczna dynamika HICP w lipcu 2021
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Woijciech Biatek, Macrobond

W naszym kraju po 20-letnim szczycie rocznej dynamiki HICP w kwietniu (+5,1 proc.) i dwu spadkach w maju i
czerwcu (do +4,1 proc.), ten wskaznik ponownie wzrdst w lipcu (+4,7 proc.). Mozna prébowac pocieszac sie,
ze na razie chyba niewiele wskazuje na to, ze obecna sytuacja jakos$ rézni sie od podobnych epizodéw
podwyzszonego tempa inflacji z 2004, 2008 czy 2011 roku.

Poland, ECB, Consumer Price Index (HICP), Institution Originating the Data: Eurostat, Overall Index,
Overall Index, Change Y/Y
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KALENDARIUM
Dane makro:
1.09.2021
Sroda Wrydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
201 Irlandia Indeks PMI przemysfu sie 63,3
2:30 Japonia Indeks PMI przemystu zie 53
2:30 Korea Poludniowa Indeks PMI przemystu cie 53
2:30 Malezja Indeks PMI przemystu sie 40,1
3:30 Australia PEB k/k 1l kwartat 1,8%
3:30 Australia PKB r/r 1l kwartat 1,1%
3:45 Chiny Indeks PMI przemystu sie 50,3
7:00 Indie Indeks PMI przemystu sie 55,3
2:00 Morwegia Bilans obrotow bietgcych Il kwartat 94 30 mid
2:00 Wielka Brytania Maticnwide Indeks cen nieruchom. m/m cie -0,5%
2:00 Miemcy Sprzedaz detaliczna m/m lip 4.2%
2:00 Miemcy Sprzedaz detaliczna rfr lip 6,2%
3:30 Szwecja Indeks PMI przemystu sie 65,3
9:00 Wegry Eksport cze 9,47 mid
9:00 Austria PEB k/k 1l kwartat 0,2%
9:00 Turcja PEB k/k | kwartat 1,7%
9:00 Austria PKB r/r Il kwartat -2,7%
9:00 Turcja PKEB r/r | kwartat 7,0%
9:00 Wegry Import cze 9,40 mid
9:00 Polzka Indeks PMI przemystu sie 57,6
9:00 Turcja Indeks PMI przemystu sie 54
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego cze 830 min
9:15 Hiszpania Indeks PMI przemystu sie 59
9:30 Szwajcaria Indeks PMI przemystu sie 71,1
9:30 Czechy Indeks PMI przemystu sie B2
9:45 Wiochy Indeks PMI przemystu cie 60,3
10:00 Grecja Indeks PMI przemystu sie 57,4
10:00 Morwegia Indeks PMI przemysiu cie 63,3
11:00 Euraland Stopa bezrobocia lip 7,7%
14:00 Brazylia PEB k/k Il kwartat 1,2%
14:00 Brazylia PEB r/r 1l kwartat 1,0%
14:15 USA ADP Raport o zmianie zatrudnienia sie 330 tys,
15:00 Brazylia Indeks PMI przemystu cie 56,7
16:00 s Wrydatki inwestycji budowlanych lip 0,1%
16:00 s Indeks ISM przemysfu cie 50,5
16:30 USA Zapasy ropy Crude 27 sie 432 60 min
16:30 Meksyk Indeks PMI przemystu sie 496
Rumunia Rezerwy walutowe sie 44,13 mid
Austria Stopa bezrobocia sie 6,7%
Whochy Stopa bezrobocia lip 9,7%
Na podstawie: infostrefa.com
Wydarzenia
w spotkach
1.09.2021

TAURONPE - Konferencja prasowa spétki: Briefing dotyczacy inauguracji projektu "Zielone laboratoria
Taurona"
CDPROJEKT - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja podsumowujgca wyniki finansowe Grupy CD
PROJEKT za H1 021 .
CDPROIJEKT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
QUANTUM - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,17 PLN na akcje.
LIVECHAT - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka w wysokosci 1,91 PLN na akcje.
BIK - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzien obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami spétki BIURO
INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A.

Na podstawie: infostrefa.com
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07:59:09

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 42,05 52563 11,4 11,2 10,1
Santander Polska 302,00 30861 21,7 14,2 11,5 1,1 1,0 1,0 1,4 3,5 5,4 0,6 0,4 0,8
PEKAO 107,20 28137 15,2 12,4 10,6 1,1 1,0 1,0 3,9 5,0 53 0,6 0,7 0,9
ING 231,50 30118 15,8 15,2 13,7 1,6 1,6 1,5 2,1 3,0 2,8 0,8 1,0 1,0
mBank 371,00 15718 31,8 12,8 10,3 0,9 0,9 0,9 2,6 5,0 6,5 0,2 -0,2 0,4
Bank Millennium 6,60 8007 - 14,4 10,2 1,0 0,9 0,9 0,0 0,3 3,1 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 43,72 5708 13,7 11,1 9,0 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,90 5997 8,7 15,7 13,2 0,8 0,8 0,8 2,7 10,9 6,3 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,39 407 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 15718 15,2 13,5 10,5 ,0 ,0 ), A 4,1 )y ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,60 35059 11,4 11,4 11,0 1,9 1,8 1,7 7,7 7,1 7,2 10,7 17,0 16,1
KRUK 317,00 6027 13,5 13,0 12,5 4,4 4,0 3,8 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2
GPW 43,32 1818 11,9 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,92 299 14,1 - - 3,4 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1818 12,7 12,8 12,5 2,6 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,98 3389 - - - 0,8 0,3 0,3 21,4 17,3 16,1 1,8 5,5
Dom Development 143,00 3632 11,2 10,6 10,4 3,0 2,8 2,7 8,6 8,1 8,0 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,60 1898 10,2 8,7 6,2 1,1 1,0 0,9 15,5 13,5 10,7 11,9 10,8 12,0
Atal 50,40 1951 9,0 8,2 8,0 1,8 1,7 1,7 9,8 8,8 8,7 18,1 21,1 22,2
Develia 3,48 1558 10,4 8,0 8,0 1,1 1,1 1,0 10,3 8,9 9,0 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,49 408 13,8 17,8 8,6 1,0 1,0 0,9 11,5 13,8 7,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1925 10,4 8,7 8,0 1,1 1,0 1,0 10,9 11,2 8,8 11,0 10,9 12,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 296,00 7557 9,2 18,2 19,8 4,8 5,8 6,0 6,2 8,5 8,9 38,2 74,5
Unibep 13,20 463 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 81,00 1004 16,0 - - 1,3 - - 6,9 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,91 165 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,64 313 6,9 6,0 57 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,1 12,8 3,5 3,5 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 178,30 35660 6,3 6,8 8,4 1,4 1,3 1,2 4,3 4,3 51 10,4 23,1 15,7
JSW 40,34 4736 26,3 17,3 31,1 0,6 0,6 0,6 3,9 3,9 4,5 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 25,65 872 5,0 53 5,6 0,3 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 4736

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 74,30 31779 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,30 36403 8,5 9,0 10,9 0,8 0,7 0,7 3,7 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 58,24 10767 8,1 8,9 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31779 8,1 8,9 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 83,90 694 146 142 135 1,1 1,0 09 50 48 47
ComArch 265,00 2155 160 158 151 18 1,7 16 76 75 72 87 103 104
LiveChat Software 112,40 2894 - 244 216 - 225 191 21,8 195 171 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,80 119 - - - - - - 101 96 93 - - -
Asseco SEE 40,50 2102 158 152 143 21 20 19 84 80 77 - - -
Mediana - 2155 158 155 147 18 18 1,7 84 80 77 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,56 23382 47 151 148 13 1,3 12 42 90 90 85 307
Orange Polska 8,28 10866 376 229 193 1,0 10 10 61 57 55 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10866 21,2 190 170 11 1,1 11 61 66 65 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 139,20 4070 27,5 23,2 20,6 5,6 51 4,5 15,8 13,8 12,1 12,9 20,7 23,2
Agora 8,90 415 - - 29,2 0,3 0,3 0,3 15,7 8,2 7,2 -145 -9,8 -2,6
Mediana . 2242 275 232 249 2,9 2,7 24 158 110 97 -08 55 103
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
CD Projekt SA 169,32 17 057 36,2 27,9 35,3 6,9 58 52 25,7 19,8 22,9 72,8 21,2 19,7
Playway 436,60 2882 20,4 17,1 16,7 7,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TEN Square Games 513,00 3728 19,6 16,2 14,6 10,0 7,0 54 15,7 13,1 11,9 0,0 0,0 0,0
11 bit studios SA 440,00 1041 57,3 78,9 9,6 5,7 5,2 3,4 37,3 35,2 5,9 26,1 9,6 6,5
Mediana - 3305 28,3 22,5 15,6 7,2 5,5 4,3 20,7 16,5 8,9 13,1 4,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13960,00 25 860 - 32,7 25,9 8,1 8,7 7,6 21,9 11,8 9,9 - -0,8 17,7
CCcC 122,45 6719 - 35,5 21,0 9,6 7,0 54 14,6 11,1 8,7 -941 -26,5 8,0
VRG 3,46 811 23,1 14,4 12,4 1,0 0,9 0,8 8,8 6,3 6,0 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,72 83 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3765 23,1 32,7 21,0 8,1 7,0 5,4 14,6 11,1 87 -4384 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 324,60 31824 38,1 30,0 24,4 10,4 7,8 6,3 24,7 19,7 16,2 325 31,2 300
Inter Cars 406,00 5752 13,1 13,0 12,6 2,0 1,8 1,6 8,6 8,3 8,1 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,90 1656 39,7 17,6 14,8 1,7 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 935,00 4143 22,0 21,3 19,5 4,6 4,1 3,6 14,1 12,9 11,8 - 19,8 19,8
AB 61,80 1000 8,3 7,4 6,8 1,0 - - 6,5 6,0 5,7 10,6 - -
Mediana - 2900 17,5 15,3 13,7 1,8 1,8 1,6 7,6 7,2 69 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 580,00 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,6 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,6 6,3 5,9 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 10,09 18866 10,6 166 139 4,9
Enea 9,94 4388 40 45 49 03 03 03 33 35 39 19 89 71
Tauron 3,63 630 45 53 46 03 03 03 49 51 49 15 84 68
Energa 7,85 3250 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,00 3226 120 250 201 1,7 16 15 120 107 88 83 139 75
ZE PAK 11,50 584 - - - - - - 81 52 35 - - -
Mediana 3819 7,4 , 0, 0,4 ) 3 ) !
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,30 2906 102 156 17,8 7,6
Ciech 47,00 2477 79 11,2 1,7 09 09 09 56 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 86,00 1644 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 83,50 1658 79 116 127 13,7 1,7 16 51 65 67 67 243 147
Boryszew 3,57 87 223 149 123 00 00 00 64 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,15 1509 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,00 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1651 9,1 13,2 12,5 X , ), ) , g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 664,00 6407 126 137 131 90 263 31,0 281
Famur 2,36 1356 107 11,8 124 07 07 07 25 25 26 116 - -
Stalprodukt 320,00 1786 73 105 107 06 06 06 27 31 32 57 8l 59
Wielton 11,20 676 11,4 101 106 15 1,3 12 70 67 66 - - -
Apator 23,00 755 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 61,00 9%0 72 108 102 21 20 20 64 78 65 94 192 130
Mangata Holding 76,80 513 102 96 78 21 19 09 66 61 57 70 11,4 103
Rafako 1,30 165 11,8 81 - - - - 25 22 - - - -
1ZOBlok 40,80 52 - - - - - - - - - - - -
Mediana 107 105 106 1,8 61 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,30 1371 11,3 10,5 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - 6,6 6,1 - -3,9 10,9 -
Amica 158,80 1235 10,8 14,7 13,4 1,1 1,0 1,0 5,5 5,8 53 13,0 11,0 -
Ac 36,80 371 13,2 12,3 10,3 2,6 2,5 2,4 8,0 7,4 7,1 24,0 - -
Ferro 40,50 860 8,3 10,0 9,2 2,6 2,5 2,3 91 7,9 7,2 - - -
Mediana - 860 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 7,4 71 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MIC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dfugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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