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WIG  — 31 SIERPNIA ., 17:15 

DAX Index —31 SIERPNIA., 17:45 

Kurs [pkt.] Zmiana

4 215,0 0,00%

6 716,5 0,00%

15 889,0 0,00%

4 520,5 0,00%

35 450,0 0,00%

15 635,3 0,00%

Źródło: Bloomberg

Zmiana relatywna 

do fWIG20

-0,55%

-0,55%

-0,55%

 - kurs na godzinę:

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

Kontrakty terminowe

-0,55%

-0,55%

-0,55%

7:59

Zamknięcie 

[pkt.]

Zmiana 

dzienna

Relatywnie 

do WIG

Zmiana tyg. 

[t/t]

70 930,2 0,57% - 2,66%

2 368,0 0,76% 0,19% 2,92%

5 236,2 0,36% -0,21% 3,43%

21 041,5 0,22% -0,35% 0,30%

Zamknięcie Zmiana tyg.

2 343 13 0,56% 3,08%

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

118 781,0 -0,80% -1,36%

51 969,7 0,71% 0,14%

6 680,2 -0,11% -0,68%

15 835,1 -0,33% -0,89%

35 360,7 -0,11% -0,68%

4 198,8 0,19% -0,38%

7 119,7 -0,40% -0,96%

1 472,1 0,95% 0,38%

76 451,7 0,16% -0,41%

1 308,7 1,81% 1,23%

15 259,2 -0,04% -0,61%

1 284,2 0,10% -0,47%

1 684,2 -0,03% -0,60%

4 522,7 -0,13% -0,70%

7:59

Kurs     

[pkt.]
Zmiana

Relatywnie 

do WIG

28 451,0 1,29% 0,71%

25 922,0 0,65% 0,08%

57 518,0 -0,06% -0,63%

3 171,9 0,07% -0,50%

3 732,2 -0,06% -0,63%

267,2 0,11% -0,45%

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG

69,1 0,92% 0,35%

9 457,5 1,20% 0,63%

1 814,9 0,91% 0,34%

07:59

[PLN] [%]

4,5238 -0,0011 0,00% -0,57%

4,1852 0,0084 0,00% -0,57%

3,8305 -0,0053 0,00% -0,57%

1,1809 0,0013 0,00% -0,57%

Źródło: Bloomberg

GPW - Indeksy

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

GPW - FW20

Wybrane dane Zmiana dzienna

Kurs zamknięcia

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         

[PLN]

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana Relatywnie 

do WIG

Waluty - kurs na godzinę

BSE 30 (INDIE)

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

EUR/USD

CHF

USD

EUR

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 

FAMUR SA 

  

Węgiel drożeje, Famur się cieszy. W ślad za cenami węgla rosną zamówienia na maszyny górnicze 

od Famuru. W przyszłości jednak spółka stawia na sektor zielony. Famur specjalizuje się w produkcji maszyn  

i urządzeń górniczych, a także w usługach dla górnictwa. Europejski plan odejścia od spalania węgla nie jest 

dla jego podstawowej działalności optymistyczny, jednak w krótkim terminie firma wciąż ma powody do 

zadowolenia.  – Od początku roku widzimy wzrost cen węgla, zbliżamy się wręcz do historycznych poziomów. 

To powinno stymulować sytuację na rynku – mówi Mirosław Bendzera, prezes Famuru. (…) (Źródło: Puls 

Biznesu)  https://www.pb.pl/wegiel-drozeje-famur-sie-cieszy-1126075 

Komentarz DM Banku BPS. Famur, specjalizujący się w produkcji sprzętu i usługach dla górnictwa, zauważa 

wzrost zamówień, głównie ze strony zagranicznych kontrahentów, co wynika z rosnących cen węgla. Po 

spadku przychodów w 2020 r. o prawie 48 proc. r/r (do 1,14 mld zł) można oczekiwać stopniowej odbudowy 

przychodów. Backlog Spółki na koniec czerwca 2021 r. wyniósł około 530 mln zł. W naszej ocenie w dłuższej 

perspektywie kluczowym wyzwaniem dla Famuru jest Europejski plan odejścia od węgla, natomiast  

w krótkim okresie Spółce sprzyjać będą realizowane kontrakty z partnerami spoza UE (Spółka pozyskała m.in. 

ważny kontrakt na dostawę obudowy zmechanizowanej do Century Mining w USA) oraz ceny węgla, które od 

początku 2021 r. wzrosły o prawie 100 proc., co przekłada się na odmrożenie inwestycji kopalni w park 

maszynowy. Co ciekawe, Famur już dywersyfikuje swoje przychody, chce do końca 2021 r. wybudować farmy 

fotowoltaiczne o mocy 100 MW, a w pierwszym kwartale 2022 r. kolejne 30 MW. (Ł. Bryl) 

  

Informacja dnia 
BIOMED 

LUBLIN SA 

Biomed Lublin otrzyma ponad 40 mln zł dotacji na budowę zakładu Onko BCG. Biomed Lublin otrzyma 

dotację na budowę zakładu Onko BCG. Wartość inwestycji została przewidziana na kwotę 71,9 mln zł netto, 

zaś wysokość dotacji stanowi 60 proc. wartości kosztów kwalifikowanych, tj. 43,2 mln zł netto - podała spółka 

w komunikacie. Dotacja została przyznana przez Polską Agencję Rozwoju Przedsiębiorczości w ramach 

Programu Operacyjny Inteligentny Rozwój 2014 – 2020. Celem projektu jest budowa komercyjnej linii do 

produkcji leku Onko BCG, która będzie wynikiem wdrożenia prac B+R tj. technologii produkcji leku do 

immunoterapii raka pęcherza moczowego w oparciu o podszczep Moreau atenuowanych prątków BCG  

i oferowanie usługi wytwarzania produktu Onko BCG. Rozpoczęcie realizacji inwestycji nastąpi po podpisaniu 

umowy z PARP. Zakończenie projektu przewidywane jest na IV kwartał 2023 r. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
COMARCH  SA 

  

Zysk netto Comarchu w II kw. wyniósł 28,5 mln zł. Zysk netto grupy Comarch w drugim kwartale 2021 roku 

wyniósł 28,5 mln zł i był o 40,2 proc. wyższy rok do roku - poinformowała spółka w raporcie półrocznym. 

Konsensus PAP Biznes zakładał, że zysk wyniesie 28 mln zł. Wynik EBITDA był o 18 proc. niższy od oczekiwań 

analityków. EBITDA sięgnęła 43,4 mln zł i była o 18 proc. niższa od konsensusu. Zysk spadł o 16 proc.  

w porównaniu z ubiegłym rokiem. Zysk operacyjny obniżył się o 31 proc. do 18,6 mln zł i okazał się o 41 proc. 

niższy od konsensusu PAP Biznes. W drugim kwartale grupa wypracowała 337,4 mln zł przychodów, o 1,9 

proc. więcej niż przed rokiem. Sprzedaż była o 4,6 proc. niższa od średniej prognoz analityków. Przychody ze 

sprzedaży krajowej pozostały prawie takie same jak rok temu i wyniosły 136,1 mln zł, natomiast sprzedaż 

zagraniczna wzrosła o 3,4 proc. do 201,3 mln zł. Przychody w II kw. w największym segmencie działalności 

Comarchu - rozwiązań dla telekomunikacji, mediów i IT - zwiększyły się o 98 proc. do 90,6 mln zł. (…) (PAP 

Biznes) 

  

Informacja dnia 
R22 SA 
  

Zysk netto R22 w drugim kwartale wzrósł do 8,4 mln zł. Zysk netto grupy R22 w drugim kwartale wzrósł o 47 

proc. rok do roku, do 8,4 mln zł - wynika z raportu półrocznego. Skorygowany wynik EBITDA zwiększył się  

o 30 proc. do 18,6 mln zł. Grupa wypracowała w drugim kwartale 68,3 mln zł przychodów, co oznacza 29 

proc. wzrost w porównaniu z analogicznym okresem 2020 roku. W segmencie usług hostingowych 

cyberFolks, przychody wzrosły o 10 proc. do 24,6 mln zł, a EBITDA wzrosła o 42 proc. do 10,2 mln zł. Jak 

podano w komunikacie prasowym, szybszy wzrost zyskowności segmentu wynikał z tego, że przy zbliżonej 

rok do roku liczbie klientów grupa ma zdecydowanie więcej tych aktywnie korzystających z oferty, o wyższym 

potencjale wzrostu w kolejnych okresach, w szczególności z branży e-commerce. Grupa cyberFolks obsługuje 

już ponad 40 tys. sklepów internetowych. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
OT LOGISTICS SA 
  

Podjęcie decyzji o zamiarze połączenia Emitenta ze spółkami zależnymi.  Zarząd OT Logistics S.A. (OTL, 

Emitent, Spółka Przejmująca) informuje, że w dniu 31.08.2021 r. podjął uchwałę o planie połączenia 

Emitenta ze spółkami zależnymi: OT Nieruchomości sp. z o.o. oraz OT Porty Morskie S.A. (spółki zależne 

łącznie jako Spółki Przejmowane). Połączenie nastąpi na warunkach ustalonych w uzgodnionym w dniu 

dzisiejszym "Planie Połączenia spółek kapitałowych OT Logistics S.A., OT Nieruchomości sp. z o.o. oraz OT 

Porty Morskie S.A.". Emitent niezwłocznie podejmie kroki w celu zwołania Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki w celu podjęcia decyzji o połączeniu i zatwierdzeniu Planu Połączenia. Połączenie 

spółek nastąpi stosownie do art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spółek Handlowych (KSH) przez przeniesienie całego 

majątku Spółek Przejmowanych na Spółkę Przejmującą (łączenie spółek przez przejęcie). Spółka Przejmująca 

posiada 100% udziałów w każdej ze Spółek Przejmowanych, wobec czego połączenie będzie przeprowadzone 

bez podwyższania kapitału zakładowego Spółki Przejmującej. Z uwagi na to, że Spółka Przejmująca przejmuje 

swoje spółki jednoosobowe, połączenie spółek odbywać się będzie z uwzględnieniem procedury 

uproszczonej, przewidzianej w art. 516 § 6 KSH. Przedmiotem działalności OT Nieruchomości sp. z o.o. jest 

zarządzanie nieruchomościami Grupy Kapitałowej (Grupa OTL). OT Porty Morskie S.A. z siedzibą w Gdańsku 

zajmuje się prowadzeniem i zarządzaniem planowanymi inwestycjami w zakresie działalności w portach 

morskich. . (…) (ESPI RB NR 48/2021) 

  

Informacja dnia 

ALTUS SA 

  

Altus wzywa Ringier Axel Springer do zapłaty 174,5 mln zł odszkodowania. Altus wezwał Ringier Axel 

Springer do zapłaty 174,5 mln zł odszkodowania w związku z artykułem z września 2018 roku - podał Altus w 

komunikacie. Jak napisano w komunikacie Altusa, żądanie odszkodowania wynika ze szkody w postaci utraty 

wartości przedsiębiorstwa, w związku z publikacjami zamieszczonymi na portalu Business Insider Polska. W 

szczególności dotyczy to artykułu z 5 września 2018 r. pod tytułem "Afera GetBack zaczyna rozlewać się po 

całym rynku. Altus i Trigon utracą licencję". Wezwania zostały skierowane do Ringier Axel Springer Polska, 

wydawcy portalu Business Insider Polska, oraz redaktora naczelnego tego portalu z września 2018 roku i 

autorki artykułu. "Brak zapłaty wskazanej kwoty odszkodowania w terminie trzech dni od dnia skierowania 

wezwań, skutkować będzie skierowaniem roszczenia o zapłatę na drogę postępowania sądowego" - dodano. 

(PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
POINTPACK SA 

  

Podpisanie ramowej umowy o współpracy z Lidl Polska sp. z o.o. sp. k.  Zarząd Spółki Pointpack S.A. 

informuje, że w dniu dzisiejszym Spółka powzięła informację o podpisaniu przez ostatnią ze stron umowy z 

Lidl Polska sp. z o.o. sp. k. dotyczącej prowadzenia w sklepach sieci handlowej "Lidl", na zasadzie agencji 

pocztowej, placówek pocztowych Pointpack oraz wdrożenia w nich systemu Pointpack w oparciu o 

infrastrukturę handlową Lidl. Pomimo, iż nie jest znana ostateczna całkowita wartość kontraktu, w opinii 

Zarządu Spółki informacja ta może stanowić stanowi informację poufną w rozumieniu art. 7 Rozporządzenia 

MAR, która w przypadku podania jej do wiadomości publicznej mogłaby mieć wpływ na cenę jej 

instrumentów finansowych. (ESPI RB NR 19/2021) 

  

Informacja dnia 
MEDINICE SA 

  

Zmiana terminu zawarcia umowy dotyczącej nabycia praw do opatentowanych urządzeń 

kardiochirurgicznych. W nawiązaniu do komunikatów ESPI nr 33 z dnia 12 lipca 2021 r. oraz ESPI nr 38 z dnia 

10 sierpnia 2021 r. dotyczących zawarcia Memorandum of Understanding odnoszącego się do nabycia przez 

Emitenta lub spółkę kontrolowaną przez Emitenta praw do urządzeń kardiochirurgicznych "Suction Knife" i 

"SpaceMaker", Zarząd Medinice S.A. informuje o zmianie terminu zawarcia umowy do 15 października 2021 

r. Suction Knife to nóż do precyzyjnego nacinania tkanek w minimalnym czasie bez ryzyka uszkodzenia 

okolicznych tkanek. Suction Knife dzięki specjalnej konstrukcji i zastosowanej technologii pozwoli chirurgowi 

na wykonanie perfekcyjnego nacięcia osierdzia i wprowadzenie urządzenia do wykonania zabiegów 

leczniczych lub diagnostycznych bez uszkodzenia okolicznych tkanek lub ściany serca i naczyń. SpaceMaker to 

wielofunkcyjne, nadmuchiwane urządzenie do zastosowania przy zabiegach małoinwazyjnych, które ma 

ułatwiać dostęp i manewrowanie instrumentami endoskopowymi dzięki wytworzonej przestrzeni pomiędzy 

narządami. (ESPI RB NR 41/2021) 
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WIG20 FUTURES 

  

 

  

  

   

  

  

  

  
 
  
   
     
  
  

 

 
Źródło: Bloomberg 

 

Komentarz DM Banku BPS. Kontynuacja wzrostów Indeksu WIG20 po wybiciu góra z kilkumiesięcznej 

konsolidacji przyspieszyła na wczorajszej sesji za sprawą mocnego zachowania sektora bankowego. 

Zwyżkę tego sektora napędzają oczekiwania inflacyjne, które mogą przełożyć się na wzrost stóp 

procentowych. WIG20 zakończył wczorajsze notowania  zyskując 0,76 % i wyznaczył nowe maksimum 

na 2.379,63 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,57 %, poprawiając swój rekord wszech 

czasów do 70.930,66 pkt. Liderem wzrostów wczorajszej sesji  był ZEPAK, który wzrósł o 24,73% po 

ukazaniu się informacji, że przedsiębiorcy Zygmunt Solorz i Michał Sołowow podjęli decyzję o 

rozpoczęciu wspólnego projektu, którego celem jest budowa w Pątnowie elektrowni jądrowej.  

Obroty na rynku kontraktów mocno wzrosły i wyniosły 16 391 wobec 12 325 w poniedziałek. 

Wartość LOP na zamknięciu wczorajszej sesji osiągnęła 43 521 wobec 44 056 na zamknięciu 

poprzedniej sesji. Na dwa i pół tygodnia przed zmianą serii  dominuje popyt i do końca bieżącego 

tygodnia nic nie powinno się zmienić.  (T. Czarnecki)  

   

  
 
 

FW20U2120 — 31 SIERPNIA, 17:15 
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Komentarz 

Wojciecha Białka 

  

Niespodziewany nowy europejski lider tempa inflacji 
 

W ostatnim okresie to Polska i Węgry rywalizowały o palmę pierwszeństwa w Unii Europejskiej w zakresie 

rocznego tempa zharmonizowanej inflacji (HICP). Oba kraje nadal są na podium zajmując w lipcu drugie i 

trzecie miejsce w tym zestawieniu z roczną dynamiką HICP na poziomie +4,7 proc. Ale sporą niespodzianką 

było wyjście na pozycji lidera Estonii (+4,9 proc.). Na 4-tym miejscu uplasowała się Litwa (+4,3 proc.). Dosyć 

natomiast tradycyjnie najniższą roczną dynamiką inflacji charakteryzowały się kraje południa: Malta (+0,3 

proc.), Grecja (+0,7 proc.), Włochy (+1 proc.) oraz Portugalia (+1,1 proc.). . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W naszym kraju po 20-letnim szczycie rocznej dynamiki HICP w kwietniu (+5,1 proc.) i dwu spadkach w maju i 

czerwcu (do +4,1 proc.), ten wskaźnik ponownie wzrósł w lipcu (+4,7 proc.). Można próbować pocieszać się, 

że na razie chyba niewiele wskazuje na to, że obecna sytuacja jakoś różni się od podobnych epizodów 

podwyższonego tempa inflacji z 2004, 2008 czy 2011 roku.  
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KALENDARIUM  
 

Dane makro: 
1.09.2021 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Na podstawie: infostrefa.com 

Wydarzenia  
w spółkach 
1.09.2021 

 

 TAURONPE - Konferencja prasowa spółki: Briefing dotyczący inauguracji projektu "Zielone laboratoria 
Taurona" 
CDPROJEKT - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja podsumowująca wyniki finansowe Grupy CD 
PROJEKT za H1 021 r. 
CDPROJEKT - Skonsolidowany raport półroczny II/2021:  
QUANTUM - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 3,17 PLN na akcję. 
LIVECHAT - Dzień wypłaty dywidendy: Zaliczka w wysokości 1,91 PLN na akcję. 
BIK - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzień obrotu na Głównym Rynku GPW akcjami spółki BIURO 
INWESTYCJI KAPITAŁOWYCH S.A. 

 Na podstawie: infostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

07:59:09

Banki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

PKO BP 42,05 52 563 11,4 11,2 10,1 1,2 1,1 1,1 4,2 4,7 5,0 0,7 1,3 1,2

Santander Polska 302,00 30 861 21,7 14,2 11,5 1,1 1,0 1,0 1,4 3,5 5,4 0,6 0,4 0,8

PEKAO 107,20 28 137 15,2 12,4 10,6 1,1 1,0 1,0 3,9 5,0 5,3 0,6 0,7 0,9

ING 231,50 30 118 15,8 15,2 13,7 1,6 1,6 1,5 2,1 3,0 2,8 0,8 1,0 1,0

mBank 371,00 15 718 31,8 12,8 10,3 0,9 0,9 0,9 2,6 5,0 6,5 0,2 -0,2 0,4

Bank Millennium 6,60 8 007 - 14,4 10,2 1,0 0,9 0,9 0,0 0,3 3,1 0,1 -1,4 0,5

Alior Bank 43,72 5 708 13,7 11,1 9,0 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,6

Bank Handlowy 45,90 5 997 8,7 15,7 13,2 0,8 0,8 0,8 2,7 10,9 6,3 0,5 1,1 0,6

Getin Noble Bank 0,39 407 - - - 0,2 - - - - - - - -

Mediana - 15 718 15,2 13,5 10,5 1,0 1,0 0,9 2,3 4,1 5,1 0,5 0,7 0,7

Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PZU 40,60 35 059 11,4 11,4 11,0 1,9 1,8 1,7 7,7 7,1 7,2 10,7 17,0 16,1

KRUK 317,00 6 027 13,5 13,0 12,5 4,4 4,0 3,8 3,4 3,5 4,0 7,6 20,0 18,2

GPW 43,32 1 818 11,9 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5

ALTUS TFI 1,60 65 - - - - - - - - - - - -

Quercus TFI 4,92 299 14,1 - - 3,4 - - - - - - 28,3 -

Mediana - 1 818 12,7 12,8 12,5 2,6 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 10,7 18,5 16,1

Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

GTC 6,98 3 389 - - - 0,8 0,3 0,3 21,4 17,3 16,1 1,8 5,5 6,8

Dom Development 143,00 3 632 11,2 10,6 10,4 3,0 2,8 2,7 8,6 8,1 8,0 25,9 27,1 26,0

Echo Investment 4,60 1 898 10,2 8,7 6,2 1,1 1,0 0,9 15,5 13,5 10,7 11,9 10,8 12,0

Atal 50,40 1 951 9,0 8,2 8,0 1,8 1,7 1,7 9,8 8,8 8,7 18,1 21,1 22,2

Develia 3,48 1 558 10,4 8,0 8,0 1,1 1,1 1,0 10,3 8,9 9,0 2,9 11,1 13,6

Ronson 2,49 408 13,8 17,8 8,6 1,0 1,0 0,9 11,5 13,8 7,2 10,1 7,7 5,7

Mediana - 1 925 10,4 8,7 8,0 1,1 1,0 1,0 10,9 11,2 8,8 11,0 10,9 12,8

Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Budimex 296,00 7 557 9,2 18,2 19,8 4,8 5,8 6,0 6,2 8,5 8,9 38,2 74,5 -

Unibep 13,20 463 - - - - - - - - - 8,1 7,6 -

Erbud 81,00 1 004 16,0 - - 1,3 - - 6,9 - - 15,0 11,5 -

Trakcja 1,91 165 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -

Torpol 13,64 313 6,9 6,0 5,7 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -

Mediana - 463 9,2 12,1 12,8 1,3 3,5 3,5 6,5 8,5 8,9 15,0 11,5 -

Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

KGHM 178,30 35 660 6,3 6,8 8,4 1,4 1,3 1,2 4,3 4,3 5,1 10,4 23,1 15,7

JSW 40,34 4 736 26,3 17,3 31,1 0,6 0,6 0,6 3,9 3,9 4,5 -10,3 5,6 7,2

Bogdanka 25,65 872 5,0 5,3 5,6 0,3 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 5,1 4,6

Mediana - 4 736 6,3 6,8 8,4 0,6 0,6 0,6 3,9 3,9 4,5 2,0 5,6 7,2

Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PKN ORLEN 74,30 31 779 7,7 8,0 7,7 0,7 0,7 0,6 4,7 4,6 4,3 7,0 9,5 8,6

PNGiG 6,30 36 403 8,5 9,0 10,9 0,8 0,7 0,7 3,7 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9

LOTOS 58,24 10 767 8,1 8,9 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5

Mediana - 31 779 8,1 8,9 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Asseco Poland 83,90 6 964 14,6 14,2 13,5 1,1 1,0 0,9 5,0 4,8 4,7 6,1 6,9 7,2

ComArch 265,00 2 155 16,0 15,8 15,1 1,8 1,7 1,6 7,6 7,5 7,2 8,7 10,3 10,4

LiveChat Software 112,40 2 894 - 24,4 21,6 - 22,5 19,1 21,8 19,5 17,1 110,5 114,5 91,0

Asseco BS 35,80 1 196 - - - - - - 10,1 9,6 9,3 - - -

Asseco SEE 40,50 2 102 15,8 15,2 14,3 2,1 2,0 1,9 8,4 8,0 7,7 - - -

Mediana - 2 155 15,8 15,5 14,7 1,8 1,8 1,7 8,4 8,0 7,7 8,7 10,3 10,4

Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Cyfrowy Polsat 36,56 23 382 4,7 15,1 14,8 1,3 1,3 1,2 4,2 9,0 9,0 8,5 30,7 8,8

Orange Polska 8,28 10 866 37,6 22,9 19,3 1,0 1,0 1,0 6,1 5,7 5,5 0,8 5,6 2,7

Netia 6,94 2 329 - - - - - - 6,7 6,6 6,5 2,8 - -

Mediana - 10 866 21,2 19,0 17,0 1,1 1,1 1,1 6,1 6,6 6,5 5,7 30,7 8,8

Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Wirtualna Polska 139,20 4 070 27,5 23,2 20,6 5,6 5,1 4,5 15,8 13,8 12,1 12,9 20,7 23,2

Agora 8,90 415 - - 29,2 0,3 0,3 0,3 15,7 8,2 7,2 -14,5 -9,8 -2,6

Mediana - 2 242 27,5 23,2 24,9 2,9 2,7 2,4 15,8 11,0 9,7 -0,8 5,5 10,3

Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

CD Projekt SA 169,32 17 057 36,2 27,9 35,3 6,9 5,8 5,2 25,7 19,8 22,9 72,8 21,2 19,7

Playway 436,60 2 882 20,4 17,1 16,7 7,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

TEN Square Games 513,00 3 728 19,6 16,2 14,6 10,0 7,0 5,4 15,7 13,1 11,9 0,0 0,0 0,0

11 bit studios SA 440,00 1 041 57,3 78,9 9,6 5,7 5,2 3,4 37,3 35,2 5,9 26,1 9,6 6,5

Mediana - 3 305 28,3 22,5 15,6 7,2 5,5 4,3 20,7 16,5 8,9 13,1 4,8 3,3

Ubiór Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

LPP 13960,00 25 860 - 32,7 25,9 8,1 8,7 7,6 21,9 11,8 9,9 - -0,8 17,7

CCC 122,45 6 719 - 35,5 21,0 9,6 7,0 5,4 14,6 11,1 8,7 -94,1 -26,5 8,0

VRG 3,46 811 23,1 14,4 12,4 1,0 0,9 0,8 8,8 6,3 6,0 -2,7 2,1 2,9

Monnari Trade 2,72 83 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 3765 23,1 32,7 21,0 8,1 7,0 5,4 14,6 11,1 8,7 -48,4 -0,8 8,0

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Dino Polska 324,60 31 824 38,1 30,0 24,4 10,4 7,8 6,3 24,7 19,7 16,2 32,5 31,2 30,0

Inter Cars 406,00 5 752 13,1 13,0 12,6 2,0 1,8 1,6 8,6 8,3 8,1 13,6 14,2 14,1

Eurocash 11,90 1 656 39,7 17,6 14,8 1,7 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2

Neuca 935,00 4 143 22,0 21,3 19,5 4,6 4,1 3,6 14,1 12,9 11,8 - 19,8 19,8

AB 61,80 1 000 8,3 7,4 6,8 1,0 - - 6,5 6,0 5,7 10,6 - -

Mediana - 2 900 17,5 15,3 13,7 1,8 1,8 1,6 7,6 7,2 6,9 10,6 14,2 14,1

Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

ZT Kruszwica 66,00 1 520 - - - - - - - - - 10,9 - -

Wawel 580,00 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,6 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9

Tarczynski 51,50 584 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 870 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,6 6,3 5,9 9,2 8,3 7,9

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 

video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

PGE 10,09 18 866 10,6 16,6 13,9 0,4 0,5 0,5 4,0 4,6 4,9 0,5 4,3 2,7

Enea 9,94 4 388 4,0 4,5 4,9 0,3 0,3 0,3 3,3 3,5 3,9 1,9 8,9 7,1

Tauron 3,63 6 360 4,5 5,3 4,6 0,3 0,3 0,3 4,9 5,1 4,9 1,5 8,4 6,8

Energa 7,85 3 250 7,4 8,9 - 0,4 0,3 - 5,2 5,4 - -1,7 5,2 3,9

Polenergia 71,00 3 226 12,0 25,0 20,1 1,7 1,6 1,5 12,0 10,7 8,8 8,3 13,9 7,5

ZE PAK 11,50 584 - - - - - - 6,1 5,2 3,5 - - -

Mediana - 3 819 7,4 8,9 9,4 0,4 0,3 0,4 5,0 5,2 4,9 1,5 8,4 6,8

Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Azoty 29,30 2 906 10,2 15,6 17,8 0,3 0,3 0,3 7,0 7,6 6,9 3,4 3,8 2,3

Ciech 47,00 2 477 7,9 11,2 11,7 0,9 0,9 0,9 5,6 5,5 5,5 6,9 10,2 9,2

Grupa Azoty Puławy 86,00 1 644 - - - - - - - - - - - -

PCC Rokita 83,50 1 658 7,9 11,6 12,7 1,7 1,7 1,6 5,1 6,5 6,7 6,7 24,3 14,7

Boryszew 3,57 857 22,3 14,9 12,3 0,0 0,0 0,0 6,4 5,9 5,5 -10,7 2,4 3,5

Grupa Azoty Police 12,15 1 509 - - - - - - - - - - - -

Polwax 3,00 93 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 1 651 9,1 13,2 12,5 0,6 0,6 0,6 6,0 6,2 6,1 5,1 7,0 6,4

Przemysł ciężki Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Grupa Kęty 664,00 6 407 12,6 13,7 13,1 3,8 4,7 4,6 8,9 9,3 9,0 26,3 31,0 28,1

Famur 2,36 1 356 10,7 11,8 12,4 0,7 0,7 0,7 2,5 2,5 2,6 11,6 - -

Stalprodukt 320,00 1 786 7,3 10,5 10,7 0,6 0,6 0,6 2,7 3,1 3,2 5,7 8,1 5,9

Wielton 11,20 676 11,4 10,1 10,6 1,5 1,3 1,2 7,0 6,7 6,6 - - -

Apator 23,00 755 - - - - - - - - - 13,0 - -

Alumetal 61,00 950 7,2 10,8 10,2 2,1 2,0 2,0 6,4 7,8 6,5 9,4 19,2 13,0

Mangata Holding 76,80 513 10,2 9,6 7,8 2,1 1,9 0,9 6,6 6,1 5,7 7,0 11,4 10,3

Rafako 1,30 165 11,8 8,1 - - - - 2,5 2,2 - - - -

IZOBlok 40,80 52 - - - - - - - - - - - -

Mediana - 755 10,7 10,5 10,6 1,8 1,6 1,1 6,4 6,1 6,1 10,5 15,3 11,7

Przemysł lekki/inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022

Fabryki Mebli Forte 57,30 1 371 11,3 10,5 12,1 2,0 2,0 1,6 8,0 7,8 8,4 9,6 18,6 24,7

Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - 6,6 6,1 - -3,9 10,9 -

Amica 158,80 1 235 10,8 14,7 13,4 1,1 1,0 1,0 5,5 5,8 5,3 13,0 11,0 -

Ac 36,80 371 13,2 12,3 10,3 2,6 2,5 2,4 8,0 7,4 7,1 24,0 - -

Ferro 40,50 860 8,3 10,0 9,2 2,6 2,5 2,3 9,1 7,9 7,2 - - -

Mediana - 860 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 7,4 7,1 11,3 11,0 24,7

Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Wojciech  Białek 
 Analityk 
 
 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl 
tel.: +48 (22) 53 95 541 

 
 

 
 

Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 
lech.kucharski@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Marcin Jakubiak, MPW 
marcin.jakubiak@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 560 

 
 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług netto – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług netto) suma kapitalizacji i długu netto 
Marża brutto na sprzedaży – relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu netto) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku netto i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Łukasz Bryl 
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
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