Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-08-31 Janku 8PS
GPW -Indeksy § : Hi: 70526.66
Zamkniecie ~ Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg. wn? o SIERPNEA v DJ-?B
Indeksy [pkt.] dzienna do WIG [t/t] 'ﬁ*lé . . #éﬂﬂ?uu-'i”;ﬁ/
WIG 70526,7 4F  1,08% - 2,56% i ﬁl*'m'DWW%/

WIG20 23502 i+ 1,14% 0,06%  2,74% HU ]
mWIG40 5217,4 4 1,39% 031%  3,24% 5
sWIG80 20995,1 4% -0,08% -1,15%  0,44% u*ﬁﬁ?

GPW - FW20 /
Wybrane dane  Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg. §
Kurs zamkniecia 2330 33 ‘.‘ 1,44% 2,87% /
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia /
Indeks Kurs ot Relatywnie // .
[Pkt oG e
BOVESPA (BRAZYLIA) 119740,0 4 -0,80% -1,86% Egiﬁiﬂ%zi’fém §§§§§§§
BUX (WEGRY) 516026+ 1,05% -0,03% e
CAC 40 (FRANCJA) 6687,3 4F 0,08% -0,99% r :
DAX (NIEMCY) 15887,34F 0,22%  -0,85% 1 (Rt Yo )
DIUA(USA) 353008 % 016%  -L23% [illll“llMla;all_“““Iﬁl;ﬂ .1|5_|. l.!.llll}w J [ ‘malul ;IIll!anlJUll | UL Alug L,
EUROSTOXX 50 (EU) 419104+ 051% -0,56% a 5
FTSE 100 (GB) 71480 4 032% 0,75% | : : L e ;
ISE 100 (TURCJA) 14582 4+  0,67% -0,41% Zﬁ: Index —30 SIERPHIA., 16:5 : " ﬁ+D S LS
MERVAL (ARGENTYNA) 76329,4 4+  4,27%  3,16% ﬁﬁ*ﬁ,ﬂ 0 ' ;
MSCI EM 128544  1,00% -0,08% ]+l """ %ﬁ;ﬁl ; an T
NASDAQ COMPOSITE (USA) 152659 4F 0,90% -0,18% ’b / lfu
PX (CZECHY) 1282,94F  0,04%  -1,03% . -
RTS (ROSJA) 16847 4F 1,23%  0,15%
S&P 500 45288 4F 043% -0,64%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:08 / 140
Kurs . Relatywnie ‘ ‘ ‘ ‘
Indeks [kt ] Zmiana ol / »
NIKKEI225 (JAPONIA) 28089,5 4F  1,08%  0,00% /
HANG SENG (HONGKONG)  25580,0 4F  0,62%  -0,46% : :
BSE 30 (INDIE) 570445 4F  0,27% -0,80% T — L350

KOSP!1 100 (KOREA Ptd.) 3170,7 4F  2,10%  1,01% Ingg;;gneﬂwwﬂ i | i | i |

SHANGHAIASHARE (CHINY) 37103  0,27% -0,80% | geneswn i "
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 266,54 0,03%  -1,04% e o s |
Surowce - kursy zamkniecia . rEIDRXIndex:-mﬂume —
Surowiec Kurs Zmiana [%) Relatywnie i | 3
do WIG I_I_|_I_|_|Il|l i lIII[!IImlll LU LTI o
ROPAWTI (USD za barytke) 69,2 % -0,04% -1,11% M Hay 31 - Jnls Jn 30 W15 U g 1§ hug 31
MIEDZ (USD za tone) 93450 4F 032% -0,75%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:
ZLOTO (USD za uncje) 17985 4F  0,67%

Waluty - kurs na godzine 08:08

Kurs Zmiana Relatywnie EuroStoxx50 Futures

0,41%

Zmiana relatywna

Futures Kurs [pkt.] Zmiana do AWIG20

1+

4208,5 0,00%

[PLN] [PLN] (%] o CAC40 Futures 67000 4+ 0,00% 1,42%

EUR 4,5615 00062 4 0,00% -1,07% DAX Futures 159150 f+  0,00%  -1,42%

CEI7 2L 0,0044 4+ 0,00% -1,07% S&P500 Futures 45252 b 0,00% -1,42%

USD 3,8667 0,0159 4+ 0,00% -1,07% DJIAFutures 354580 4+ 0,00%  -1,42%

EUR/USD 1,1797 -0,0033 4  0,00% -1,07% NASDAQ Futures 15667,5 4+ 0,00% -1,42%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski
Puls parkietu - 2021-08-31 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia
APATOR SA

Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
KRYNICA
VITAMIN SA

Informacja dnia
FAMUR SA

Informacja dnia
ANSWEAR.COM SA

Zysk Apatora spadt w Il kwartale 2021. W Il kwartale 2021 zysk netto Apatora wynidst 9,1 min zt i byt o 37
proc. nizszy r/r, a jednoczesnie o 13 proc. nizszy od oczekiwan analitykéw, ankietowanych przez PAP.
Przychody producenta aparatury pomiarowej wyniosty 237 min zt i byty rowne osiggnietym przed rokiem.
EBITDA spadta o0 9,4 proc. do 29,9 min zt (4,5 proc. powyzej konsensusu). Po pierwszym potroczu EBITDA to
prawie 100 min zt (+51 proc. r/r), przychody 462 min zt (bez zmian r/r), a zysk netto 49,5 min zt (+58,7 proc.).
(Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/zysk-apatora-spadl-w-ii-kwartale-2021-1125991

Komentarz DM Banku BPS. Apator, dostawca nowoczesnych urzadzen i oprogramowania opublikowat wyniki
za Il kwartat 2021 r. Przychody osiggnety te sama wartosé, co przed rokiem, z kolei na poziomie zyskéw
Spoétka wypadta gorzej niz w | kwartale 2020 r., na co wskazywat takze konsensus rynkowy. Zysk netto
wynidst 9,1 min zt (37 proc. mniej r/r i 13 proc. ponizej oczekiwar), EBITDA uksztattowata sie na poziomie
29,9 min zt (spadek 0 9,4 proc., aczkolwiek o 4,5 proc. powyzej konsensusu). W skali catego potrocza Apator
jednak poprawit wyniki. EBITDA wyniosta 100 min, co oznacza wzrost o 51 proc. r/r, a zysk netto 49,5 min zt
(wzrost o 58,7 proc.). Notowania Spoétki przez ostatnie 6 miesiecy poruszaty sie w waskiej konsolidacji 22-26
zt, a od poczatku sierpnia akcje znajdujg sie w trendzie spadkowym. W naszej ocenie, podane wyniki nie
stanowig impulsu do odwrdcenia trendu, mimo, ze Spétka podpisata niedawno kontrakt (poprzez Spotke
zalezna, Apator Metrix) na dostawe 1 min gazomierzy na rynek belgijski, co bedzie najwiekszym w Europie
obecnie realizowanym wdrozeniem multienergetycznym. (t. Bryl)

Grupa PGE szacuje, ze miata w | pétroczu ok. 5.229 min zt EBITDA. Grupa PGE szacuje, ze miata w | p6troczu
2021 roku ok. 5.229 min zt EBITDA wobec 2.805 min zt przed rokiem - poinformowata spétka w komunikacie.
W samym Il kwartale EBITDA grupy PGE wyniosta ok. 3.023 mlIn zt wobec 1.035 mln zt rok wczesniej. Wedtug
szacunkow, EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna w | péfroczu 2021 roku wyniosta 2.024 min zf,
segmentu Cieptownictwo 715 min zt, segmentu Dystrybucja 1.382 min zt, segmentu Obrét 706 min zt,
segmentu Energetyka Odnawialna 382 min zi, a segmentu Gospodarka Obiegu Zamknietego 24 min zt. Dla
poréwnania, w | potroczu 2020 roku EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna wyniosta 774 min zi, a
segmentu Dystrybucja 1.127 min zt. Zysk EBITDA w Obrocie wynidst w | pétroczu ubiegtego roku 187 min zi,
w segmencie Energetyka Odnawialna 301 min zt, a w segmencie Cieptownictwo 493 miln zt. W samym ||
kwartale 2021 roku EBITDA grupy PGE wyniosta ok. 3.023 min zt wobec 1.035 min zt rok wczesniej.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie 1.767,5 min zt, a prognozy 7 biur maklerskich znajdowaty
sie w przedziale 1.572-1.996 min zt. (...) (PAP Biznes)

Krynica Vitamin planuje wypfaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za '21 w kwocie 1,47 zt na akcje. Zarzad
Krynicy Vitamin podjat uchwate w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za 2021 rok
w kwocie 1,47 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. tacznie na zaliczke trafi 18 min zt. Dzien ustalenia
prawa akcjonariuszy do zaliczki na poczet dywidendy to 21 wrzesnia, a planowany dzien wyptaty zaliczki to
28 wrzednia. Zrédtem finansowania zaliczki jest zysk netto za | pdtrocze 2021 roku oraz kapitat zapasowy
w czesci utworzonej z odpisow z zysku za poprzednie lata obrotowe. W ocenie zarzgdu, wyptacenie zaliczki
jest zasadne w szczegdlnosci z uwagi na przesuniecie planowanych inwestycji na pdzniejsze okresy i nie
wptynie na biezgcg dziatalnosc spétki. (PAP Biznes)

Famur zwiekszyt wartos$¢ programu obligacji do 1 mid zt z 500 min zt. Famur zwiekszyt tgczng wartosc
nominalng obligacji emitowanych w ramach ustanowionego w 2015 roku programu do 1 mld zt z 500 min zt -
podata spdétka w komunikacie. Limit ten - jak podano - ma charakter odnawialny, czyli obejmuje on tgczng
wartos¢ nominalng wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Zarzagd Famuru zmienit takze czas trwania
programu na czas nieokreslony. (PAP Biznes)

Answear. com uruchomit sklep internetowy na rynku greckim. Answear. com uruchomit strone internetowa
sklepu dla klientéw na rynku greckim - podata spdtka w komunikacie. Otwarcie dziatalnosci na rynku greckim
byto jednym z celéw emisyjnych spétki. (PAP Biznes)
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Informacja dnia
VOTUM SA

Informacja dnia
KERNEL
HOLDING SA

Informacja dnia
GLOBAL
COSMED SA

Votum ma 8000 wytoczonych spraw frankowych od poczatku '21, zapowiada kolejne. Plan Votum
wytoczenia w 2021 roku 8.000 powddztw w sprawach frankowych zostat zrealizowany. Mimo osiggniecia
zatozonego celu i rosnacej aktywnosci procesowej, Votum podtrzymuje zamiar generowania kolejnych
powddztw ponad ustalony plan — powiedziat PAP Biznes prezes Votum Kacper Jankowski. W lipcu grupa
kapitatowa Votum informowata, ze od poczatku roku wystata do sadéw ponad 7 tys. pozwdw. Prezes
poinformowat, ze najwiecej proceséw sadowych zainicjowano przeciwko Bankowi Millennium (1.590), PKO
BP (1.134), mBank (1103), Bankowi BPH (1.058), Getin Noble Bank (845) oraz Raiffeisen International AG
(788). GK Votum prowadzi obecnie na etapie postepowania sgdowego ponad 16.500 spraw. (...) (PAP Biznes)

Kernel chce skupi¢ akcje wtasne za max. 250 min USD. Akcjonariusze Kernela upowaznili zarzad do skupu do
maksymalnie 19.200.000 akcji wtasnych za tgczng, maksymalng kwote odpowiadajgcg 250 min USD -
poinformowata spdtka w komunikacie. Cena akcji w skupie bedzie nie nizsza niz 50 zt i nie wyzsza niz 65 zt.
Odkupione akcje mogg zosta¢ umorzone, zachowane lub sprzedane. Upowaznienie zarzadu jest wazne przez
dwa lata. (PAP Biznes)

Szacunki wybranych danych finansowych za pierwsze pétrocze 2021 roku. Zarzad Spétki Global Cosmed S.A.
przekazuje do publicznej wiadomosci wstepne szacunki wybranych danych finansowych za pierwsze pétrocze
2021:

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej Global Cosmed: 170,7 min zt

Skonsolidowana EBITDA grupy kapitatowej Global Cosmed: 14,0 min zt.

EBITDA definiowana jest jako wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje oraz o odpisy
aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywow trwatych.

Zarzad Spotki informuje, ze powyisze dane finansowe majgq charakter wstepny i mogg rézni¢ sie od
ostatecznych danych finansowych, ktére bede zawarte w skonsolidowanym raporcie za pierwsze poétrocze
2021, ktéry zostanie opublikowany przez Spétke w dniu 13 wrzesnia 2021 r. (...) (ESPI RB NR 20/2021)
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Komentarz DM Banku BPS. Indeks WIG20 po wybiciu z trzymiesiecznej konsolidacji i przebiciu
poziomu 2.300 pkt. kontynuuje dynamiczne wzrosty. Krajowym indeksom sprzyja globalna poprawa
nastrojéw na rynkach akcji, jaka zapanowata po pigtkowym gotebim przemoéwieniu szefa Fed w
Jackson Hole. WIG20 zakoniczyt poniedziatkowe notowania zyskujac 1,14 % i wyznaczyt nowe 2-
letnie maksimum na 2.350,23 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,08 %, poprawiajgc swoj
rekord wszech czaséw do 70.526,66 pkt. Réwniez swéj 14-letni szczyt poprawit indeks $rednich
spotek mWIG40, rosnac o 1,39 % do 5.217,35 pkt. Jako jedyny pod kreska zakonczyt sesje sWIG80,
ktory stracit 0,08 % do 20.995,06 pkt. Zauwazalne umocnienie ztotego na poniedziatkowej sesji
ewidentnie sprzyja duzym spdétkom, co sugeruje ze w aktywizacji popytu swéj udziat majg zagraniczni
inwestorzy. Liderem wzrostéw poniedziatkowej sesji byto JSW, ktére wzrosto o 7,21%, mimo ostatnio
podanych dos¢ stabych wynikow za Il kwartat. Obroty na GPW wyniosty 864 min zt, z czego 670 min zt
przypadto na spotki z WIG20. Obroty na rynku kontraktéow wyniosty 12 325 wobec 13 607 w pigtek.
Wartos$¢ LOP na zamknieciu osiggneta 44 056 wobec 43 591 na zamknieciu poprzedniej sesji. (A.
Wizner)
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Komentarz
Wojciecha Biatka

Kiedy FED zacznie podwyzsza¢ stopy?

W pigtek podczas zdalnie przeprowadzanego corocznego sympozjum bankieréw centralnych w Jackson Hole
przewodniczacy Rezerwy Federalnej uspokajat inwestoréw sugerujac, ze FED bedzie nadal bardzo bardzo
ostrozny podejmujgc decyzje w zakresie swojej polityki pienieznej, co zostato zinterpretowane jako sugestia
nie tak predkiego terminu decyzji o redukowania skali skupu aktywéw czy tez podwyzszaniu wysokosci stop
procentowych. Rynki akcji reagowaty na ten komunikat oczywiscie pozytywnie, ale sama wiadomos¢ moze
troche dziwi¢, bo w poprzednim cyklu stép procentowych FED zaczat podnosi¢ ich wysoko$¢ w grudniu 2015,
gdy poziom zatrudnienia w USA wzrdst do 143 miliondw osdb. Obecnie wynosi juz 147 miliondw oséb. Ale
oczywiscie z czasem poziom naturalnego zatrudniania w USA rést, i tak w 1987 roku FED zaczynat podnosié
stopy, gdy zatrudnienie siegneto 100 min osdb, w 1994 roku, gdy zatrudnienie siegneto 112 min oséb, w
2004 roku, gdy zatrudnienie siegneto 131 min oséb, a w 2015 roku, gdy zatrudnienie siegneto 143 min osdb.
Wiec trzeba chyba trend dtugoterminowy trend uwzgledniaé i obecnie mozna sadzi¢, ze FED zacznie jednak
podnosi¢ stopy procentowe, gdy poziom zatrudnienia w gospodarce USA przekroczy 150 min osdéb .

United States
Percent No. of Persons, million
104 - 160

1986 [ | 1988 1990 1992 g 1996 1998 2000 2002 201 5 2006 2008 2010 2012 2014 1 = F 2018 2020 2022

— Policy Rates, Target Rates, Federal Funds Target Rate, Ihs — Employment, Payroll, Nonfarm, Payroll, Total, SA, rhs

Woijciech Biatek, Macrobond

Jesli chodzi o wysokosé¢ stopy bezrobocia, to w 1987 roku FED zaczat podnosi¢ stopy, gdy stopa bezrobocia
spadta do poziomu 6,6 proc., w 1994 roku, gdy spadta do 6,5 proc., w 2004 roku, gdy spadta do 5,6 proc., zas
w 2015 roku, gdy spadta do 5 proc. W lipcu br. wynosita 5,4 proc., a wiec mozna uznac, ze sygnatem do
rozpoczecia podwyzek stop FED bedzie spadek wysokosci stopy bezrobocia w USA ponizej 5 proc

United States
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o |
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(...)

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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1,70%
3,50%
17,00%
73,40
50,30
129,10

193,15 mid
0,10%
1,60%

-0,80%
0,50%
10,20%
1,40%
9,10%
5,80%
15,30%

Na podstawie: stooq.pl
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Grupa BPS

KALENDARIUM

Wydarzenia
w spotkach
31.08.2021

HERKULES - WZA: Warszawa. W sprawie ustalenia liczby cztonkéw RN, powotanie cztonkéw RN.
MOVIEGAMES - WZA: Warszawa. W sprawie uchylenia upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych w
celu umorzenia oraz zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego, zmiany statutu.
PREFABET - WZA: Biate Btota. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej spofki.
IFSA - Raport roczny 2021:
CITYSERV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
COMARCH - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
MIRACULUM - Raport pétroczny 11/2021:
INSTALKRK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PLASTBOX - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
COMP - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
PBKM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
RAWLPLUG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
APATOR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
BIOTON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
EFEKT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
APSENERGY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
UNIBEP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2021:
TXM - Raport pétroczny 11/2021:
BIOMEDLUB - Raport pétroczny 11/2021:
AUGA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
AUTOSPA - Raport roczny 2020:
KETY - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda (Il rata) w wysokosci 31,20 PLN na akcje.
VERCOM - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2021:
PHN - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,35 PLN na akcje.
COMP - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,00 PLN na akcje.
CARPATHIA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,12 PLN na akcje.
VERBICOM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,02 PLN na akcje.
ACARTUS - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,03 PLN na akcje.
ONDE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 8.250.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki ONDE S.A.
Na podstawie: infostrefa.com

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl

Dom Maklerski

Puls parkietu - 2021-08-31 SANKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
08:08:23

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 40,98 51225 11,1 10,9
Santander Polska 287,80 29410 20,7 13,5 10,9 1,1 1,0 1,0 1,5 3,6 5,7 0,6 0,4 0,8
PEKAO 105,70 27743 15,0 12,3 10,5 1,1 1,0 1,0 3,9 51 53 0,6 0,7 0,9
ING 229,50 29858 15,7 15,1 13,6 1,6 1,6 1,5 2,1 3,0 2,8 0,8 1,0 1,0
mBank 358,40 15184 30,7 12,4 10,0 0,9 0,9 0,8 2,6 5,2 6,7 0,2 -0,2 0,4
Bank Millennium 6,40 7758 - 14,0 9,8 1,0 0,9 0,8 0,0 0,3 3,2 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 43,95 5738 13,8 11,2 9,0 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,35 5925 8,6 15,5 13,1 0,7 0,8 0,8 2,8 11,0 6,4 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,40 418 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 15184 15,0 12,9 10,2 ,0 ,9 ), b 4,2 ) ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,50 34973 11,4 11,3 10,9 1,9 1,8 1,7 7,7 7,1 7,2 10,7 17,0 16,1
KRUK 291,00 5532 12,4 11,9 11,5 4,1 3,7 3,5 3,7 3,8 4,4 7,6 20,0 18,2
GPW 43,36 1820 11,9 12,8 12,7 1,9 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,55 63 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,93 299 14,1 - - 3,4 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1820 12,2 11,9 11,5 2,6 1,8 1,8 5,8 6,1 6,3 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,99 3394 - - - 0,7 0,3 0,3 21,3 17,2 16,0 1,8 5,5
Dom Development 141,00 3581 11,0 10,5 10,2 2,9 2,8 2,7 8,5 8,0 7,9 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,58 1890 9,3 7,6 54 1,1 1,0 0,9 14,2 11,7 9,8 11,9 10,5 13,5
Atal 49,40 1913 8,9 8,0 7,9 1,8 1,7 1,6 9,6 8,7 8,5 18,1 21,1 22,2
Develia 3,40 1522 10,1 7,8 7,8 1,1 1,0 1,0 10,1 8,7 8,8 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,49 408 13,8 17,8 8,6 1,0 1,0 0,9 11,5 13,8 7,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1901 10,1 8,0 7,9 1,1 1,0 1,0 10,8 10,2 8,7 11,0 10,8 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 305,00 7787 9,5 18,8 20,4 4,9 6,0 6,2 6,4 8,8 9,3 38,2 74,5
Unibep 13,25 465 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 85,80 1064 16,9 - - 1,3 - - 7,3 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,90 164 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 14,00 322 7,0 6,1 59 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 465 9,5 12,5 13,1 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 180,70 36 140 6,4 6,9 8,6 1,4 1,3 1,2 4,3 4,4 5,2 10,4 23,1 15,7
JSW 39,24 4607 25,6 16,9 30,3 0,6 0,6 0,6 3,8 3,8 4,4  -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 25,90 881 51 5,4 5,6 0,3 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 4607

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,96 31633 7,6 7,9 7,7 0,7 0,7
PNGIiG 6,33 36 588 8,6 9,0 11,0 0,8 0,7 0,7 3,7 3,4 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 58,50 10815 8,1 9,0 8,1 0,8 0,6 0,5 4,7 4,3 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31633 8,1 9,0 8,1 0,8 0,7 0,6 4,7 4,3 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 81,55 6769 142 13,8 131 1,0 1,0 09 49 47 46
ComArch 269,00 2188 163 160 154 18 1,7 16 77 77 73 87 103 104
LiveChat Software 118,80 3059 - 258 228 - 238 201 230 206 181 1105 1145 910
Asseco BS 35,60 1190 - - - - - - 101 96 92 - - -
Asseco SEE 41,00 2128 160 154 144 21 20 19 85 81 78 - - -
Mediana - 2188 160 157 149 18 19 18 ] &1 78 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 37,86 24213 47 161 158 13 1,3 13 43 93 93 85 307
Orange Polska 8,42 11050 383 233 196 1,0 10 10 62 58 56 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 11050 21,5 197 177 1,2 12 11 62 66 65 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 139,80 4087 276 233 207 56 51 46 159 139 122 129 207 232
Agora 8,98 418 - - 294 03 03 03 158 83 72 -145 -98 -26
Mediana - 2253 276 233 251 30 27 24 158 111 97 -08 55 103
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 167,62 1688 358 276 350 68 58 52 254 196 227 728 212 197
Playway 438,00 2891 205 171 167 75 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 517,00 3757 197 163 147 101 71 54 159 132 120 00 00 00
11 bit studios SA 459,00 108 597 83 100 59 55 36 391 368 62 261 96 65
Mediana - 3324 281 24 157 72 56 44 206 164 91 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14200,00 26304 - 33,3 26,4 8,2 8,8 7,7 22,2 12,0 10,0 - -0,8 17,7
ccc 122,95 6746 - 35,6 21,1 6,6 7,1 5,5 14,7 11,1 87 -1043 -154 8,0
VRG 3,45 809 23,0 14,4 12,4 1,0 0,9 0,8 8,8 6,3 5,9 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,72 83 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3777 23,0 33,3 21,1 6,6 7,1 5,5 14,7 11,1 8,7 -53,5 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 323,00 31667 38,0 29,8 24,2 10,3 7,8 6,2 24,6 19,6 16,1 325 31,2 300
Inter Cars 412,00 5837 13,3 13,2 12,8 2,1 1,8 1,6 8,7 8,4 8,2 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,82 1645 40,8 17,8 14,7 1,6 1,6 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 949,00 4205 22,3 21,6 19,8 4,7 4,1 3,7 14,3 13,1 12,0 - 19,8 19,8
AB 60,00 971 8,1 7,2 6,6 1,0 - - 6,3 5,8 5,6 10,6 - -
Mediana - 2925 17,8 15,5 13,8 1,9 1,8 1,6 7,5 7,1 70 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 582,00 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,7 6,3 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 50,50 573 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 873 14,2 13,4 13,0 1,2 1,2 1,1 6,7 6,3 5,9 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,88 18466 104 162 136 48
Enea 9,80 4326 39 45 48 03 03 03 33 35 38 19 89 71
Tauron 3,62 6346 45 53 46 03 03 03 49 51 49 15 84 68
Energa 7,83 322 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 71,00 3226 120 250 201 1,7 16 15 120 107 88 83 139 75
ZE PAK 9,22 469 - - - - - - 51 44 29 - - -
Mediana 3784 7,4 , 0, 0,4 3 s , ,
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,20 2897 102 156 17,8 7,6
Ciech 46,00 2424 77 110 1,4 09 09 09 55 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 86,60 1655 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 81,30 1614 76 11,3 123 1,7 16 16 50 63 66 67 243 147
Boryszew 3,59 82 224 150 124 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,25 1521 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,00 93 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1635 9,0 13,1 12,4 X , ), ) ) g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 680,00 6562 129 140 13,4 92 263 31,0 281
Famur 2,38 1365 108 11,9 125 07 07 07 25 25 26 116 - -
Stalprodukt 322,50 1800 74 105 108 06 06 06 32 37 38 57 8l 59
Wielton 11,00 664 112 99 104 15 13 12 69 66 66 - - -
Apator 23,30 764 - - - - - - - - - 13,0 - -
Alumetal 61,80 %3 73 1,0 103 21 21 20 65 79 66 94 192 130
Mangata Holding 76,80 513 102 96 78 21 19 09 66 61 57 70 11,4 103
Rafako 1,32 168 120 83 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 39,50 50 - - - - - - - - - - - -
Mediana 108 105 106 18 61 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,00 1364 11,3 10,4 12,1 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,20 651 - - - - - - 6,6 6,1 - -3,9 10,9 -
Amica 160,00 1244 10,9 14,8 13,5 1,1 1,0 1,0 5,6 5,8 53 13,0 11,0 -
Ac 37,00 373 13,3 12,4 10,3 2,6 2,6 2,5 8,0 7,4 7,1 24,0 - -
Ferro 40,90 869 8,4 10,0 9,3 2,6 2,5 2,3 9,2 8,0 7,2 - - -
Mediana - 869 11,1 11,4 11,2 2,3 2,2 1,9 8,0 7,4 7,2 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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