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Grupa BPS

Informacja dnia
RAINBOW SA

Informacja dnia
PURE BIOLOGICS SA

Informacja dnia
MARVIPOL SA

Informacja dnia
ECHO INVESTMENT
SA

Rainbow poszerzy oferte na kolejne lato. Okres letni jest dla spotki lepszy od wiosennych zatozen i uda jej
sie zrealizowa¢ okoto 80 proc. obrotdw z 2019 r. Kolejne lato ma by¢ jeszcze lepsze. Rainbow Tours
najprawdopodobniej zakoriczy ten rok z zyskiem. Statg popularnoscig wsrdd klientdw ciesza sie wycieczki do
Meksyku i na Dominikane. Na najblizszy sezon zimowy touroperator uruchomi tam loty z kolejnego miasta.
Ci, ktdrzy czekali na ostatnig chwile z zakupem wycieczek, moga czué sie w tym roku zawiedzeni. Ofert typu
last minute jest jak na lekarstwo, a ceny nie spadaja. (...) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Handel-i

-konsumpcja/308309991-Rainbow-poszerzy-oferte-na-kolejne-lato.html

Komentarz DM Banku BPS. Rainbow odbudowuje sprzedaz po pandemii. Spoétka, podaje, ze dotychczasowy
sezon letni (od rozpoczecia przedsprzedazy do konca lipca) to realizacja przychodéw o 24% nizszych niz
w rekordowym roku 2019, choé pierwotne prognozy Spotki na wiosne byty bardziej konserwatywne z uwagi
na sytuacji epidemiczng w kraju. W naszej ocenie, biorgc pod uwage wcigz istniejgce ograniczenia
w funkcjonowaniu branzy turystycznej w wielu krajach, nalezy uznac realizacje przychoddéw w okresie letnim
przez Rainbow za udang nie tylko ze wzgledu na same wyniki (ktére ksztattowane byty czesciowo takze przez
inflacje), ale takze dlatego, ze konsumenci nie stracili zaufania do marki. Dobre wyniki Spétki nie przektadaja
sie jednak na notowania. Od korica maja akcje stracity 23,8 proc. i kosztujg obecnie 25,6 zt. Tuz przed
pandemig w lutym 2020 r. za 1 akcje inwestorzy pfacili ok. 35,8 zt. Ksztattowanie sie kursu w przysztosci
zaleze¢ bedzie od rozwoju pandemii w regionach turystycznych, a takze obrotow na kierunkach zimowych
(Rainbow lata gtéwnie do Meksyku i na Dominikane). Spo6tka przewiduje nie tylko utrzymanie silnego popytu
z tego roku, ale takze jego wzmocnienie (oprécz Warszawy i Katowic loty bedg takze miaty miejsce
z Poznania). (t. Bryl)

Pure Biologics zakonczyt pilotazowe badania projektu PB0001. Pure Biologics zakonczyt pierwze pilotazowe
badania przdkliniczne projektu PBO001, ktdry dotyczy rozwoju bispecyficznego przeciwciata monoklonalnego
do immunoterapii onkologicznej dla pacjentéw cierpigcych na nowotwdr jelita grubego i odbytu. Gtéwnym
celem badania na myszach z wszczepionym ludzkim uktadem odpornosciowym byta ocena bezpieczeristwa,
a drugorzedowym celem byto monitorowanie symptomow odpowiedzi immunologicznej skierowanej
przeciwko guzom nowotworowym wywotanej badanym zwigzkiem biologicznym, podata spétka. (...) (Zrédto:
Puls Biznesu) https://www.pb.pl/pure-biologics-zakonczyl-pilotazowe-badania-projektu-pb0001-1125867

Marvipol silny magazynami, z mieszkaniami nadgania. Il potowa tego roku i 2022 r. to czas na odbudowanie
oferty lokali po duzej transakcji z funduszem. Jesli administracja nie zawiedzie, do sprzedazy wejdzie ponad
2 tys. mieszkan. Kontrolowany przez Mariusza Ksigzka deweloper mieszkaniowo-magazynowy ma za soba
najlepsze | pétrocze w historii. Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst 34,7 min zt, o 206 proc. wiecej rok do
roku, a zysk netto zwiekszyt sie o 68 proc., do ponad 29 min zt (0,7 zt na akcje). Mimo dobrych wynikéw
w piagtek notowania Marvipolu poruszaty sie w okolicach kursu odniesienia (10,1 zt). (...) (Zrédto: Parkiet)
https://www.parkiet.com/Budownictwo/308289999-Marvipol-silny-magazynami-z-mieszkaniami-

nadgania.html

Echo Investment: Obligacje dla detalu. Deweloper mieszkaniowo-komercyjny ztozyt w Komisji Nadzoru
Finansowego prospekt dotyczgcy publicznej emisji obligacji. Zarzad przyjat program o wartosci do 300 min zt,
wielkos$¢ transz i termin ich plasowania bedg zaleze¢ od sytuacji rynkowej. Echo to jeden z nielicznych
deweloperéw decydujgcych sie na duze oferty z niskim progiem wejscia dla Kowalskich. Ostatnie emisje
odbyty sie na podstawie prospektu z 2018 r. i programu o wartosci do 400 min zt. Dzi$ kupon tych serii
wynosi 3,05-3,64 proc. (marze to 2,8-3,4 pkt proc. ponad WIBOR 6M). W marcu tego roku deweloper
uplasowat emisje dla funduszy o wartosci 195 min zt z kuponem WIBOR 6M plus 4,5 pkt proc. marzy (obecnie
4,75 proc.). (..) (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Budownictwo/ 308289995-Echo-Investment-
Obligacje-dla-detalu.html
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Informacja dnia
TAURON SA

Informacja dnia
LIVECHAT
SOFTWARE SA

Informacja dnia
12 DEVELOPMENT SA

Informacja dnia
PKP CARGO SA

Tauron: Utworzenie odpisow uszczupli wynik grupy. W trakcie pigtkowej sesji walory Tauronu byty jednymi
z najmocniej przecenianych w WIG20. W ten sposdb inwestorzy reagowali na informacje o odpisie, ktéry
uszczupli wynik netto grupy za | poétrocze. Na poétmetku handlu notowania Tauronu spadaty o blisko 2 proc.,
do 3,53 zt. Tauron zakonczyt gtdwne analizy przeprowadzane w ramach testéw na utrate wartosci aktywdw
grupy na dzien 30 czerwca 2021 r. Spotka poinformowata, ze wykazaty one zasadnosé utworzenia odpiséw
z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz praw do uzytkowania aktywow
w ramach energetyki konwencjonalnej (segment wytwarzanie) w wysokosci 924 min zi, w ramach
dziatalnosci cieptowniczej (segment wytwarzanie) w wysokosci 14 min zt oraz w ramach segmentu
wydobycie w wysokosci 185 min zt. W zwigzku z tym Tauron w raporcie za | pétrocze 2021 r. utworzy
w segmencie wydobycie oraz wytwarzanie odpisy z tytutu utraty wartosci na 1,123 mid zt. Szacunkowy
wplyw na obnizenie skonsolidowanego wyniku netto to 944 min zi. (..) (Zrédfo: Parkiet)  https://
www.parkiet.com/Energetyka/308289996-Tauron-Utworzenie-odpisow-uszczupli-wynik-grupy.html

Zysk netto Livechat Software w | kw. 2021/2022 wzrést do 26,6 min zt. Zysk netto Livechat Software w
pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 wzrdst r/r o0 27,9 proc. do 26,6 min zt - podata spotka w
raporcie. Wynik okazat sie 0 4,5 proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes. Zysk EBITDA spotki wzrést r/r 0 10,2
proc. do 31 min zt, ale byt gorszy od oczekiwan analitykdw o 5 proc. Zysk operacyjny poprawit sie z kolei r/r o
8,8 proc. do 28,1 min zt, analitycy oczekiwali 29,8 min zt. Przychody spétki wyniosty 48,9 min zt i byty 0 17,6
proc. wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego. Grupa podawata szacunki obrotow
za | kwartat roku obrotowego 2021/2022 na poczatku lipca. W raporcie Livechat Software poinformowat, ze
miesieczne powtarzalne przychody (MRR) na koniec czerwca 2021 r. wyniosty 4,21 min USD, co oznacza
wzrost 0 4,7 proc. w stosunku do stanu na koniec poprzedniego kwartatu i o 25,3 proc. r/r. Srednie
przychody od uzytkownika (ARPU) flagowego produktu spétki - LiveChatu - w | kwartale obrotowym wzrosty
o ponad 11 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku fiskalnego. Wzrost ARPU
drugiego produktu, ChatBot, wynidst ok. 36 proc. w skali roku. (...) (PAP Biznes)

i2 Development planuje przekaza¢ 250-300 lokali w Il pot. 2021 r. i2 Development planuje przekazaé¢ w
drugiej potowie 2021 roku 250-300 lokali, przy zatozeniu, ze pandemia nie wptynie znaczgco na realizacje
planéw grupy - podat deweloper w sprawozdaniu zarzadu przy okazji publikacji wynikow za | potowe roku. W
| pétroczu 2021 roku spotka przekazata 55 lokali na czterech inwestycjach. Deweloper podat réwniez, ze od 1
stycznia do 30 czerwca 2021 roku spotki z grupy i2 Development zawarly umowy rezerwacyjne,
deweloperskie i przedwstepne dotyczgce sprzedazy na poziomie 130 lokali, uwzgledniajac rowniez
rozwigzania umow. W | potowie 2021 r. grupa i2 Development zanotowata 36,4 min zt przychodow ze
sprzedazy wobec 107,2 min zt rok wczesniej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 3,6 min zt z 13,9 min zf,
a zysk netto j.d. spadt do 7,4 min zt z 11,4 miIn zt. (PAP Biznes)

PKP Cargo ujmie w wynikach Il pétr. ok. 23,9 min zt kosztéw nagréd i zwiekszenia gratyfikacji. PKP Cargo
porozumiato sie ze stronami zaktadowego uktadu zbiorowego pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez
centrale i wyptaci jednorazowe nagrody oraz zwiekszy kwote gratyfikacji. tgczny koszt powyzszych dziatan,
uwzgledniony w wynikach Il poétrocza 2021 r., wyniesie ok. 23,9 min zt - podat spotka w komunikacie. PKP
Cargo poinformowato, ze na mocy porozumienia uprawnionym pracownikom wyptacona zostanie
jednorazowa nagroda w wysokoséci 500 zt brutto, a kwota gratyfikacji z okazji Swieta Kolejarza zwiekszona
zostanie o 800 zt. "Spdtka oszacowata, Ze tqczny koszt nagrody i zwiekszenia gratyfikacji wyniesie okotfo 23,9
min zt, z czego koszt 21,4 min zt ujety zostanie w wynikach za Ill kwartat 2021 r., koszt 2,5 min zt ujety
zostanie w wynikach za IV kwartat 2021 r" - czytamy w komunikacie. Dodano, ze w styczniu 2022 r. strony
podejmg rozmowy dotyczace wdrozenia systemowej podwyzki wynagrodzen od 1 kwietnia 2022 r. z
uwzglednieniem wynikéw finansowych za rok 2021 oraz biezgcej sytuacji spoétki. "Jednoczesnie strony
rekomendujq wyptacenie gratyfikacji w spétkach grupy PKP Cargo na zasadach analogicznych jak w
porozumieniu, o ile bedzie to uzasadnione sytuacjq ekonomiczng spotek z grupy PKP Cargo" - dodano. (PAP
Biznes)
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Komentarz DV Banku BPS. Pigtkowa sesja dla indeksu WIG20 rozpoczeta sie od testu wsparcia na
poziomie 2300 pkt. Dopiero pod koniec sesji zostata podjeta préba kontynuacji sSrodowej zwyzki,
podczas ktdrej indeksowi udato sie ustanowi¢ nowe lokalne maksimum. Do dobrego wyniku
przyczynito sie wystapienie szefa Fed w Jackson Hole, ktdre zostato odebrane optymistycznie na
rynkach bazowych. Finalnie WIG20 zamknat sesje wzrostem 0,6% na poziomie 2323.77 pkt. Z
technicznego punktu widzenia, najistotniejsze jest pozostanie indeksu powyzej gdornej granicy
trzymiesiecznego trendu bocznego, co stwarza potencjat na 100 pkt. ruch wzrostowy réwny
szerokosci uktadu 2200-2300. Obroty na akcjach spdétek z WIG20 wyniosty 483 min zt i
skoncentrowaty sie w pigtek na akcjach Dino (81 min zt), KGHM (58 min zt) oraz PZU (57 min zi).
Obroty na rynku kontraktow wzrosty i wyniosty 13 607 wobec 11 366 w czwartek. Wartos¢ LOP na
zamknieciu osiggneta 43 591 wobec 41 868 na zamknieciu poprzedniej sesji. (A. Wizner)
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Komentarz WIG-BANKI najwyzej od pazdziernika 2019
Wojciecha Biatka

WIG-BANKI zamknat sie wczoraj najwyzej od 22 miesiecy. 3-miesieczny spadek tego indeksu do marca ub.r. o
ponad 45 proc. w reakcji na ujawnienie koronawirusowego kryzysu byt poréwnywalny jedynie do panik
wywotanych bankructwem banki inwestycyjnego Lehman Brothers we wrzesniu 2008 oraz oraz
bankructwem Rosji w sierpniu 1998.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Na 377 sesji po pierwszych dotkach tych 3 fal paniki (1 wrzesnia 1998, 24 pazdziernika 2008 i 16 marca 2020)
WIG-BANKI znajdowat sie o odpowiednio +71,59 proc., +84,14 proc. oraz +81,87 proc. powyzej poziomdw
osigganych podczas wspomnianych pierwszych dotkdw paniki. Ta analogia sugeruje lokalny szczyt indeksu za
6-9 sesji i rozpoczecie pdziniej korekty i generalnie nizsze poziomy indeksu za ok. 17 miesiecy (ale
rownoczesnie wyzsze poziomy za ok. 4 lata).
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KALENDARIUM

Dane makro:

30.08.2021
Poniedziatek Wydarzenie Prognoza Poprzednio
1:50 Japonia Handel detaliczny r/r lip 0,10%
2:00 Wielka Brytania Mationwide Indeks cen nieruchom. m/m sie -0,50%
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow cie -20,60
9:00 Austria Inflacja PPI m/m lip 1,00%
9:00 Austria Inflacja PPI /T lip B,90%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna r/fr lip 1,40%
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentow sie -4, 410
11:00 Belgia PEB kfk Il kwartat 1,00%
11:00 Belgia PEB r/r Il kwartat -0,60%
12:00 Portugalia Sprzedaz detaliczna r/fr lip 7,80%
14:30 Kanada Bilans obrotaw hiezacych Il kwartaf 1,20 mid
Portugalia Indeks zaufania konsumentow sie -17

Na podstawie: stooq.p!

Wydarzenia
w spotkach
30.08.2021

LSTECHHOM - WZA:
KERNEL - WZA: Luksemburg. W sprawie m.in. programu motywacyjnego, nabycie akcji wtasnych spoéfki,
zmian w statucie.
GETBACK - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2021:
SUWARY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
SESCOM - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2021:
SOHODEYV - Skonsolidowany raport kwartalny 11/2021:
MIRBUD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
FAMUR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
PATENTUS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
STALPROD - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
KPPD - Raport p6troczny 11/2021:
FABRYKAKD - Skonsolidowany raport roczny 2020:
HARPER - Raport kwartalny 11/2021:
TERMOEXP - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,38 PLN na akcje.
IZOBLOK - Wezwanie: Zakonczenie przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje spétki IZOBLOK SA po cenie
50,41 PLN za akcje.
ONDE - Ostatni dzien notowania praw do akcji: Dzied ostatniego notowania 8.250.000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii E spotki ONDE S.A., o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 40,78 50975 11,0 10,8
Santander Polska 282,70 28 889 20,3 13,3 10,7 1,0 1,0 0,9 1,5 3,7 5,8 0,6 0,3 0,8
PEKAO 104,60 27454 14,9 12,1 10,4 1,0 1,0 1,0 4,0 5,2 5,4 0,6 0,7 0,9
ING 214,00 27 841 14,6 14,0 12,7 1,5 1,5 1,4 2,3 3,3 3,0 0,8 1,0 1,0
mBank 358,80 15201 30,8 12,4 10,0 0,9 0,9 0,8 2,6 51 6,7 0,2 -0,2 0,4
Bank Millennium 6,55 7 940 - 14,3 10,1 1,0 0,9 0,8 0,0 0,3 3,1 0,1 -1,4 0,5
Alior Bank 43,24 5645 13,5 11,0 8,9 0,8 0,8 0,7 0,0 0,0 0,6 -0,5 0,6 0,6
Bank Handlowy 45,00 5880 8,5 15,4 13,0 0,7 0,8 0,7 2,8 11,1 6,4 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,32 333 - - - 0,2 - - - - - - - -
Mediana - 15 201 14,6 12,8 10,2 1,0 1,0 0,9 2,4 4,3 ) ), ),
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 40,50 34973 11,4 11,3 10,9 1,9 1,8 1,7 7,7 7,1 7,2 10,7 17,0 16,1
KRUK 289,80 5509 12,4 11,9 11,4 4,0 3,7 3,4 3,7 3,8 4,4 7,6 20,0 18,2
GPW 43,10 1809 11,8 12,7 12,7 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,3 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,51 62 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,63 281 13,2 - - 3,2 - - - - - - 28,3 -
Mediana - 1809 12,1 11,9 11,4 2,5 1,8 1,8 5,9 6,1 6,3 10,7 18,5 16,1
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,94 3370 - - - 0,7 0,3 0,3 21,2 17,2 16,0 1,8 5,5
Dom Development 136,80 3475 10,7 10,2 9,9 2,8 2,7 2,6 8,2 7,8 7,7 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,57 1886 9,2 7,6 54 1,1 1,0 0,9 14,1 11,7 9,7 11,9 10,5 13,5
Atal 48,20 1866 8,6 7,8 7,7 1,8 1,7 1,6 9,5 8,5 8,4 18,1 21,1 22,2
Develia 3,28 1466 9,8 7,5 7,5 1,1 1,0 1,0 9,8 8,5 8,6 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,49 408 13,8 17,8 8,6 1,0 1,0 0,9 11,5 13,8 7,2 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1876 9,8 7,8 7,7 1,1 1,0 0,9 10,7 10,1 8,5 11,0 10,8 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 297,50 7 595 9,2 18,3 19,9 4,8 5,9 6,0 6,2 8,5 9,0 38,2 74,5
Unibep 12,65 444 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 89,00 1104 17,6 - - 1,4 - - 7,6 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,90 165 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,96 321 7,0 6,1 58 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,2 12,9 3,5 3,5 3 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 181,00 36 200 6,4 6,9 8,6 1,4 1,3 1,2 4,3 4,4 5,2 10,4 23,1 15,7
JSW 36,60 4297 23,8 15,7 28,2 0,6 0,6 0,5 3,6 3,6 4,2 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 25,15 855 49 5,2 55 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 4297

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,56 31462 7,6 7,9 7,6 0,7 0,7
PNGIiG 6,30 36 392 8,5 9,0 10,9 0,8 0,7 0,7 3,5 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 58,22 10763 8,1 8,9 8,0 0,8 0,6 0,5 4,7 4,2 3,9 -9,1 8,0 7,5
Mediana - 31462 8,1 8,9 8,0 0,8 0,7 0,6 4,7 4,2 3,9 7,0 8,0 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 80,85 6711 15,6 15,7 15,3 1,0 1,0 0,9 5,0 4.8 46
ComArch 255,00 2074 154 152 146 1,7 16 15 73 72 69 87 103 104
LiveChat Software 121,80 3136 - 265 234 - 244 206 236 21,1 186 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,50 1186 - - - - - - 100 96 92 - - -
Asseco SEE 40,30 2001 157 151 142 21 20 19 84 80 77 - - -
Mediana - 2001 156 154 150 1,7 18 1,7 84 80 77 87 103 104
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 36,80 23535 46 157 153 13 13 12 42 91 91 85 307
Orange Polska 8,29 10879 377 229 193 1,0 10 10 61 57 56 08 56 27
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 65 28 - -
Mediana - 10879 21,1 193 173 11 1,1 11 61 66 65 57

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 133,80 3912 264 223 198 54 49 44 152 133 11,7 129 207 232
Agora 8,96 417 - - 294 03 03 03 158 83 72 -145 -98 -26
Mediana - 2165 264 223 246 28 26 23 155 108 95 -08 55 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 167,78 16902 358 276 350 68 58 52 254 196 227 728 212 197
Playway 455,40 3006 21,3 178 174 78 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 540,00 3924 206 170 153 105 74 56 166 139 126 00 00 00
11 bit studios SA 457,00 1081 595 8,9 100 59 54 36 389 366 61 261 96 65
Mediana - 3465 286 227 164 73 56 44 21,0 167 94 131 48

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 13660,00 25304 - 32,0 25,4 7,9 8,5 7,4 21,4 11,5 9,7 - -0,8 17,7
ccc 121,50 6 666 - 35,2 20,9 6,5 7,0 54 14,6 11,0 86 -1043 -154 8,0
VRG 3,42 802 22,8 14,3 12,3 0,9 0,9 0,8 8,7 6,2 5,9 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,71 83 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3734 22,8 32,0 20,9 6,5 7,0 5,4 14,6 11,0 86 -53,5 -0,8

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 320,00 31373 37,6 29,6 24,0 10,2 7,7 6,2 24,4 194 16,0 325 31,2 300
Inter Cars 411,00 5823 13,3 131 12,8 2,1 1,8 1,6 8,7 8,4 8,2 13,6 14,2 14,1
Eurocash 11,61 1616 40,0 17,5 14,4 1,6 1,5 1,5 6,0 5,5 5,7 5,6 2,0 9,2
Neuca 950,00 4210 22,4 21,6 19,8 4,7 4,1 3,7 14,3 13,1 12,0 - 19,8 19,8
AB 62,20 1007 8,4 7,5 6,8 1,0 - - 6,5 6,0 5,8 10,6 - -
Mediana - 2913 17,8 15,3 13,6 1,8 1,8 1,6 7,6 7,2 70 106 142 141
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 - - - - - - - - - 10,9
Wawel 576,00 864 14,1 13,3 12,9 1,2 1,2 1,1 6,6 6,2 5,9 7,5 8,3 7,9
Tarczynski 48,40 549 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 864 14,1 13,3 12,9 1,2 1,2 1,1 6,6 6,2 5,9 9,2 8,3 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 9,62 17980 10,1 158 1372 4,7
Enea 9,70 4282 39 44 48 03 03 03 33 34 38 19 89 71
Tauron 3,60 6313 45 53 46 03 03 03 49 51 49 15 84 68
Energa 7,81 3234 74 89 - 04 03 - 52 54 - 4,7 52 39
Polenergia 72,00 3272 122 253 204 1,7 16 16 121 108 89 83 139 75
ZE PAK 9,22 469 - - - - - - 51 44 29 - - -
Mediana 7,4 , 0, 0,4 ) , ) )y
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 30,48 3023 107 163 185 7,7
Ciech 46,00 2424 77 110 1,4 09 09 09 55 55 55 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 86,60 1655 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 79,60 1580 75 11,1 121 1,7 16 15 49 62 65 67 243 147
Boryszew 3,58 89 224 149 123 00 00 00 65 59 55 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,30 1527 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,03 94 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1618 9,2 13,0 12,2 X , ), ) ) g %
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Kety 656,00 6330 125 135 12,9 89 263 31,0 281
Famur 2,33 1336 106 11,6 122 07 07 06 24 24 25 116 - -
Stalprodukt 321,00 1791 73 105 107 06 06 06 32 37 38 57 8l 59
Wielton 10,50 63 107 95 99 14 12 11 67 64 64 - - -
Apator 23,10 758 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 61,40 %6 73 109 103 21 20 20 64 79 65 94 192 130
Mangata Holding 76,80 513 102 96 78 21 19 09 66 61 57 70 11,4 103
Rafako 1,34 171 122 84 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 40,50 51 - - - - - - - - - - - -
Mediana 106 105 105 1,8 61 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022  2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 57,40 1374 11,4 10,5 12,2 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 24,60 661 = - - = - - 6,7 6,2 - -3,9 10,9 -
Amica 158,00 1228 10,8 14,7 13,3 1,1 1,0 1,0 55 5,7 53 13,0 11,0 -
Ac 37,10 374 13,3 12,4 10,3 2,7 2,6 2,5 8,0 7,5 7,1 24,0 - -
Ferro 41,00 871 8,4 10,1 9,3 2,6 2,5 2,3 9,2 8,0 7,3 = - -
Mediana = 871 11,1 11,5 11,2 2,3 2,2 2,0 8,0 7,5 7,2 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potrgceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akgji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajgcego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl


http://www.dmbps.pl
mailto:dm@dmbps.pl
mailto:artur.kobos@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
mailto:lech.kucharski@dmbps.pl
http://www.dmbps.pl
mailto:??xxxx??@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl
mailto:marta.czajkowska-baldyga@dmbps.pl

