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Informacja dnia
ALLEGRO SA

Informacja dnia
MABION SA

Informacja dnia
JSW SA

Allegro zwiekszyto przychody i zyski w Il kwartale 2021. W Il kwartale 2021 przychody Allegro zwigkszyly sie
0 28,4 proc. do 1,31 mld zt, a zysk netto o 60 proc. do 295,9 min zt. EBITDA wzrosta o 24,9 proc. do 547,6 min
zt (skorygowana o 23,8 proc.do 559,9 min zt). Wskaznik GMV urést o 10,6 proc. do 10,44 mld zt, a liczba
aktywnych kupujgcych wzrosta o 7,2 proc. r/r do 13,2 min. — W drugim kwartale przychody wcigz rosty
szybciej od GMV, przy utrzymaniu stabilnego poziomu wskaznika take rate w ujeciu kwartat do kwartatu
i wysokim popycie na nasze ustugi reklamowe, co przetozyto sie na wzrost kwartalnych przychodow o 28,4
proc do 1,3 mld zt. Skorygowana EBITDA wzrosta w drugim kwartale o 23,8 proc. r/r, a my kontynuujemy
inwestowanie w rozwdj dostaw, marketing i rekrutacje, czemu towarzyszy miarowy wzrost tego wskaznika -
komentuje Jon Eastick, dyrektor finansowy Allegro. (...) (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/allegro-

zwiekszylo-przychody-i-zyski-w-ii-kwartale-2021-1123895

Komentarz DM Banku BPS. Zesztoroczny debiutant na GPW przedstawit wyniki za Il kwartat 2021. Allegro
ros$nie (przychody zwiekszyty sie o0 28,4 proc. do 1,31 mld zt) i poprawia rentownosé (zysk netto zwiekszyt sie
0 60 % do 295,9 min zt). Pozostate wartosci rowniez zanotowaty poprawe, w tym wskaznik GMV (Gross
Merchandise Value) czesto wykorzystywany w branzy e-commerce i informujacy o facznej wartosci
sprzedanych towaréw w danym okresie. W perspektywie rocznej Spotka przewiduje realizacje przyjetej
strategii opartej na dalszych wzrostach przychodéw, GMV i EBITDA przy jednoczesnym zmniejszeniu
naktadéw inwestycyjnych o ok. 15%. W naszej ocenie lider polskiego rynku e-commerce wcigz ma bardzo
dobre perspektywy oparte na zdrowych fundamentach. Po korekcie cen akcji z drugiej potowy lipca podane
wyniki mogg stanowic istotny impuls do wzrostu notowan w najblizszych dniach. (t. Bryl)

Mabion znéw na celowniku kupujacych. Wzmozony popyt miat zwigzek z komunikatem amerykanskiego
Novavaksu o podpisaniu umowy na dostawy do 200 min dawek szczepionki przeciwko Covid-19 do UE.
Wynika z niej, ze panstwa UE bedg mogty zakupi¢ do 100 mIn dawek szczepionki, z opcjg na dostawe 100 min
dodatkowych dawek do 2023 r. W odpowiedzi akcje Novavaksu, notowanego za Oceanem, drozaty nawet o
prawie 20 proc. Amerykanski koncern liczy, ze w Il kwartale zakonczy proces sktadania wnioskow
o dopuszczenie szczepionki do obrotu w Europie. Dostawy pierwszych dawek majg ruszy¢ zaraz po
zatwierdzeniu. Mabion zamierza wtaczy¢ sie w tancuch produkcyjny szczepionki Novavax przeciwko Covid-
19. Jej sktadniki majg by¢ wytwarzane w zaktadach polskiej firmy. W marcu polska spétka podpisata umowe
ramowg z amerykanskim koncernem na produkcje serii technicznej antygenu kandydata na szczepionke
przeciw Covid-19 oraz szczegétowg umowe na temat transferu technologii. (...) (Zrédto: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Medycyna-i-zdrowie/210809980-Mabion-znow-na-celowniku-kupujacych.html

Ceny wegla wreszcie wysokie, JSW moze pokaza¢ mocne wyniki. Analitycy sg zgodni — obecny kwartat
bedzie przetomowy dla weglowej spotki, ktorej wyniki powinny sie istotnie poprawié. Transformacja
w europejskim hutnictwie stata sie jednak faktem i zmieni oblicze rynku wegla koksowego. Znakomita
koniunktura w przemysle stalowym nareszcie ma swoje przetozenie na producentéw wegla koksowego,
ktory jest kluczowym surowcem dla hutnictwa. Wzrost cen wegla i koksu powinien przynies¢ poprawe
wynikéw finansowych Jastrzebskiej Spotce Weglowej. Spdtka wcigz czeka na gtéwnego sternika, bo nowy
prezes nie zostat jeszcze wybrany. Bedzie to o tyle istotne, ze JSW — w obliczu zmian w otoczeniu rynkowym
— potrzebuje nowej strategii na kolejng dekade. — W pierwszym tygodniu lipca ceny wegla koksowego
przekroczyty 200 dol./t, a obecnie cena siega 215 dol./t, wobec 155 dol./t na poczatku czerwca. Powyzej
poziomu 155 dol./t za wegiel typu HCC Premium JSW zaczyna generowac dodatnie przeptywy pieniezne przy
obecnej produkcji. Do géry poszty tez ceny koksu, ktére siegajg obecnie okoto 440 dol./t. Oczywiscie JSW
musi sie liczy¢ z pewnym dyskontem wobec swiatowych benchmarkéw, ale mimo wszystko w Il kwartale

sp6tka powinna pokaza¢ mocne wyniki finansowe (...). (Zrédto: Parkiet) https://www.parkiet.com/Surowce-i-
paliwa/308059988-Ceny-wegla-wreszcie-wysokie-JSW-moze-pokazac-mocne-wyniki.html
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Informacja dnia
DEVELIA SA

Informacja dnia
PGS SOFTWARE SA

Informacja dnia
PEKABEX SA

Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
AMREST SA

Develia kupita grunt w Warszawie, wybuduje 315 mieszkan. Develia wydata 58 min netto na dziatke
o powierzchni 1,4 ha w Warszawie przy ul. Krakowskiej. Na gruncie tym deweloper zamierza wybudowac
bloki z ok. 315 lokali mieszkalnych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu
inwestycyjnego to 1 kwartat 2022 r. (Zrédto: Puls Biznesu) https://www.pb.pl/develia-kupila-grunt-w-

warszawie-wybuduje-315-mieszkan-1123898

Wstepne wyniki finansowe za | pétrocze 2021 roku. Zarzad PGS SOFTWARE S.A. ("Spotka". "Emitent")
z siedzibg we Wroctawiu niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci wybrane wstepne wyniki dotyczace
| pétrocza 2021.

1. Przychody netto ze sprzedazy - 89,9 min - wzrost 0 27% w stosunku do pierwszego potrocza 2020.

2. Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 21,3 min - wzrost 0 111% w stosunku do pierwszego pétrocza 2020.

3. Zysk netto - 19,1 mIn - wzrost 0 122% w stosunku do pierwszego pétrocza 2020.

Wyniki Spotki sg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu i pokazujg kontynuacje trendéw z poprzednich okreséw.
Trzeba pamietaé, ze sytuacja Spétki jest zupetnie inna niz w ubiegtym roku, gdy pandemia powodowata
zmniejszanie sie zamdwien klientéw. Ze wzgledu na pandemie w Il kwartale nadal byto mato urlopdéw, zatem
przychody sg wyzsze niz tradycyjnie w tym okresie. Nalezy sie spodziewac, ze Ill kwartat bedzie z kolei mocno
obcigzony urlopami zalegtymi i biezgcymi. Niezmienne pozostajg ryzyka zwigzane z mozliwosciami
rekrutacyjnymi oraz zwiekszajagcymi sie kosztami osobowymi. Sytuacja na rynku pracy jest trudna dla
pracodawcow, a liczba specjalistéw na rynku niewystarczajgca. Koszty rekrutacji stale rosng a o zwiekszenie
skali rekrutacji jest nieustajgco trudno. Trudno powiedzie¢, na ile obecne trendy sg trwate. Nalezy zatozy¢, ze
popyt w tej skali musi sie kiedys zmniejszy¢, choc¢ nie da sie przewidziec kiedy. (...) (PAP Biznes)

Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarzad
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. ("Emitent") informuje, iz w dniu dzisiejszym sp6tka zalezna
Emitenta - Pekabex Bet S.A. ("Spodtka") powzieta informacje o podpisaniu przez Azurite Poland Propco V
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie uprzednio podpisanej przez Spdtke umowy,
ktorej szczegdétowe warunki przedstawiono ponizej:

Przedmiot umowy: wykonanie w systemie "pod klucz" budynku magazynowego w Raciborzu wraz
z infrastruktura techniczna.

Wartos¢  umowy: 3% przychodédw grupy Pekabex wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w petnych procentach)

Termin rozpoczecia robét/dostaw: 22.07.2021

Termin zakoriczenia robdt/dostaw: 28.02.2022

Okres gwarancji: umowa przewiduje zréznicowany okres gwarancji ze wzgledu na zakres robot, przy czym
najdtuzszy okres wynosi 5 lat. (...) (PAP Biznes)

Informacja o sprzedazy mieszkan w lipcu 2021r. Zarzad ATAL S.A. ("Spdtka") informuje, ze w okresie po
zakonczeniu | pétrocza 2021r. Grupa ATAL S.A. zawarta nastepujacg ilos¢ umoéw:

- lipiec 2021r.: 360 uméw deweloperskich i przedwstepnych oraz 417 uméw rezerwacyjnych.

W okresie pierwszych siedmiu miesiecy 2021r. zawarto tacznie 2429 umoéw deweloperskich
i przedwstepnych. Grupa posiadata na koniec lipca br. 746 aktywnych umow rezerwacyjnych. (PAP Biznes)

AmRest pozytywnie zaskoczyt. Drugi kwartat przynidst solidny wzrost obrotéw w restauracjach nalezgcych
do AmRestu. Na koniec czerwca dziatato juz 97 proc. lokali. Lepiej od prognoz analitykdw wypadty rynki
Europy Zachodniej. Kurs akcji AmRestu Holdings zwyzkowat w $rode po potudniu o ponad 8 proc., do 29,04
zt, po publikacji wstepnych wynikéw kwartalnych. Odrobity tylko czes¢ czerwcowej przeceny gastronomiczne;j
spotki. Liczac od poczatku roku, walory AmRestu sg nadal pod kreskg, a w $rode popyt miat problem z
przetamaniem poziomu 29 zt, ktéry dat sie we znaki takze pod koniec czerwca. (...) (Zrédto: Parkiet) https://
www.parkiet.com/Handel-i-konsumpcja/308059976-AmRest-pozytywnie-zaskoczyl.html
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Komentarz DM Banku BPS. Gtéwne indeksy rozpoczety srodowy handel na plusie, a w pierwszych
minutach sesji WIG wyznaczyt nowe maksimum na poziomie 68.341,93 pkt. i pierwszy raz w historii
zamknat notowania powyzej 68 tys. pkt. WIG20 zyskat 0,64 % i zakonczyt na 2.272,09 pkt., do czego
mocno przyczynit sie sektor finansowy. Przez wiekszos$¢ dnia wzrostom przewodzit Bank Pekao,
ktorego wyniki za Il kw. okazaty sie powyzej oczekiwan rynku. Na koniec sesji notowania banku
zwyzkowaty o0 4,1 % do 99 zi, przy najwyzszych obrotach na GPW. W dalszej czesci dnia wzrost
utrzymywaty sie, jednak nieco ostabty po negatywnym otwarciu sesji gietdowej w USA. Dzisiaj
sentyment na swiatowych rynkach wydaje sie by¢ nieco lepszy, co stwarza nadzieje na kontynuacje
ruchu na GPW. Dla indeksu WIG20 najblizszym oporem pozostaje podwdjny szczyt z 28 czerwca oraz
7 lipca br. na poziomie 2293 pkt. Obroty na rynku kontraktdw wzrosty i wyniosty 15 465 wobec 14
508 we wtorek. Wartos¢ LOP na zamknieciu osiggneta 40 140 wobec 42 590 na zamknieciu
poprzedniej sesji . (A. Wizner)
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Komentarz Najwyisze w historii miesieczne zamkniecie WIG-u w lipcu

Wojciecha Biatka . . . L .
) Ostatnie dane Eurostatu na temat zachowania cen nieruchomosci mieszkalnych w Europie sg z IV kw ub.r.

Wtedy roczna dynamika cen nieruchomosci w Polsce lekko spadta (do +8,9 proc.), ale mozna oceni¢, ze
rozpoczeta w | kw. 2014 hossa na krajowym rynku nieruchomosci nadal trwata.

Poland, Eurostat, House Price Index, Index
%
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—Total [c.0.p. 1 year] —Total
Wojciech Biatek, Macrobond
W takich warunkach dobrze sobie radzity dwa indeksy sektorowe polskiego rynku akcji WIG-Budownictwo i WIG-
Nieruchomosci, ktore ostatnio osiaggnely najwyzsze poziomy od 10 lat.

https://dmbps.pl/informacje/229/Komentarze Analityczne Wojciecha Bialka
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KALENDARIUM
Dane makro:
05.08.2021
Sroda Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
045 Mowa Zelandia Wspdtczynnik akbywnosci zawodowe] Il kwartaf 70,40%
0:45 Mowa Zelandia Stopa bezrobocia Il kwartat 4,70%
2:30 laponia Indeks PMI ustug lip 47 20
3:30 Australia Sprzedai detaliczna m/m cze 0,40%
3:45 Chiny Indeks PMI ustug lip 50,30
7:00 Indie Indeks PMI zhiorczy lip 4310
7:00 Indie Indeks PMI ustug lip 41,20
8:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m cze 2,40%
3:00 Rumunia Sprzedai detaliczna rfr cze 22,00%
9:00 Austria Eksport maj 13,67 mid
9:00 Austria Import maj 14,56 mid
9:00 Stowacja Handel detaliczny r/r cze 11,50%
9:00 Austria Bilans handlu zagranicznego maj -BEE,86 min
9:15 Hiszpania Indeks PMI usfug lip 62,50
9:45 Wiochy Indeks PMI ustug lip 56,70
Q:50 Francja Indeks PMI ustug lip 57,80
9:55 Miemcy Indeks PMI ustug lip 57,50
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug lip 58,30
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI usfug lip 62,40
11:00 Eurcland Sprzedai detaliczna m/m cze 4.10%
11:00 Euraland Sprzedai detaliczna rfr cze 8,60%
14:15 Usa ADP Raport o zmianie zatrudnienia lip 680 tys. (R)
14:30 Kanada Pozwolenia na budowe m/m cze -14,80%
14:30 Kanada Pozwolenia na budowe rjfr cze 22,00%
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy lip 54,60
15:00 Brazylia Indeks PMI ustug lip 53,80
15:45 sa Indeks PMI zhiorczy lip 63,70
15:45 Usa Indeks PMI ustug lip 64,60
16:00 sa, Indeks 15M dla brani poza przemysfowych lip 60,10
16:30 LS8 Zapasy ropy Crude 435,60 min
Filipiny Bazowa inflacja CPI r/r lip 3,00%
Filipiny Inflacja CPI m/m lip 0,20%
Filipiny Inflacja CPI rfr lip 4.10%
Brazylia Stopa procentowa 4,25%
Wiochy Sprzedai detaliczna m/m cze 0,20%
Wiochy Sprzedai detaliczna rfr cze 13,30%
Na podstawie: stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
05.08.2021

PHOTON - WZA: Amsterdam. W sprawie zmian w statucie spotki.

SWISSMED - WZA: Gdansk. W sprawie zmiany polityki wynagrodzen, zmiany statutu spétki, zmian w radzie nadzorczej.
IPODS - WZA: Warszawa. W sprawie zmian uchwat WZA z 27 maja 2021 roku, zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.

ALLEGRO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2021:
4MOBILITY - Raport kwartalny 11/2021:

PKNORLEN - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,50 PLN na akcje.

GPW - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,50 na akcje.

ECHO - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

CLNPHARMA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.

POLYSLASH - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 167.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki POLYSLASH S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PKO BP 38,11 47 638 10,2 10,3
Santander Polska 259,30 26 498 23,3 14,7 11,9 0,9 0,9 0,9 2,1 2,5 4,0 0,6 0,3 0,7
PEKAO 99,00 25985 14,3 11,6 9,9 1,0 1,0 0,9 4,1 54 5,6 0,6 0,7 0,9
ING 194,00 25239 13,6 12,8 11,7 1,4 1,3 1,3 2,7 3,9 3,7 0,8 1,0 1,0
mBank 317,20 13439 15,3 10,8 8,8 0,8 0,8 0,7 3,0 3,9 5,4 0,2 0,0 0,3
Bank Millennium 5,05 6126 56,1 841,7 13,9 0,7 0,7 0,7 0,0 0,2 0,7 0,1 -0,6 0,3
Alior Bank 37,42 4 885 11,9 9,4 7,7 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 0,7 -0,5 0,6 0,7
Bank Handlowy 46,05 6017 9,0 15,7 13,9 0,8 0,8 0,8 2,7 11,8 5,7 0,5 1,1 0,6
Getin Noble Bank 0,18 190 - - - 0,1 - - - - - - - -
Mediana - 13439 14,0 12,2 10,8 0,8 0,8 0,8 2,7 3,9 , ), ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PzU 38,27 33047 10,6 10,5 10,2 1,8 1,7 1,6 8,4 7,6 7,8 10,7 17,5 16,3
KRUK 299,60 5696 12,8 12,3 11,8 4,2 3,8 3,6 3,6 3,7 4,2 7,6 20,0 18,2
GPW 42,90 1801 11,8 12,7 12,6 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,4 16,9 16,6 14,5
ALTUS TFI 1,57 64 - - - - - - - - - - - -
Quercus TFI 4,98 302 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 1801 11,8 12,3 11,8 1,9 1,8 1,8 5,9 6,1 6,4 10,7 17,5 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
GTC 6,75 3277 - - - 0,2 0,2 0,2 16,1 -
Dom Development 138,40 3515 10,8 10,6 10,3 2,9 2,7 2,6 8,0 7,7 7,6 25,9 27,1 26,0
Echo Investment 4,55 1878 11,1 8,4 6,1 1,1 1,0 0,9 14,1 11,7 9,7 11,9 8,8 12,4
Atal 52,40 2029 9,4 8,6 8,3 1,9 1,8 1,7 10,1 9,2 8,9 18,1 20,9 21,8
Develia 3,40 1522 10,3 7,8 8,0 1,1 1,0 1,0 10,0 8,7 8,9 2,9 11,1 13,6
Ronson 2,26 371 12,6 16,1 7,8 0,9 0,9 0,8 10,7 12,7 6,6 10,1 7,7 5,7
Mediana - 1953 10,8 8,6 8,0 1,1 1,0 1,0 10,4 9,2 8,9 11,0 9,9 13,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Budimex 294,00 7 506 9,1 18,1 19,7 4,8 5,8 5,9 6,1 8,4 8,9 38,2 74,5
Unibep 14,15 496 - - - - - - - - - 81 7,6 -
Erbud 91,00 1128 17,9 - - 1,4 - - 7,8 - - 15,0 11,5 -
Trakcja 1,90 164 - - - - - - - - - -4,0 -1,8 -
Torpol 13,88 319 7,0 6,1 58 1,2 1,1 1,1 - - - 18,0 13,7 -
Mediana - 12,1 12,7 3,5 y 15,0 11,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
KGHM 198,25 39650 7,2 7,5 9,0 1,6 1,4 1,3 4,6 4,7 54 10,4 22,8 16,1
JSW 33,45 3927 27,6 15,9 14,3 0,5 0,5 0,5 3,3 3,4 4,3 -10,3 5,6 7,2
Bogdanka 24,90 847 49 51 54 0,2 0,2 0,2 1,1 1,1 1,1 2,0 51 4,6
Mediana - 3927

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
PKN ORLEN 73,92 31616 7,2 8,3 7,6 0,7 0,5 0,6 4,8 4,6 4,2
PNGIiG 6,30 36426 8,3 8,5 10,7 0,8 0,7 0,7 3,5 3,3 3,4 16,1 7,4 7,9
LOTOS 52,54 9713 8,4 8,3 7,4 0,8 0,5 0,5 5,2 4,5 4,1 -9,1 7,1 7,3
Mediana - 31616 8,3 83 7,6 0,8 0,5 0,6 4,8 4,5 4,1 7,0 7,4 7,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Asseco Poland 79,50 6599 15,4 15,4 15,1 1,0 1,0 0,9 49 47 45
ComArch 269,00 2188 169 167 166 18 1,7 16 75 75 74 87 99 97
LiveChat Software 126,00 3245 - 274 242 - 252 21,4 245 21,8 193 1105 1145 91,0
Asseco BS 35,80 119 149 143 137 35 34 33 103 98 95 - - -
Asseco SEE 39,80 2065 155 149 140 21 20 19 82 79 76 - - -
Mediana - 2188 155 154 151 20 20 19 ] ) ] ,
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Cyfrowy Polsat 33,70 21553 47 149 143 1,1 1,1 11 46 86 84 85 315 78
Orange Polska 7,57 9935 347 26 178 09 09 09 58 54 53 08 23 28
Netia 6,94 2329 - - - - - - 87 66 64 28 - -
Mediana - 9935 197 188 160 10 10 1,0 58 66 64 57 315

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023|2021 2022  2023| 2021 2022 2023
Wirtualna Polska 124,80 3649 256 222 193 53 46 39 144 123 11,0 129 184 20,7
Agora 8,98 418 - - 294 03 03 03 161 84 74 -145 -98 -26
Mediana - 2034 256 222 244 28 24 21 152 103 92 -08 43 91
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2021 2022 2023
CD Projekt SA 175,10 17639 378 297 375 72 60 53 257 213 247 728 206 158
Playway 450,00 2970 194 161 162 79 00 00 00 00 00 00 00 00
TEN Square Games 550,00 3997 21,0 172 150 106 72 55 168 137 123 00 00 00
11 bit studios SA 470,20 1111 61,2 634 90 59 54 34 4,9 329 58 261 105 105
Mediana - 3484 294 235 156 76 57 43 21,2 175 90 131

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
LPP 14070,00 26064 - 33,2 26,3 8,2 8,8 7,6 22,0 11,9 10,0 - -0,8 17,7
ccc 122,35 6713 - 34,9 21,5 6,5 7,0 54 14,6 10,5 87 -1043 -154 19,0
VRG 3,25 762 21,7 13,7 11,6 0,9 0,8 0,8 7,3 6,3 6,0 -2,7 2,1 2,9
Monnari Trade 2,88 88 - - - - - - - - - - - -
Mediana 3738 21,7 33,2 21,5 6,5 7,0 5,4 14,6 10,5 8,7 -53,5 -0,8 17,7

Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Dino Polska 309,50 30343 36,6 29,0 23,7 9,9 7,6 5,9 23,7 19,1 15,7 32,5 31,3 30,3
Inter Cars 409,00 5795 13,2 131 12,7 2,0 1,8 1,6 8,7 8,4 8,1 13,6 14,2 14,1
Eurocash 12,56 1748 23,5 17,2 13,5 1,7 1,6 1,5 5,8 5,9 6,2 5,6 8,3 10,8
Neuca 897,00 3969 22,0 21,9 21,0 4.4 3,9 3,5 13,8 12,7 11,6 - 19,8 19,8
AB 63,00 1020 8,5 7,6 6,9 1,1 - - 6,6 6,1 5,8 10,6 - -
Mediana - 2 859 17,6 15,1 13,1 1,9 1,8 1,6 7,6 7,2 7,2 10,6 14,2 14,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
ZT Kruszwica 66,00 1520 = - - - - - - - - 10,9 12,8 11,7
Wawel 596,00 894 14,7 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,7 6,1 5,8 7,5 - -
Tarczynski 50,00 567 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 894 14,7 13,0 12,1 1,3 1,3 1,2 6,7 6,1 538 9,2 12,8 11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
PGE 8,86 16 559 14,5 122 04 4,5
Enea 8,61 3801 35 39 44 03 03 03 32 33 37 19 89 71
Tauron 3,25 562 39 48 41 03 03 03 46 50 49 15 87 66
Energa 7,88 3263 74 90 - 04 03 - 52 55 - 4,7 52 39
Polenergia 71,50 3249 307 267 193 1,8 18 1,7 144 123 99 83 77 76
ZE PAK 9,14 465 - - - - - - 06 05 03 - - -
Mediana 3532 7,4 , 0, , 3 ) f
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023| 2020 2021 2022
Grupa Azoty 29,96 2972 7,0 0,4
Ciech 48,40 2551 81 115 120 09 09 09 56 56 57 69 102 92
Grupa Azoty Putawy 90,00 1720 - - - - - - - - - - - -
PCC Rokita 79,70 1582 75 11,1 121 1,7 16 15 50 63 66 67 243 147
Boryszew 3,45 87 215 144 119 00 00 00 63 58 54 -107 24 35
Grupa Azoty Police 12,45 1546 - - - - - - - - - - - -
Polwax 3,06 95 - - - - - - - - - - - -
Mediana 1651 7,8 11,3 11,9 X , ), ) ) A H
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2021 2022 2023|2021 2022 2023| 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Grupa Kety 681,00 6571 13,1 139 132 90 263 305 284
Famur 2,23 1282 101 11,2 1,7 07 07 06 23 23 24 116 - -
Stalprodukt 360,00 2009 82 118 120 07 06 06 36 42 43 57 81 59
Wielton 10,48 633 107 94 99 14 12 11 73 67 66 - - -
Apator 24,90 817 - - - - - - - - - 130 - -
Alumetal 58,60 913 69 104 98 20 19 19 60 72 66 94 192 130
Mangata Holding 80,60 53 107 101 82 22 20 10 69 63 60 70 11,4 103
Rafako 1,35 172 122 84 - - - - 26 23 - - - -
1ZOBlok 42,20 53 - - - - - - - - - - - -
Mediana 817 107 104 108 17 105 153 11,7

Przemyst lekki/inne

Kurs

Kapitalizacja

1,
P/BV

’ ’
EV/EBITDA

ROE [%]

[PLN] min PLN 2021 2022 PIPE] 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2020 2021 2022
Fabryki Mebli Forte 55,50 1328 11,0 10,2 11,8 18,6 24,7
Sanok Rubber Co 25,00 672 - - - - - - - - - -3,9 10,9 -
Amica 156,20 1214 10,7 14,5 13,1 1,0 1,0 1,0 5,4 5,7 5,2 13,0 11,0 -
Ac 37,00 373 13,3 12,4 10,3 2,6 2,6 2,5 8,0 7,5 7,1 24,0 - -
Ferro 39,70 843 8,2 9,8 9,0 2,5 2,5 2,3 9,0 7,7 7,1 - - -
Mediana - 843 10,8 11,3 11,0 2,2 2,2 1,9 7,9 7,5 7,1 11,3 11,0 24,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW Woijciech Biatek
Dyrektor Departamentu Analiz Analityk
tomasz.czarnecki@dmbps.pl

tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW Jacek Borawski
Analityk Analityk Techniczny

artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.iez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 541
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Wyjasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikow:

Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalno$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MIC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akeji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzenr inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdinych potrzeb czy zqdari potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdZ
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dfugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowari celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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