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Najwieksze wzrosty

Nazwa

WIG20

Wazrost

Nazwa

mWIG40

Kurs Wazrost

Nazwa

sWIGBD

Kurs Wazrost

Obroty

MERCATOR 73.3 i 2.8% 7377749 ENEA 7,9 A 4,5% 5931 886 VOXEL 44,8 M 3.7% 203 630
TAURONPE 2,5 M 2,7% 15 613 599 NEUCA 738,0 M 1,9% 3435424 CIGAMES 1,8 i 2,6% 1197570
IswW 40,3 i 1.2% 37478 350 INTERCARS 448,0 A 1,8% 2326720 SNIEZKA 76,8 M 2,4% 3131
ASSECOPOL 81,6 i 0,7% 9050098 DOMDEV 115,4 i 1,6% 546 611 WAWEL 490,0 A 1,9% 122153
PGNIG 53 ¥ -0,5% 22 569 356 PLAYWAY 3878 i 1,5% 950 944 ASTARTA 34,1 M 1,6% 819 347

Najwieksze spadki

WIG20 mWIG40 sWIGB0
Nazwa Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty Nazwa Kurs Spadek Obroty
CDPROJEKT 166,2 ¥ 52% 80 223 807 PEP 67,0 ¥ -6,9% 1592137 ABPL 48,6 ¥ -4,7% 196 413
DINOPL 305,1 ‘ -4,0% 84931 754 TSGAMES 233,8 ‘ -6,9% 29 986 691 SANOK 16,7 * -4,6% 260 553
SANPL 352,0 ¥ -31% 23333211 DATAWALK 170,0 ¥ -58% 756 610 ZEPAK 15,1 ¥ -4,1% 361 262
KGHM 142,2 ‘ -3,1% 165 526 171 COMARCH 186,0 ‘ -5,6% 1984 492 BNPPPL 84,4 * -4,1% 199 081
ALLEGRO 354 ¥ -2,8% 165 666 975 HUUUGE-5144 22,0 ¥ -4,0% 884 300 ENTER 29,0 ¥ -4,0% 210189

Nazwa

WIG20

Zmiana

Nazwa

Najwieksze obroty

mWIG40

Zmiana

Nazwa

sWIGE0

Kurs Zmiana

ALLEGRO 354 ¥ -2,8% 165 666 975 TSGAMES 233,8 ¥ -6,9% 29 986 691 BOGDANKA 31,6 ¥ -2,3% 3092355

KGHM 142,2 W o-3,1% 165 526171 ALIOR 55,1 W -2,2% 11136 190 SHOPER 53,3 W o-31% 2461737

PKNORLEN 71,8 ¥ -2,7% 135 088 863 MBANK 456,0 ¥ -0,4% 7839391 BUMECH 20,1 ¥ -2,9% 2455018

PEKAD 132,7 ¥ -1,7% 120 016 853 11BIT 550,0 A 0,4% 6277154  AUTOPARTN 15,8 M 0,3% 1908917

PKOBP 47,3 W -1,8% 118 968 999 MILLENNIUM 8,3 ¥ -2,9% 6017 109 RYVU 52,0 ¥ -1,3% 1492 086
CATALYST

Nazwa

Zmiana

Obroty

Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa

Kurs Zmiana

Obroty

Nazwa

Zmiana

DS0725 987 W 0,0% 663972  DSO727 93,7 M 06% 215 522 PS0123 99,7 M 0,0% 130 740
GHLO124 1006 A 0,0% 449682  ECN1022 1000 W 0,0% 211374  PK10622 1001 W -0,2% 125 258
0K0423 96,4 W -0,1% 443072 MCI1126 1000 W -2,7% 174 892 oK0722 992 W -01% 100 241
BST0222 99,9 W 0,0% 399400  DSO726 946 W -01% 138415 WZ1122 1003 W -01% 91674
PCX0522 994 M 00% 243714 PSO123 9,7 M 00% 130740  PKNOG22 1002 ¥ -0,3% 78 947

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia
DEVELIA SA

Zarzad Develii uwaza, ze cena w wezwaniu na akcje spétki nie odpowiada ich wartosci godziwej. Zarzad
Develii uwaza, ze cena zaproponowana w wezwaniu na akcje spotki nie odpowiada ich wartosci godziwe;j -
poinformowata spétka w komunikacie. Swoja opinige zarzad Develii opiera m.in. na dostepnych informacjach,
notowaniach akcji na gietdzie oraz opinii sporzagdzonej przez PwC Advisory. "Cena akcji zaproponowana w
wezwaniu jest wyisza niz wartos¢ ksiegowa akcji na 30 wrzesnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Nalezy
jednak zauwazyd, ze istotnym aktywem Grupy Develia sq grunty przeznaczone pod przyszte inwestycje
mieszkaniowe oraz realizowane projekty deweloperskie, ktdrych wartosc jest prezentowana w sprawozdaniu
finansowym po koszcie ich nabycia. Tym samym wartos¢ ujeta w ksiegach spotki nie uwzglednia wzrostu
wartosci wynikajqcej ze wzrostu cen gruntow, ktdre miaty miejsce w ostatnich latach ani zyskéw z
realizowanych obecnie projektow mieszkaniowych" - napisano w opinii zarzagdu. Réwniez powotany przez
zarzad biegty stwierdzit, ze oferowana cena zakupu w wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwej, gdyz jest
nizsza od dolnego przedziatu szacunku wartosci godziwej akcji spotki. 12 stycznia Forseti IV, Invest Line oraz
BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ogtosity wezwanie na 295.388.485 akcji Develii, ktére reprezentuja
66 proc. gtoséw na WZ, po 3,34 zt za sztuke. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 1 lutego 2022 r., a
zakonczenie planowane jest na 15 lutego 2022 r. Planowang datg rozliczenia jest 23 lutego 2022 r. Jedynym
podmiotem nabywajgcym akcje w ramach wezwania jest Lentiya Investment. (...) (PAP Biznes)

Develia chce sprzeda¢ prawa do nieruchomosci w Warszawie za 151 mlin zt netto. Develia zawart z
europejskim podmiotem inwestujgcym w rynek nieruchomosci list intencyjny w sprawie sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Podskarbinskiej i
Zupniczej o tacznej powierzchni 10.518 m kw. za 151 min zt netto - poinformowata spétka w komunikacie.
Sprzedawana nieruchomosé jest wraz z realizowang na niej inwestycja obejmujacg budowe dwdch
budynkdw mieszkalnych, ze wspdlnym parkingiem podziemnym i naziemnym oraz niezbedng infrastruktura.
Wraz z podpisaniem listu intencyjnego Develia i kupujacy rozpoczeli negocjacje warunkéw sprzedazy
nieruchomosci. W liscie intencyjnym strony ustality orientacyjng cene sprzedazy nieruchomosci na 151 min zt
netto. (PAP Biznes)

Develia Invest ma list intencyjny w sprawie sprzedazy czesci nieruchomosci we Wroctawiu. Develia Invest z
grupy Develia zawarta z europejskg spdtkg inwestujgcg w nieruchomosci komercyjne list intencyjny w
sprawie sprzedazy czesci nieruchomosci gruntowej we Wroctawiu przy ul. Kolejowej - poinformowata spétka
w komunikacie. W liscie intencyjnym strony ustality orientacyjng tgczng cene sprzedazy nieruchomosci wraz z
budynkiem realizowanym w ramach inwestycji, w wysokosci 139,4 min zt netto, ktéra zostanie poddana
dalszej weryfikacji, m.in. w oparciu o ustalenia dokonane w trakcie audytu prawnego. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Develia realizuje inwestycje mieszkaniowe oraz komercyjne w Warszawie,
Wroctawiu, Krakowie, Gdansku, todzi i Katowicach. Spotka podata ostatnio wyniki sprzedazowe. W 2021
roku sprzedata 1.921 lokali w poréwnaniu do 1.361 rok wczesniej, co oznacza wzrost o 41%. W tym czasie
Spoétka przekazata 1.903 mieszkania wobec 1.153 rok wczesniej, czyli o 65 % wiecej. Najwiekszg roczng
sprzedaz grupa odnotowata w projektach: Centralna Park i Stoneczne Miasteczko w Krakowie, Osiedle
Latarnikow w Gdansku i Ceglana Park w Katowicach. Develia podata rowniez, ze na koniec 2021 roku miata
zawarte 173 umowy rezerwacyjne, ktére po podjeciu decyzji przez klientéw moga przeksztatcié¢ sie w umowy
deweloperskie w najblizszym okresie. Na koniec 2020 r. Spétka miat podpisanych 68 takich umoéw. Miniony
rok byt bardzo udany dla branzy deweloperskiej. Popyt na mieszkania utrzymywat sie przez caty rok na
wysokim poziomie, co przetozyto sie na dalszy wzrost cen. Uwazamy, ze mimo ostatnich podwyzek stép
procentowych dobra koniunktura w branzy ma szanse sie utrzymaé rowniez w biezgcym roku. Biorgc pod
uwage przedstawione przez Develie dane sprzedazowe, spodziewamy sie bardzo dobrego wyniku za 2021
rok. Patrzgc natomiast na perspektywy, Na przetomie 2021/2022 Spétka byta bardzo aktywna pod wzgledem
nabywania nowych gruntéw. W ramach czterech transakcji spétka nabyta dziatki z potencjatem wynoszgcym
ok. 2 tys. lokali. Wszystko to sprawia, ze w naszej ocenie szanse na powodzenie wezwania po cenie 3,34 zt. sg
dos¢ niskie. (A. Wizner)
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Informacja dnia
JSW SA

Informacja dnia
PGNIG SA

Informacja dnia
POINPACK SA

Informacja dnia
TEN SQUARE
GAMES SA

Informacja dnia
DEKPOL SA

Fundusz wynagrodzen w JSW wzrosnie w 2022 roku o okoto 250 min zt. Zarzad Jastrzebskiej Spotki
Weglowe] zawart porozumienie z organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w spétce w sprawie wzrostu
wynagrodzen w 2022 roku - poinformowato JSW w komunikacie. W efekcie ustalen wzrost funduszu
wynagrodzen w 2022 roku wyniesie okoto 250 min zt. Zgodnie z zawartym porozumieniem od stycznia 2022
roku fundusz wynagrodzen zostanie zwiekszony o 10 proc. i bedzie zwigzany ze wzrostem stawek ptac
zasadniczych oraz wzrostem wartosci positkdw profilaktycznych dla pracownikéw spotki. Zawarte przez JSW
porozumienie wyczerpuje zgdania strony spotecznej w zakresie dotyczagcym wzrostu ptac w 2022 roku. (PAP
Biznes)

Sprzedaz gazu ziemnego przez PGNiG w IV kw. '21 wzrosta do 10,44 mld m szesc. — szacunki. Wolumen
sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w czwartym kwartale wynidst 10,44 mld m szeéc. wobec 9,36 mld m
sze$c. przed rokiem - poinformowata spdétka w komunikacie, dotyczagcym szacunkowych danych
operacyjnych. W catym 2021 roku wolumen sprzedazy wzrést do 34,48 mld m szesc. z 31,64 mld m szesc. rok
wczesniej. Wydobycie gazu ziemnego w czwartym kwartale wyniosto 1,80 mld m szesc. wobec 1,22 mld m
szesc. rok wczesniej, a w catym 2021 roku 5,39 mld m sze$c. wobec 4,52 mld m szesc. w 2020 roku. Z kolei
import gazu ziemnego wynidst 4,14 mld m szeSc. gazu wobec 3,62 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z
kierunku wschodniego" wynidst 2,60 mld m szesc. wobec 2,37 mld m szesc. rok wczesniej. W ciggu 12
miesiecy zesztego roku import gazu siegnat 16,13 mld m szesc. wobec 14,79 mld m szesSc. w 2020 roku.
Wolumen wydobycia ropy naftowej wzrdést w czwartym kwartale do 437,5 tys. ton z 306,3 tys. ton rok
wczesniej. W catym 2021 roku wolumen sprzedazy ropy wzrést do 1.375,5 tys. ton z 1.324,1 tys. ton w 2020
roku. (...) (PAP Biznes)

Wypowiedzenie umowy o wspotpracy z ogdlnopolskay siecia handlowa. Zarzad Spoétki Pointpack S.A. w
nawigzaniu do raportu ESPI 17/2021 z dn. 23.08.2021 r. informuje, ze w dniu dzisiejszym do Spotki wptyneto
oswiadczenie, ztozone przez ogdlnopolskg sie¢ handlowy, o wypowiedzeniu umowy agencyjnej o
prowadzenie placowki pocztowej z trzymiesiecznym terminem wypowiedzenia. W roku 2021 wolumen
przesytek zrealizowany na podstawie wyzej wymienionej Umowy nie przekroczyt 0,3% catkowitego
wolumenu przesytek obstuzonych przez Spétke. Pomimo, iz ostateczna catkowita wartos$¢ kontraktu okazata
sie nie by¢ znaczaca, Zarzad Spotki zdecydowat o publikacji niniejszej informacji ze wzgledu na publikacje
pierwotnej informacji o zawarciu umowy. (ESPI RB Nr 03/22)

Ten Square Games zakonczyt pierwsza transze skupu akcji wiasnych. Ten Square Games zakonczyt pierwsza
transze skupu akcji wiasnych - poinformowat wydawca gier mobilnych w komunikacie. tgcznie spétka skupita
z rynku 70 tys. akcji wtasnych, a $rednia jednostkowa cena ich nabycia wyniosta 266,04 zt. t3czna liczba akcji
nabytych w ramach pierwszej transzy skupu akcji wtasnych stanowi 0,96 proc. kapitatu zaktadowego spotki.
Ten Square Games na pierwsza transze skupu akcji wiasnych wydat tgcznie 18,6 min zt. (PAP Biznes)

Zawarcie aneksu do umowy z 7R S.A. o generalne wykonawstwo obiektéw produkcyjno-magazynowych w
Szczecinie. W nawigzaniu do raportu biezacego nr 8/2021 z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie zawarcia z
7R S.A. umowy o generalne wykonawstwo dwodch obiektow produkcyjno-magazynowych z zapleczem
biurowo-socjalnym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng w Szczecinie ("Inwestycja") oraz raportu
biezgcego nr 28/2021 z dnia 8 lipca 2021 roku w sprawie decyzji o realizacji drugiego etapu prac Inwestycji,
Zarzad Dekpol S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 27 stycznia 2022 r. spétka zalezna Emitenta - Dekpol
Budownictwo sp. z 0.0. podpisata aneks do ww. umowy, zgodnie z ktérym strony w zwigzku ze zleceniem
prac dodatkowych postanowity wydtuzy¢ termin wykonania drugiego etapu Inwestycji do kwietnia 2022 roku
(pierwotnie styczen 2022 r.). taczne wynagrodzenie netto za realizacje catosci Inwestycji wynosi ok. 9%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Dekpol za rok 2020. (ESPI RB Nr 05/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Opér w okolicach 2250pkt. zadziatat w pigtek bezbtednie i
rynek wyraznie sie od niego odbit. Na obecng chwile grudniowe minima w strefie 2150-
2170pkt. sg dla WIG20 silnym wsparciem, a szanse na ruch wzrostowy otworzg sie dopiero
po pokonaniu 2250pkt. W pigtek WIG20 na zakoriczenie notowan spadt o 2,27% i zamknat
sesje na poziomie 2183,70pkt.,indeks szerokiego rynku WIG spadt 1,82% i zakonczyt sesje na
66 892,11pkt. Obroty na GPW wzrosty z 1,30 mld zt na zamknieciu poprzedniej sesji do 1,34
mld zt. na wczorajszej. Na rynku kontraktdw, na serii FW20H2220 utrzymywaty sie wysokie
obroty i na koniec dnia wyniosty 37 269 wobec 34 242 na poprzednim zamknieciu. LOP na
zamknieciu sesji wzrdst i osiggnat warto$é 35 703 wobec 33 572 na zamknieciu poprzedniej.
Na rynkach w USA indeksy zakonczyty pigtkowg sesje sporymi wzrostami, wiec nie
wykluczone, ze dzisiejszy dzien bedzie bardziej optymistyczny na GPW.(T. Czarnecki).
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KALENDARIUM

Dane makro:
31.01.2022
Poniedziatek Wydarzenie Poprzednio
0:50 laponia Produkcja przemystowa m/m gru 7,00%
0:50 laponia Produkcja przemysfowa r/r gru 5,10%
0:50 laponia Handel detaliczny r/r gru 1,90%
1:30 Australia Podaz pienigdza M3 m/m gru 0,90%
1:30 Australia Podaz pienigdza M3 rjr gru 8,30%
2:45 Chiny Indeks PMI przemysfu sty 50,90
8.00 Turcja Eksport gru 21,51 mid
8.00 Turcja Import gru 26,91 mid
8.00 Morwegia Podaz pienigdza M3 rjr gru 9,90%
8.00 Miemcy Sprzedaz detaliczna m/m sty 0,60%
8.00 Miemcy Sprzedaz detaliczna r/fr sty -2,90%
8.00 Turcja Bilans handlu zagranicznego gru -5,40 mid
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPl m/m sty 1,10%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/r sty &,60%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m sty 1,20%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI rjr sty G,50%
9:00 Austria PKB k/k IV kw. 3,80%
9:00 Austria PEB r/r IV kowe, 5,70%
9:00 Wegry Inflacja PPI rjr gru 21,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna r/fr gru 4.90%
10:30 Portugalia PEB k/k I bows. 2,90%
10:30 Portugalia PEB r/r I bows. 4 .20%
11:00 Eurcland PEB k/k I bows. 2,20%
11:00 Eurcland PEB r/r I bows. 3,90%
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa r/r gru 0,20%
13:00 Meksyk PKB k/k IV kw. -0,40%
13:00 Meksyk PKB r/r IV kw. 4,50%
14:00 Miemcy Zharmonizowana inflacja CPIl m/m sty 0,30%
14:00 Miemcy Zharmonizowana inflacja CPI r/fr sty 5,70%
14:00 Miemcy Inflacja CPI m/m sty 0,50%
14:00 Miemcy Inflacja CPI rjr sty 5,30%
14:30 Kanada Inflacja IPP m/m gru 0,80%
14:30 Kanada Inflacja IPP rjr gru 18,10%
14:30 Kanada Indeks cen surowcdw m,/m gru -1,00%
14:30 Kanada Indeks cen surowcaw r/r gru 1.20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sty 63,10
2245 Mowa Zelandia Eksport gru 5,86 mid
2245 Mowa Zelandia Import gru 6,73 mid
2245 Mowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego gru -864 min
laponia Indeks zaufania konsumentow sty 39,10
Wiochy PKB k/k IV kw. 2,60%
Wiochy PEB r/r I bows. 3,90%
laponia Rozpoczete budowy domow r/fr gru 3,70%
Czechy Podaz pienigdza M2 m/m gru 0,50%
Czechy Podaz pienigdza M2 rjr gru 7,90%
Grecja Handel detaliczrny m/m lis 2,80
Grecja Handel detaliczny rfr lis 10,10

Na podstawie: stooq.pl
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Wydarzenia
w spotkach
31.01.2022

BIOMAXIMA - Debiut na gietdzie : Uroczystos¢ pierwszego notowania akcji spotki BioMaxima na gtéwnym parkiecie
GPW.

CLOUD - Nadzwyczajne walne zgromadzenie : Warszawa. W sprawie upowaznienia zarzagdu do nabywania akcji wtasnych
spofki, przyjecia programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej, zmiany statutu.

STALPROFI - Nadzwyczajne walne zgromadzenie : Dgbrowa Gérnicza. W sprawie uzupetnienia sktadu rady nadzorcze;.
MILKILAND - Skonsolidowany raport roczny 2019 :

MILKILAND - Skonsolidowany raport roczny 2020 :

SOHODEV - Skonsolidowany raport roczny 2021 :

BIOFACTOR - Raport kwartalny 1V/2021 :

BIOMAXIMA - Wprowadzenie do obrotu : Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych
na okaziciela serii A, B, C, D, E i F sp6tki BIOMAXIMA S.A.

LABOCANNA - Raport kwartalny IV/2021 :

FON - Wprowadzenie do obrotu : Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 8.325.750 ak;ji serii A
spotki FON SE.

KLABATER - Wprowadzenie do obrotu : Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E spotki KLABATER S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: infostrefa.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
9,5 8,8 1,3 1,2 1,1 4,0 4,9 6,2 1,2 1,4 1,6

PKO BP 47,27 59 088 10,5

Santander Polska 352,00 35971 14,2 10,7 9,9 1,2 1,2 1,1 2,3 3,8 7,5 0,9 1,1 1,3
PEKAO 132,65 34817 11,6 10,3 8,9 1,3 1,2 1,1 4,5 5,6 6,8 1,2 1,3 1,4
ING 275,50 35843 13,4 12,2 10,9 1,9 1,7 1,7 2,9 3,7 43 1,3 1,3 1,3
mBank 456,00 19328 9,6 9,1 - 1,1 1,1 0,9 - 3,5 - 0,2 0,6 1,1
Bank Millennium 8,25 10008 14,9 9,2 - 1,4 1,3 1,0 0,0 0,0 - -0,2 0,3 1,2
Alior Bank 55,06 7188 8,2 7,1 6,8 1,0 0,9 0,8 0,0 0,9 9,4 1,1 1,1 1,0
Bank Handlowy 62,00 8101 12,6 10,1 9,3 1,1 1,0 1,0 8,6 8,5 10,8 1,0 1,2 1,3
BNP Paribas 84,40 12451 10,6 8,3 6,8 0,8 0,8 0,8 0,1 2,6 - 0,7 1,0 1,2
Mediana 5 19328 116 95 8,9 1,2 1,2 1,0 2,6 37 7.1 . ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
PzZU 35,89 30992 10,0 9,4 7,4 1,6 1,6 1,5 7,6 8,1 10,9 17,2 17,5 20,3
KRUK 324,00 6160 9,5 9,0 8,5 2,9 2,6 1,6 3,6 4,3 4,1 24,3 20,5 17,8
GPW 40,20 1687 11,5 11,7 - 1,2 1,2 - 6,5 6,7 - 14,4 13,8 12,6
Mediana - 6 160 10,0 9,4 8,0 1,6 1,6 1,5 6,5 6,7 7,5 17,2 17,5 17,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 plopZ! 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ 2022 2023 2024
GTC 6,95 4608 30,4 9,5 12,6 0,8 0,7 0,7 26,7 18,8 18,4
Dom Development 115,40 2931 8,0 8,1 8,5 2,2 2,1 2,0 6,0 6,2 6,4 27,5 25,7 23,4
Echo Investment 4,06 1673 5,4 4,5 3,1 0,8 0,8 0,7 12,8 12,9 - 15,1 24,9 23,6
Atal 42,00 1626 6,2 6,0 5,8 1,4 1,3 1,3 6,7 6,4 6,2 23,2 22,8 22,2
Develia 3,35 1499 8,6 8,3 9,3 1,1 1,0 1,0 8,6 9,1 9,6 12,6 12,4 11,4
Marvipol 7,78 324 2,6 7,3 - - - - 3,3 9,1 - - - -
Mediana - 1650 7,1 7,7 8,5 1,1 1,0 1,0 7,6 9,1 8,0 15,1 22,8 22,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
Budimex 236,50 6038 16,2 15,9 - 5,0 5,0 - 5,4 5,4 49 30,0 29,6 28,5
Unibep 9,08 318 10,8 9,7 - 0,9 0,9 - 6,3 5,8 - 5,7 - -
Erbud 50,00 620 13,0 7,3 - 0,8 0,7 - 4,5 3,0 - 10,6 15,0 -
Torpol 12,16 279 12,3 14,4 - 1,1 1,1 - - - - 7,9 11,0 -
Mediana - 12,6 12,1 ] ] 3 % , 15,0 28,5

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 plopZ] 2022 2023 2024
KGHM 142,20 28440 7,1 9,4 - 1,0 0,9 - 4,1 4,5 4.4 12,9
JSW 40,30 4732 2,1 7,9 - 0,4 0,4 - 1,5 3,1 3,5 23,7 53 4,3
Bogdanka 31,60 1075 - - - - - - 1,0 1,2 - 4,6 - -
Mediana 4732 b - 0,7 - , b 12,9

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 71,78 30701
PGNIiG 5,28 30498 53 6,5 - 0,2 0,2 - 2,2 2,5 3,1 12,6 9,3 7,5
LOTOS 54,60 10094 6,5 7,1 6,5 0,7 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,5 9,1
Mediana - 30498 6,5 6,9 6,2 0,6 0,6 0,6 3,2 3,3 3,6 11,2 9,3 7,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Asseco Poland 81,55 6769 13,4 12,7
ComArch 186,00 1513 126 125 11,0 1,2 1,1 11 50 49 51 97 93 89
LiveChat Software 105,00 2704 205 180 169 194 164 146 175 157 143 91,0 890 860
Asseco BS 40,80 1363 159 152 - 1,8 18 - 108 103 - 241 246 -
Asseco SEE 49,90 2500 166 154 - 16 15 - 91 87 - 143 142 -

Mediana - 2590 15,9 15,2 14,0 1,6 1,5 7,8 9,1 8,7 9,7 14,3 14,2 47,4

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 31,36 20056 12,9 12,4 11,1 1,1 1,1 1,1 6,5 6,2 6,2
Orange Polska 7,95 10433 189 163 106 08 08 09 53 51 47 42 47 74
Mediana - 15245 159 143 109 10 10 10 59 57 55

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 134,00 3920 212 185 158 47 41 49 123 11,0 101 229 230 318
Agora 7,34 342 334 156 - 04 04 - 82 75 13 28 -
Mediana - 2131 273 171 158 26 23 49 102 92 101 121 129 318
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
CD Projekt SA 166,22 16745 329 375 443 63 55 41 244 275 281 181 13,5
Playway 387,80 2559 176 150 131 52 47 51 126 1,1 97 287 307 34,1
TEN Square Games 233,80 1707 87 73 68 45 35 23 75 62 63 456 412 367
11 bit studios SA 550,00 1302 1136 122 147 65 42 35 634 73 88 61 440 268
Mediana - 2133 252 136 139 57 45 38 185 92 93 234 360 305
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024|2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 15710,00 29102 209 198 166 83 69 56 104 92 7,7 394 370 369
cce 76,34 4189 479 225 149 74 60 43 81l 69 64 136 351 691
VRG 3,94 923 124 118 98 1,0 09 08 61 59 53 83 80 85
Wittchen 15,30 279 80 81 83 13 12 11 45 46 47 170 153 14,0
Mediana - 2556 167 158 124 43 36 27 71 64 58 153 252 255
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
Dino Polska 305,10 29912 282 222 184 75 58 46 187 149 125 300 289 252
Inter Cars 448,00 6347 109 105 - 18 15 77 74 - 155 167 -
Eurocash 10,47 1457 273 212 276 L7 17 20 51 49 49 44 60 71
Neuca 738,00 3298 17,6 154 33 29 - 11,1 100 - 198 185 ;
AB 48,60 787 59 60 59 07 07 06 48 48 48 121 106 102

Mediana - 2377 14,3 12,9 16,7 1,8 1,6 13 6,4 6,2 4,9 13,8 13,7

Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 11,1 10,8 9,8 1,6 1,5 1,4 5,7 5,6 5,3 15,4 14,6 14,7
Wawel 490,00 735 20,0 16,4 - - - - 7,3 6,4 6,1 51 6,2 6,5
MBW 6,42 719  140,2 35,1 - 1,0 0,9 - 9,4 7,1 - 0,7 2,7 -
Mediana - 735 20,0 16,4 9,8 1,3 1,2 14 7,3 6,4 57 51 6,2 10,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 14281 10,4
Enea 7,85 3465 28 29 - 02 02 1,7 18 - 84 76 -
Tauron 2,45 4204 47 32 - 02 02 - a4 44 70 74 -
Onde 18,00 91 108 51 49 24 17 14 68 34 35 244 395 300
Polenergia 67,00 3045 24,9 17,1 - 1,2 1,2 - 10,3 7,2 - 53 9,3 -
ZE PAK 15,10 767 66 37,8 - 16 - - 43 a1 - 143 - -
Mediana - 3255 85 74 49 08 03 14 43 37 35 77 76 300
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,40 3512 70 11,4 - 04 04 - 62 59 - 6l 46 -
Ciech 42,45 2237 88 79 - 08 08 51 47 - 105 14,7 ;
PCC Rokita 85,20 1692 - ; ; - - - 51 66 - 147 - ;
Mediana - 2237 79 96 - 06 06 - 51 59 - 105 -
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 634,00 6118 11,6 11,8 11,1 36 35 37 84 83 78 304 289 315
Famur 2,71 1555 89 86 80 08 07 .25 24 23 92 94 84
Stalprodukt 274,00 1529 78 164 - 05 05 - 26 37 50 60 28 ;
Wielton 9,01 s44 83 66 .11 10 - 59 52 - 143 163 -
Alumetal 57,00 888 109 10,4 13 12 77 74 S11,9 121 -
Mangata Holding 73,20 489 70 70 - 10 09 - a8 47 - 140 132 -
Mediana - 1200 86 95 95 10 1,0 37 53 50 50 130 127 200
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Fabryki Mebli Forte 43,00 1029 90 85 12 12 - 67 67 - 13,7 13,9 -
Sanok Rubber Co 16,65 448 11,7 9,8 - - - - - 4,7 - 11,6 - -
Amica 107,20 834 156 11,4 - 07 07 - 60 52 - 79 61 -
Ac 28,90 291 103 89 - 21 20 - 60 58 - 203 224 -
Ferro 31,50 669 91 77 - 16 15 - 64 55 - 210 206 -
Mediana - 669 103 89 - 14 13 - 62 55 - 137 173 -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz Lzarneci Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz

tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

tukasz Bryl
Analityk

Lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 559

tel.: +48 (22) 53 95 084
Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Marcin Jakubiak, MPW

marcin.jakubiak@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 560

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: +48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace stosowanej ter ii fachowej i :
Dtug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjne;j
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje
P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedfug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegéinych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqd? (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostafo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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